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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Meksa Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Meksa Yatirim”) tarafindan, Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotik”, “ihragg” ya da “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (“Yatirim Finansman”) tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar
vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Meksa Yatirim higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

ihraggl Dof Robotik Sanayi A.S.
Halka Arz Kodu DOFRB

et e Sermaye Artirimi : 30.000.000 TL
Al UL Ortak Satis| - 15.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Sermaye 125.000.000 TL Nominal
Halka Arz Sonrasi Sermaye 155.000.000 TL Nominal

Mustafa Mertcan : 12.000.000

Bakit Baydaliev : 3.000.000

Halka Agiklik Orani %29,03

Talep Toplama Tarihleri 03-04-05 Eylul 2025

Aracilik Yontemi En iyi Gayret Araciligi

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Fiyat 45,00 TL

Satmama Taahhiidi Sirket ve Sirket Ortaklar icin 12 Ay

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin
Fiyat istikrarini Saglayici islemler boyunca Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S tarafindan

yapilacaktir.
Kaynak: Dof Robotik Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ve Fiyat Tespit Raporu

Satan Ortaklar

3. SIRKET HAKKINDA BiLGI

Dof Robotik 2014 yilinda kurulmus olup, sektordeki gegcmisi Mustafa Mercan sahis firmasi ve Similator Makine
Prodiksiyon Ltd. Sti. olarak 2006 yilina dayanmaktadir. Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artiriimis
gerceklik, hareket simiilatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yliksek katma degerli robot ve
yazihmlar ile temal parklar ve endustriyel sektérlere yonelik otonom teknolojiye sahip Urilinler gelistiren, Griin
yelpazesinin yaklasik ylizde 90 oranina karsilik gelen kismini “DOF Robotics” markasiyla diinyada 60’dan fazla
Ulkeye ihrag eden bir teknoloji firmasidir. Her yil ABD’nin Orlando sehrinde diizenlenen diinya ¢apinda teknoloji
fuarlarindan olan IAAPA Expo’da sektoriiniin 6dili olan IAAPA Brass Ring Award (2016, 2022, 2023 ve 2024
yillarinda) ile Golden Pony ve Shining Stars dddllerinin ve Las Vegas’ta diizenlenen bir diger 6nemli fuar olan
CES’te Artirilmis Sanal Gergeklik kategorisinde inovasyon Odiiliiniin de sahibi Dof Robotik ABD ve Cin basta olmak
Gzere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi diinyanin ziyaret edilen tema parklarina drinler
gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla (IP’lerle) ortak projeler
gerceklestirmektedir. Bu markalar icin tamamiyla sifirdan tematik ortam denilen; 6zel efektlerle giclendirilmis,
sanal gercekgi ortamlar yaratiimaktadir. Ticaret Bakanhg tarafindan yuritilen, diinyanin devlet destekli ilk
markalasma programi olan Turquality destegi onaylanan Dof Robotik , Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge
merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge projesine sahiptir. Ar-Ge’den c¢ikan yeni projelerin lretilmesi ve
gelecekteki iretim planlamalarinin yapilabilmesi igin 2026 yilindan itibaren baslamak tizere istanbul Hadimkéy’de
3.000 m? yeni Uretim tesisi i¢cin kiralama yapilmistir.
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3.1. Ortaklik Yapisi

Sirket’in son durum itibariyla pay sahiplerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi Pay Nominal Pay Nominal Pay
Grubu  Deger (TL) Orani Deger(TL) Orani
(%) (%)
Mustafa Mertcan A 4.000.000 3,2 4.000.000 2,58
B 96.000.000 76,8 84.000.000 54,19
Bakit Baydaliev A 1.000.000 0,8 1.000.000 0,65
B 24.000.000 19,2 21.000.000 13,55
Halka Acik Kisim B - = 45.000.000

125.000.000 %100,00 155.000.000 9:100,00

Kaynak: Dof Robotik izahnamesi

4. HALKA ARZDAN SAGLANACAK FONUN KULLANIMI

NET HALKA ARZ GELIRI 1.350.000.000 TL
NET HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM YERLERI Oran (%)
isletme Sermayesi %35-40
Finansal Bor¢ Odemesi %15
Makine, Ekipman ve proje yatirimlari %10
Pazarlama ve Satis %10
Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi %10
AR-GE Yatirimlari %5-10
GES ve Yesil Donlsiim %5
Girisim Sermayesi Yatirimlari %5

Toplam 100,00
Kaynak: 28.08.2025 Tarih ve 2025/12 Sayili Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Yénetim Kurulu Karari

5. FINANSAL TABLOLAR

Ozet Finansal Durum Tablosu

TL 2022 2023 2024 2025/06
Doénen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
Toplam Varliklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Yakumlulukler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Yakiumlulikler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
Ozkaynaklar 78.389.235 172.552.881 339.914.566 404.877.428

Toplam Kaynaklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kaynak: Dof Robotik izahnamesi
Ozet Kar-Zarar Tablosu

L 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226  157.852.482  267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) 83.686.976 130.783.032 212.705.658  81.685.453  98.429.388
Briit Kar/Zarar 72.655.950 292.109.240 415.615.568  76.167.029  168.593.574
;Z?:faa"yet e 72.655.950 292.109.240 415.615.568 76.167.029  168.593.574
Finansman Gideri 25.875.646 185.111.890 237.510.393  28.004.155  71.001.240
Oncesi Faaliyet Kari

surdriilen Faaliyetler . 5o 15) 164.916.173 173.439.219 3.119.550  18.589.031

Vergi Gideri/Geliri

D6nem Kari/Zarari 17.092.249 167.076.883 173.439.219 3.119.550 18.589.031
Kaynak: Dof Robotik izahnamesi
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6. DEGERLEME YONTEMLERI

Yatirnm Finansman tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda sirket paylarinin degerinin tespit edilmesi
amaciyla; Pazar Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi yontemleri incelenmistir.

6.1. Pazar Yaklagimi (Piyasa Carpanlari Analizi)

Sirket Degeri hesaplamasinda; Emsal sirketlerin secimi yurt ici ve yurt disi sirketler olmak tizere iki ana kategoride
gerceklestirilmistir. Emsal sirketlerin nakit yaratma kapasitesi, tlkeler arasi vergilendirme farkhliklarini ortadan
kaldirmasi, gelecekte kar yaratma kapasitesini gdostermesi konularinda bir standart olusturmasi ve sirketler
arasinda saghkli bir karsilastirma yapilmasini mimkiin kilmasi nedeniyle FD/FAVOK carpani degerleme
calismasinda kullaniimistir.

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani

Altinay Savunma Teknolojileri 24 03x
Aselsan 22,18x
Atp Ticari Bilgisayar Agi ve Elektrik Gug Kaynaklari 4,68x%
E-Data Teknoloji Pazarlama -
Fonet Bilgi Teknolojileri 13,78x
Forte Bilgi iletisim Tek. Ve Savunma 19,25x
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 21,78x
Ingram Micro Bilisim 21,54x
Kontrolmatik Teknoloji 26,31x
Kron Tekelomiinikasyon Hizmetleri 27,44x
Link Bilgisayar 33, Fx
Manas Enerji Yénetimi Sanayi Ve Ticaret 16,79x
Mia Teknoloji 19,27x
Netas Telekom. 28,49x
Obase Bilgisayar Ve Danismanlik Hizmetleri 12,94x
Odine Solutions Teknoloji 31.04x
Onur Yiksek Teknoloji 141.97%
Papilon Savunma Teknoloji Ve Ticaret 39,80%
Reeder Teknoloji 16,36x
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 44,90x%
Vbt Yazilim 18,25x
Manas Enerji Yénetimi Sanayi Ve Ticaret 16,79x

Medyan 20,40x
Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici benzer sirketlerin uyarlanmis FD/FAVOK ortalamasi 20,40 olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine
gore, Sirket’in firma degeri ve 6z sermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Oz Sermaye Degeri Hesabi

Yurt i¢i Medyan 20,40x

FAVOK (USD) 9.172.919
Firma Degeri (USD) 187.164.523
Net Borg (USD) (24.116.970)

Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 163.047.553

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu
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Yurt Disi Benzer Sirketler

Degerlemede baz alinan yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlari asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu
carpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda ug deger araligi en dislik 5x, en yliksek ise 30x
olarak hesaplanmistir.

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani

Yurt Digi Sirket Carpanlari FD/FAVOK

Brogent Technologies Inc. 43:41x
CAE Inc 13,28x
Cyberlink Corp 18,58x
ECOVACS Robotics Co Ltd. 32,35x%
Firich Enterprises 53.23x
Guangzhou Tech-Long Packing Machine Co Ltd. -
Hexagon AB 13,23x

Jiaxing ZMAX Optech Co Ltd. -
Lions Gate Entertainment Corp. -

Paramount Global 7,05x
PTC Inc. 3338x
Rockwell Automation Inc 24,13x
Six Flags Entertainment Corp. 10,04x
Teledyne Technologies Inc. 20,25x
Teradyne, Inc. 25,32x
Salesforce Inc. 19,07x
Young Optics Inc. 32,60x%
Zebra Technologies Corporation 17,52x

Medyan 18,05

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu

Yurt disi sirketlerin FD/FAVOK medyani 18,05 olarak hesaplanmaktadir.Bu carpan degerine goére, Sirket’in firma
degeri ve 6z sermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Oz Sermaye Degeri Hesabi

Secilmis Yurt Digi Benzer Sirketler Medyani 18,05x

Dof Robotik FAVOK (USD) 9.172.919
Firma Degeri (USD) 165.571.188
Net Borg (USD) (24.116.970)

Oz Sermaye Degeri (USD) 141.454.218

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu
6.1.1. Pazar Yaklasimi'na Gore Sirket Degeri
Deger (USD)  Agirhk (%) Agirliklandiriimig Deger ( USD)

Yurt ici Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 187.164.523 %50 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 165.571.188 %50 82.785.594
Net Borg 24.116.970

Oz Sermaye Degeri 152.250.886

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu

Yapilan calisma sonrasi yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK ¢arpanlarinin esit agirliklandiriimasina
gore Sirket’in 6z sermaye degeri 152.250.886 USD olarak hesaplanmaktadir.

6.2. Gelir Yaklasimi (Indirgenmis Nakit Akimlari-INA)

Yatirim Finansman tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde asagidaki
varsayimlar uygulanmistir.

e  Projeksiyonlar USD cinsinden yapilmistir.
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e  Projeksiyonlar 2025/2YY ile 2034 arasinda hesaplamaya dahil edilmistir.
e Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasinda;
=  Risksiz Faiz Orani olarak Turkiye 10 Yil Vadeli Dolar Cinsi Eurobond’un 2025 yilinin
basindan bu yana getiri ortalamasi %7,46 olarak hesaplanmistir. ihtiyatli yaklasim
kapsaminda s6z konusu oran %8,00 olarak dikkate alinarak projeksiyon dénemi
boyunca sabit kalacagi dngorilmustdr.
=  Borg¢lanma maliyetinin risksiz getiri orani olan 10 yilik USD cinsinden Tirkiye Cumhuriyeti
Eurobondu’nun 2 baz puan Uzerinde gerceklesecegi dikkate alinmistir.
= Risk primi %6,0 olarak hesaplanmistir.
=  Beta katsayisi 1 olarak hesaplamaya dahil edilmistir.
= Sirket’in faaliyet ruhsati 10.09.2040 tarihine kadar gecerli olup, sirket bu kapsamda s6z
konusu siire zarfina kadar kurumlar vergisinden muaftir. Sirket projeksiyon donemi
kapsaminda kurumlar vergisinden muaf olsa da degerleme calismasinda ihtiyatl
yaklasilmasi adina kurumlar vergisi orani 2025 yilindan itibaren %1 olarak projeksiyon
dénemi boyunca sabit birakilmistir.
= Budogrultuda, her projeskiyon donemi icin ayri hesaplanan AOSM asagidaki gibidir.

2025 2026 2027 2028 2029+ 2030 2031 2032 2033 2034

AOSM  %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18 %13,18
Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu

® Sirket’'in 2034 yili sonrasi i¢in nihai bliyime orani %1 olarak degerlendirilmistir.

6.2.1. Gelir Yaklasimi'na Gore Sirket Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda, tabloda detaylari yer alan Serbest Nakit Akimlari ve Sirket’in 30.06.2025
tarihli net finansal borcuna gore, Dof Robotiks’in Sirket Degeri 242 Milyon USD olarak tespit edilmistir.

Sirket Deger Hesaplamasi Milyon(USD)

SNA Bugtinki Degeri(1) 125
Projeksiyon Dénemi Sonunda Devam Eden Sonsuz Sonsuz Deder 458
Devam Eden Sonsuz Degerin Buglinkl Degeri (2) 141
Firma Degeri (1+2) 266

Net Finansal Borg (3)

Sirket Degeri

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu

7. SONUC

Degerleme calismasi kapsaminda ilgili bélimlerde detaylari agiklanan Piyasa Yaklasimi yontemlerinden olan
FD/FAVOK ydnteminde %65 agirlik ve Gelir Yaklasimi yéntemlerinden olan indirgenmis Nakit Akimi (iNA)
analizine %35 agirlik verilmesi sonucunda Sirket Degeri 7.509 Milyon TL ve Birim Pay Degeri 60,07 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu degerlere %25 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Birim Pay Degeri 45,00 TL olarak
belirlenmistir.

Degerleme Yontemi Deger

FD/FAVOK Oz Sermaye Degeri (min USD) 152
INA Oz Sermaye Degeri (mIn USD) 242
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (mln USD) 184
21.08.2025 USD/TL Kuru 40,8586
Ortalama Oz Sermaye Degeri (min TL) 7.509
Odenmis Sermaye (TL) 125.000.000
Pay Basina Fiyat (TL) 60,07
iskonto Orani (%) %25

Kaynak: Dof Robotik Fiyat Tespit Raporu
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8. GORUS

e Yatirim Finansman tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun kapsamli, net ve anlasilir oldugu
gorislindeyiz.

e Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde FD/FAVOK carpanlarinin kullanilmasinin ve ilgili garpanlar igin
belirlenen ug degerlerin elimine edilmesinin makul oldugu gérisindeyiz.

e  Piyasa Carpanlari Analizi yonetiminde ortalama olarak medyan degerin kullaniimasinin makul oldugu
gorislindeyiz.

e indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA Analizi) yénteminde kullanilan varsayimlarin makul oldugu
goriistindeyiz. Bununla birlikte, indirgenmis Nakit Akimlari ydnteminde sirket degeri gelecege yonelik
tahminlere gore belirlenmektedir. Bu dogrultuda, farkh sonuglarin gerceklesmesi halinde degerleme
sonucunun degisebilecegi gorisiindeyiz.

e Uc deger bliyiime orani olarak %1 olarak kullanilmasinin makul oldugu goériisiindeyiz.

e Dof Robotiks degerlemesinde ¢arpan analizinden hesaplanan degere %65 indirgenmis nakit akimlari
analizinden hesaplanan degere %35 agirlik verilmesinin makul oldugu goriisiindeyiz.

e Hesaplanan sirket degerine uygulanan %25 halka arz iskontosunun makul oldugu goériisiindeyiz.

Sonuc olarak, Carpan Analiz ve indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi kullanilarak bulunan Sirket Degeri'ne gére

bulunan 60,00-TL birim pay degerine uygulanan %25’lik halka arz iskontosu ile hesaplanan 45,00-TL halka arz
fiyatinin makul oldugunu distiniiyoruz.
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