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DOF Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Yatirinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Yatirim
Finansman”) DOF Robotik Sanayi A.S. (“Sirket” veya “Ihrag¢1™) i¢in 28.08.2025 tarihinde hazirladigi ve
29.08.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da
teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve
hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlariin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr A1 Capital Yatirim Menkul Degerler

A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

Ihraca DOF Robotik Sanayi A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Ihrage1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 125.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 28.08.2025

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat Ile Talep Toplama

Aracilik Tiirii En Iyi Gayret Aracilig
Talep Toplama Tarihleri 3-4-5/09/2025 (3 Giin)
Halka Arz Fiyati 45,00 TL
45.500.000 TL / B Grubu
Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) - Sermaye Artigi: 30.000.000 TL
- Ortak Satis1  : 15.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 183,8 Milyon ABD Dolar1
Halka Arz iskontosu %25,1
Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 137,7 Milyon ABD Dolar1
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 155.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Ac¢iklik Orani 229,03
Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur
Ek Satis Sonras1 Halka A¢iklik Orani %29,03
Halka Arz Bityiikligii 2.025.000.000 TL

Borsa Kodu / Pazar

DOFRB.E / Yildiz Pazar

Tahmini Islem Gorme Tarihi

11-12/08/2025

Fiyat istikrar1 / Araci Kurum Adi

Planlanmaktadir. Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30
giin siire ile fiyat istikrar1 uygulanacaktir. S6z konusu islemlerde kullanilacak
azami tutar halka arz gelirinin %20’si (405.000.000 TL) olarak belirlenmistir.
Fon tutarinin tamami Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin elde edecegi gelirden
karsilanacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni bir
satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini, taahhiit etmistir.
Ortaklar, halka arz edilen paylarmn Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip olunan ve halka arza konu
olmayan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasinda yol agacak
sekilde satisa ve/veya halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutar1

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili ilke Karar1 geregi yatirimci
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bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutariin dortte birini gegemeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimci bazinda azami 5.000 adet basvuru dikkate
alinacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimci Grubunda 5.001 adet ve iizerindeki bagvurular
dikkate alinacaktir.

Tahsisat

- Yurt L;i Bireysel Yatirimcilar: %40
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: %50
- Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci1 Grubu: %10

Fon Kullanim Yeri

- Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi: %10
- GES ve Yesil Doniisiim: %5

- Ar-Ge Yatirimlart: %5-10

- Pazarlama ve Satis: %10

- Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari: %10
- Girisim Sermayesi Yatirimlari: %5

- Finansal Bor¢ Odemesi: %15

- Isletme Sermayesi: %35-40

Dagitim Sekli

Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar icin Esit Dagiim Yontemi, Yiiksek
Basvurulu Yatiricilar i¢inse Oransal Dagitim Yontemi kullanilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Dagitim: Herbir yurt i¢ci kurumsal yatirimerya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin onerileri de dikkate alinarak Sirket

ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

DOF Robotik Sanayi A.S. 2014 yilinda kurulmus olup, ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmis
gerceklik, hareket simiilatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yiiksek katma degerli robot
ve yazilimlar alanina faaliyet gostermektedir. Sirket ayn1 zamanda, temali parklar ve endiistriyel sektorlere
yonelik otonom teknolojiye sahip iiriinler gelistirmektedir. Uriin yelpazesinin yaklasik %90’1n1 DOF
Robotics markasiyla diinyada 60'dan fazla iilkeye ihrag eden Dof Robotik San. A.S., ABD ve Cin basta olmak
iizere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi diinyanin ziyaret edilen tema parklarina {irtinler
gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla ortak projeler
gerceklestirmektedir. Ticaret Bakanligi tarafindan yliriitiilen, devlet destekli ilk markalagsma programi olan
Turquality destegi onaylanan Dof Robotik San. A.S., Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onali Ar-Ge merkezi ile
TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge projesine sahiptir. Yeni projelerin iiretilmesi ve gelecekteki iiretim
planlamalarinmn yapilabilmesi i¢in 2026 yilindan itibaren baglamak {izere Istanbul Hadimkdy'de 3.000 m2
yeni iiretim tesisi i¢in kiralama yapilmustir.

Uretim faaliyetleri ISBI Serbest Bolge'de bulunan 4.000 m2 kapali alanda siirdiiriilmektedir. 2021'de
isletmeye alinan iiretim tesisin kira siiresi 25 y1l olup, sonrasi1 25 y1l i¢in de uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF
Robotics'in, Tiirkiye ve ABD'de 2 ofisi; Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan'da satis temsilciligi
bulunmaktadir. DOF Robotics'in iiriin portfoyi, tiimii 35'ten fazla model tipi i¢eren "Eglence Simiilatorleri,
Egitim Simiilatorleri, Coklu Gorev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlar1 ve Yazilimlart" kirtliminda
3 ana kategori altinda yapilandirilmastir.

Mali Tablolar
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida

yer almaktadir.
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Kar / Zarar Tablosu (Milyon TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 | 30.06.2025
Net Satiglar 156.342.926 | 422.892.272 | 628.321.226 | 151.903.575 |267.022.962
Briit Kar 72.655.950 | 292.109.240 | 415.615.568 | 73.296.561 | 168.593.574
Esasa Faaliyet Kar1 33.702.079 | 195.882.846 | 238.400.834 | 25.993.604 | 67.287.658
Donem Kari/Zarar 17.092.249 | 167.076.883 | 173.439.219 181.502 18.589.031

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibartyla bilangosu asagida yer

almaktadir.
Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Dénen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
TOPLAM VARLIKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Yiiktmliliikler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
Ozkaynaklar 78.389.235 172.552.881 339.914.566 404.877.427
TOPLAM KAYNAKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik vapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarhik Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Oram (%) Tutar (TL) Orani (%)
4.000.000 3,20 4.000.000 2,58
Mustafa Mertcan
B 96.000.000 76,80 84.000.000 54,19
A 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65
Bakit Baydaliev

B 24.000.000 19,20 21.000.000 13,55
Halka Aqik B - - 45.000.000 29,03
TOPLAM 125.000.000 100,00 155.000.000 100,00

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismas1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)” ve

“Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)” sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.

Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) %35 ve Carpan Analizi Y&ntemi %65 oranlarinda
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agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 183,8 Milyon ABD Dolar1 olarak
hesaplanmigtir

Degerleme Ozeti (Milyon ABD Dolarr) Ozsermaye Degeri | Agirhk gg;gﬁ:;gl];l:g:i
INA (ABD Dolari) 2423 35% 84,8
Carpan Analizi (ABD Dolarr) 152,3 65% 99,0
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (ABD Dolari) 100% 183,8
TCMB ABD Dolary/TL Alvs Kuru (21.08.2025) 40,86
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 125
Halka Arz Iskontosu 25,09%
Iskontolu Pay Fiyati (TL) 45,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %65, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ne %35 agirlik
verilerek Sirket’in halka arz dncesi 6zsermaye degeri 183,8 Milyon ABD Dolari olarak tespit edilmistir. S6z
konusu degerlere %25,09 halka arz iskontosu uygulanip 21.08.2025 tarihindeki TCMB ABD Dolar Kuru
tizerinden TL’ye ¢evrildiginde, Halka Arz Birim Pay Degeri 45,00 TL olarak hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt disi ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Analizi Yéntemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gézlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK c¢arpanlarinin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

e 2025-2034 yillar1 arasinda sabit %13,18 oraninda varsayilan AOSM’nin makul oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %25,09 seviyesinde uygulanan iskonto oranryla hisse bagina pay fiyat1 45,00 TL olarak hesaplanmustir.
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- FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 3 Eyliil 2025
Capital
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amacityla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alimmustir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmeilar bu raporda adi1 gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilif1 ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.



