Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Ol¢iimiinde Kullanilacak Yontemler
Emaa Blue Portfoy Birinci Serbest (Déviz —ABD Dolar1) Fon

Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Olgiimiinde Kullanilan Yontemler asagidaki gibidir ve fonun KAP
sayfasinda agiklanir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) kullanilir. RMD, fon
portfoy degerininin normal piyasa kosullarinda, belirli giiven aralifinda ve Ol¢iim siiresi i¢inde bir fon
portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99
giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinli gézlem siiresi kullanilir. Fonun esik degeri oldugu
icin RMD hesaplamasinda Mutlak RMD Y 6ntemi kullanilir. Fon portf6yliniin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %45’ini agamaz.

Kars1 Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapabildiginden karsi taraf
riski dogmaktadir. Kars1 taraf riskinin 6l¢iimiinde ihrager hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma
yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gegirilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin aylik ortalama igslem hacimleri ile ihrag
tutarlaria gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoyiiniin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, Risk Yonetim Birimi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yo6netim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fonun Kaldira¢ Yaratan islemleri

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortalik pay1 endeksleri ve diger sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap so6zlesmesi,
varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri
hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ diir.

Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadigi Kurucu
tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk Ol¢iimiine iliskin
olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.



Fon Portfoyiindeki Varhklara Iliskin Degerleme Esaslar
Emaa Blue Portfoy Birinci Serbest (Déviz —ABD Dolar1) Fon

Fon portfoyiindeki varliklara iligkin degerleme esaslart Kurulun I1-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi,
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber ve TSPB Kolektif Yatwum Kuruluslart Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin
Degerleme Esaslar: Yonergesi’nde yer alan esaslara uygun olarak belirlenir.

fleri Valérlii Tahvil ve Bono islemlerinin Degerlemesi

a) Ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS'lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sdzlesmesi
olarak degerlenir. islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal
degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle
kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS'ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valérlii gerceklesen
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii glindeki ayn1 giin
valorlil islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Varhga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Degerleme Yontemi:

(a)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasinm ilgili pazarinda alim satima
konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati esas alinarak fon degerleme tarihi olan bir
sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar Piyasasinin ilgili pazarinda alim satima
konu olmamas1 halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan
hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim
orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

Yurt Disinda Thrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Araglar ve Kira Sertifikalarina iliskin
Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giiniinde ilgili kiymete iliskin veri dagitim kanallari {izerinde fiyat olugmas halinde, TSI 17:30
— 18:00 saat araliginda herhangi bir anda veri dagitim kanallarindan alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat) fon degerleme tarihine iligskin islemis kupon faizleri/birikmis kira ilave edilerek
kirli fiyat1 bulunur.

(b) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan doviz alis
kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

(c) Degerleme tarihinde fiyat bulunmamasi durumunda degerleme fiyati, en son agiklanan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) igslemis kupon faizleri/birikmis kira eklenerek belirlenir.

Yurt icinde Thrac Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Aragclan ve Kira Sertifikalarina fliskin
Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglari Piyasasinm ilgili pazarinda T+1 valorlii
olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans agirlikli ortalama fiyati degerleme fiyati olarak
belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1 fiyati oldugu i¢in i¢ verime tabi tutulmaz.



(b) Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda alim satima konu olmamasi
halinde degerleme fiyat1 son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak son islem tarihindeki fiyattan
hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle
belirlenir.

(c) Degerleme fiyat1 kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde acgiklanan doviz alig
kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

Yurt dis1 Borsalarda Islem Goren Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan Depo Sertifikalar: (American
Depository Receipt-ADR), Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR), Bor¢clanma
Araci Nitelig¢inde Olmayan Yapilandirilmis Yatirim Araclar1 (Exchange Traded Commodity-ETC,
Exchange Traded Note-ETN) ile Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Degerleme Yontemi:

(a) Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada
giin sonu iglemlerin tamamlanmasi halinde, ilgili kiymetin kapamig fiyati, kapanis fiyatinin
olmamasi/olusmamas1 durumunda ise en son seans agirlikli ortalama fiyati kullanilarak TCMB tarafindan
15:30°da gosterge niteliginde aciklanan doviz alis kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle

degerleme fiyati belirlenir.

(b)Degerleme giinii Tiirkiye saatiyle (TSI) 18.00 itibariyle ilgili kiymetin alim satima konu oldugu Borsada
giin sonu islemlerin tamamlanmamasi halinde, ilgili kiymetin veri dagitim kuruluslan tarafindan TSI 17.30-
18.00 arasindaki herhangi bir anda alinan agirlikli ortalama fiyati TCMB tarafindan 15:30°da gosterge
niteliginde agiklanan déviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle

degerleme fiyat1 belirlenir. Degerleme giinii ilgili piyasada islem gegcmemesi halinde son islem tarihindeki
degerleme fiyat1 kullanilacaktir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglarimin Degerlemesi:

(a) Borsada islem goren yapilandirilmis yatirim araglari, ikraz istirak senetleri ile kredi temerriidiine dayali
bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglarinin (credit linked notes) degerlemesinde borsada
ilan edilen fiyat kullamilir. Kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giinii ilgili kiymette islem
gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa fiyati, piyasada fiyat olusmadiysa nitelikli yatirimcilara
satis/halka arz fiyati veya ihragci tarafindan acgiklanan kotasyon fiyat verisi veri dagitici kuruluslar
araciligryla temin edilerek kullanilir.

(b)Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim
araclari, ikraz istirak senetleri ile kredi riskine dayal1 yatirim araglari igin Tirkiye saati ile 17:30- 18:00 saat
araliginda alinacak olan agirlikli ortalama fiyati kullanilir. Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda
degerlemede veri dagitim kanallar1 iizerinden ilan edilen fiyatlar kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerlemesi:
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani
olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerinin Degerlemesi:

Borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portféye alim
asamasinda borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan
fiyat kotasyonu kullanilir.

Als tarihinden baglamak tizere portféydeki borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerinde; giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyat1 kullanilir.
Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere
giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyati alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga uygun olanmi kullanilarak hesaplanir. Hesaplama i¢in opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve
dayanak varliga goére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger



hesaplama araglari/yazilimlari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim
alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir.

Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dist doviz swap sozlesmelerinde; gilincel fiyat olarak dayanak
varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak
varligin spot fiyati1 kullanilarak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili
para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varligi doviz olan
bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan
degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel
fiyat olarak kullanilir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde; giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat kullanilir. Borsa dis1
diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak {izere giincel
piyasa fiyattnin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadigi durumlarda teorik fiyat
hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek c¢ok farkli form
altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para
cinsinden doviz, doviz kurlar ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup,
teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun
diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir. Dayanak varligi/varliklart para birimi
olan borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak
degerlemedeki islem yoniine gore TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullamilir. Tlgili
para biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem
yoniine gore veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan ddviz alig veya doviz satis fiyatlar
kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde
edilemiyor ise kullanilacak kurlar "¢apraz kur" seklinde hesaplanir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlemesine Iliskin Esaslar:

Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. Ornegin,
08/03/2023 degerleme tarihinde fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil) disindaki fon ve
ortakliklari portfoyilinde yer alan fonlarin degerlemesi yapilirken 07/03/2023 (T-1) degerleme tarihli fiyat:
kullanilir. Fon sepeti fonlar1 (emeklilik fon sepeti fonlar1 dahil) portféyiinde bulunan fon katilma paylarinin
degerlemesinde ise 08/03/2023 (T) degerleme tarihli fiyatlar1 kullanilir. Fiyatin agiklanmadigi durumda, en
son agiklanan fiyat kullanilir.

Kolektif Yatinm Kuruluslar1 portféylerinde yer alan ve ileri valorlii islem goéren yatinm fonu katilma
paylarimin satisinda, islem fiyatinin belirlendigi giin satis yapilan katilma pay1 adeti portfoyden diisiilerek,
satig tutar takas tarihine kadar “Takastan Alacaklar” kaleminde takip edilir.

Yarim is Giinlerinde Uygulanacak Esaslar:

Yurti¢inde ihrag¢ edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giine ait fiyat veri kaynaginda belirtilen
son biilten verileri kullanilir.

flgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamas1 halinde, fiyat veri kaynag: olarak dnceki is giiniine ait
veriler kullanilabilir.



