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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Liras’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Sinirli Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 400.276.392 605.090.352
Finansal Yatirmlar 5 6.089.383.451 4.808.466.385
Ticari Alacaklar 6 4.032.810.812 2.637.139.078
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 29 206.280.694 193.591.256
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.826.530.118 2.443.547.822
Diger Alacaklar 7 807.002 76.087.577
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 29 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 807.002 76.087.577
Pesin Odenmis Giderler 11 2.083.673 -
Cari Dénem Vergisi ile Iigili Varliklar 27 127.644 19.599.177
Diger Donen Varliklar 19 1.029.315 302.167
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 10.526.518.289 8.146.684.736
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 7 645.038.151 526.053.662
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 645.038.151 526.053.662
Kullanim Hakki Varliklari 12 85.863.556 41.282.798
Maddi Duran Varliklar 14 26.715.826 24.115.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 51.462.603 17.435.224
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 51.462.603 17.435.224
Pesin Odenmis Giderler 1 4.194.377 4.838.567
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 4.194.377 4.838.567
Ertelenmis Vergi Varligi 27 72.218.154 36.247.083
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 885.492.667 649.972.730
TOPLAM VARLIKLAR 11.412.010.956 8.796.657.466

Ekteki dipnotlar Finansal Tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Liras’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Sinirli Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 1.288.241.304 496.446.341
Ticari Borglar 6 4.585.094.376 4.156.157.331
lliskili Taraflara Ticari Borglar 29 4.045.475 3.655.530
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.581.048.901 4.152.501.801
Diger Borglar 7 19.452.931 9.886
lligkili Taraflara Diger Borglar 4.165.969 -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 15.286.962 9.886
Ddnem Kéri Vergi YUkimlUlugu 87.302.404 7.146.009
Kisa Vadeli Kargiliklar 18 6.320.564 2.937.640
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kars. 3.916.002 1.435.602
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.404.562 1.502.038
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 19 42.762.689 22.403.299
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.029.174.268 4.685.100.506
Uzun Vadeli Yukimliilukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 41.932.171 5.999.931
Uzun Vadeli Karsiliklar 17-18 6.040.800 4.288.356
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 6.040.800 4.288.356
Ertelenmis Vergi YUkimluligu 27 1.063.892.213 719.196.436
TOPLAM UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 1.111.865.184 729.484.723
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4.256.321.391 3.369.734.073
Odenmis Sermaye 20 600.000.000 600.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 20 1.652.013.433 1.652.013.433
Ez;;/zmzcgaéﬁrﬁ \\/(:;;dgir:jzlrg:landmlmayacak Birikmis Diger 20 1163.306 1.066.654
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kaz./Kayiplari 1.163.306 1.066.654
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 22.006.870 14.010.003
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 1.094.647.116 (340.745.644)
Ddnem Net Kéri/Zarari 886.490.666 1.443.389.627
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 14.650.113 12.338.164
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.270.971.504 3.382.072.237
TOPLAM KAYNAKLAR 11.412.010.956 8.796.657.466

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma giici ile ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirli Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis  Gegmemis Gegmemis ~ Gegmemis
CariDénem  Onceki Dénem CariDénem  Onceki Dénem
A . 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Eylil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Hasllat 21 5.461.453.508  6.821.158.491 2.167.103.008 3.720.333.191
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (2.950.185.003)  (4.531.817.734) (835.100.466)  (3.098.510.900)
Briit Kari/Zaran 2.511.268.505  2.289.340.757  1.332.002.542 621.822.291
Pazarlama Giderleri (-) 22 (57.402.621) (65.470.605) (19.858.316) (18.277.275)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (283.502.988) (185.565.719) (131.818.626) (55.819.505)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 995.322.681 452.069.611 83.346.293 81.911.370
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (181.625) (3.967.367) (82.840.125) (27.427.161)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.165.503.952  2.486.406.677  1.180.831.768 602.209.720
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.165.503.952  2.486.406.677  1.180.831.768 602.209.720
Finansman Giderleri (-) 25 (1.721.675.758) (855.979.569) (613.605.453) (359.151.247)
Finansman Gelirleri (+) 25 135.754.723 131.715.872 45.345.784 72.695.809
P'fz_rasa_! K§y|p/Kazang. _ 1.862.079 (187.070.882) (15.193.218) (104.380.604)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 1.581.444.996 1.575.072.098 597.378.881 211.373.678
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (692.642.381) (499.130.596) (237.544.257) (98.757.371)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 27 (245.497.981) (87.428.784) (106.406.853) (29.135.656)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 27 (447.144.400)  (411.701.812)  (131.137.404) (69.621.715)
DONEM KARI/ZARARI 888.802.615 1.075.941.502 359.834.624 112.616.307
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.311.949 2.192.271 772.997 2.192.271
Ana Ortaklik Paylari 886.490.666 1.073.749.231 359.061.627 110.424.036
Pay Basina Kazang
Surdrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 28 369,37 447,40 149,61 46,01
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kéar veya zararda yeniden
siniflandirimayacaklar ] 96.652 548.416 9.780 187.840
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 138.075 783.450 13.972 268.342
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (41.423) (235.034) (4.192) (80.502)
DIGER KAPSAMLI GELIR 96.652 548.416 9.780 187.840
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 888.899.267 1.076.489.918 359.844.404 112.804.147
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 888.899.267 1.076.489.918 359.844.404 112.804.147
Kontrol Giici Olmayan Paylar 2.311.949 2.192.271 772.997 2.192.271
Ana Ortaklik Paylari 886.587.318 1.074.297.647 359.071.407 110.611.876

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar
Yeniden A -
Odenmis D§err|rt1aye . Degerleme ve Ke:(rdarll Aynilan Gegmis Yillar Net Dénem Ana Ortakliga Koglt rol Gietl Toplam
Sermaye L::ze mesl Siniflandirma Isitlanmig Kar/ Zararlari Kari/Zarari Ait Ozkaynaklar mayan Ozkaynaklar
arklari K Yedekler Paylar
azang/ Kayiplari
Bakiye 1 Ocak 2024 600.000.000 1.652.013.433 354.440 1.906.217 (333.645.088) 5.003.230 1.925.632.232 - 1.925.632.232
Transferler - - - 12.103.786 (7.100.556) (5.003.230) - - -
Diger Dizeltmeler - - - - - - - 9.997.050 9.997.050
Toplam Kapsamli Gelir - 548.416 - - 1.073.749.231 1.074.297.647 2.192.271 1.076.489.918
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - -- -- 1.073.749.231 1.073.749.231 2.192.271 1.075.941.502
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - -- 548.416 - -- - 548.416 -- 548.416
Bakiye 30 Eyliil 2024 600.000.000 1.652.013.433 902.856 14.010.003 (340.745.644) 1.073.749.231 2.999.929.879 12.189.321 3.012.119.200
Bakiye 1 Ocak 2025 600.000.000 1.652.013.433 1.066.654 14.010.003 (340.745.644) 1.443.389.627 3.369.734.073 12.338.164 3.382.072.237
Transferler - - - 7.996.867 1.435.392.760 (1.443.389.627) - - -
Toplam Kapsamii Gelir - 96.652 - - 886.490.666 886.587.318 2.311.949 888.899.267
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - 886.490.666 886.490.666 2.311.949 888.802.615
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - 96.652 -- -- -- 96.652 - 96.652
Bakiye 30 Eyliil 2025 600.000.000 1.652.013.433 1.163.306 22.006.870 1.094.647.116 886.490.666 4.256.321.391 14.650.113 4.270.971.504

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A. $. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK- 30 EYLUL 2025 VE 30 EYLUL 2024 ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL") 30 Eylil 2025 tarihindeki satin alma gicii ile ifade edilmistir.)

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile llgili Diizeltmeler
Karsiliklar {le llgili Diizeltmeler
Diger Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) le llgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diger Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Parasal kayip kazang
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) ile ligili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis)
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azali (Artis)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalis)
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile igili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girigleri (Cikislarr)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri/Cikislar
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKIN ENFLASYON ETKiSi (+/-)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sinirli
Denetimden
Gegmemis
Cari Donem
1 Ocak -

30 Eyliil 2025

(803.559.981)

888.802.615

888.802.615

(28.125.974)

12,14,15 21.330.508
6.637.404

17 6.637.404
(754.128.673)
(754.128.673)
23 573.821.864
124.212.923
(1.519.223.434)
(526.788.393)
(1.395.671.734)
(12.689.438)
(1.382.982.296)
(43.703.914)

7 —
(43.703.914)

1 (1.439.483)
428.937.045

389.945

6 428.547.100
19.443.045

7 4.165.969
7 15.277.076
(658.546.793)
(165.469.230)

20.456.042

o O

o

(o>}

(46.533.430)
14 (10.229.475)
15 (36.303.955)

767.955.436
5 791.794.963
12 (23.839.527)

(82.137.975)

(82.137.975)
5 605.090.352

(122.675.985)
5 400.276.392

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Sinirli
Denetimden
Gegmenmis
Onceki Dénem
1 Ocak -

30 Eyliil 2024

(244.100.898)
1.075.941.500
1.075.941.500

442.313.654
23.142.688
2.991.394
2.991.394
(225.677.526)
(225.677.526)
521.918.240
119.938.858
(1.619.894.729)
(98.964.637)

(2.569.580.969)
(549.786.640)

(2.019.794.329)

63.602.292
63.602.292
2.063.387
984.283.496
5.000.765
979.282.731
(1.298.298)
(1.298.298)
(101.639.575)
(147.568.523)
5.107.200

(8.161.101)
(4.334.275)
(3.826.826)
(7.094.966)

(7.094.966)
(259.356.965)

(259.356.965)
1.326.856.716
(350.223.865)

717.275.886



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gésterilmigtir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ahlatct Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket’), 29 Aralik 2011 yilinda Ahlatci Nakliye Otomotiv ve Petrol Uriinleri
Ticaret Limited Sirketi olarak 50.000 TL sermaye ile Gorum merkezli olarak kurulmustur. Sirket, unvani Yagamgaz Enerii
Sanayi Ticaret Limited Sirketi (‘Yasamgaz”) olarak 19 Temmuz 2013 tarihinde Corum Ticaret Sicil MidUrligi’'nde tescil
edilmis ve 24 Temmuz 2013 tarih ve 8370 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket, 26 Haziran 2015
tarihinde Endeks Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin sahip oldugu Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi (14 Mayis 2014-417
saylll) icin devir anlasmasina varmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) devir igin miracaat edilmesi konusunda
mutabakat saglanmistir.

Sirket, 21 Temmuz 2015 tarih ve 14371 sayili yazi ile SPK'ya, 111-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslar Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkindaki Tebli§” kapsaminda “Ahlatci Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” unvanli araci kurum olarak izin verilmesi
konusunda miracaat etmis olup, SPK’'nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda alinan karar ve 17 Kasim 2015
tarih ve 32992422-205.01.01-E.12332 sayili yazi ile izin talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmistir.

Sirket, SPK’ya 13 Mayis 2016 tarih ve 10736 sayili ve 13 Mayis 2016 tarih ve 10738 sayili yazilari ile faaliyete gegme
basvurusunda bulunmus ve SPK’nin 7 Ekim 2016 tarih ve 27 sayili toplantisinda almis oldugu karar ve 10 Ekim 2016 tarih
ve 32992422.210.03-E.10479 sayili yazi ile 11l-37.1 sayili “Yatirim Hizmetleri Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (“Yatinm Hizmetleri Teblig")” ve 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig (“Yatinm Kuruluslar Tebli§”)” uyarinca "Genis Yetkili" araci kurum olarak islem araciligi, portfoy araciligi, bireysel
portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ile halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetinde bulunma iznini almistir.
Sirket'in, 14 Temmuz 2021 tarihinden itibaren Emir iletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket'in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 55.000.000 TL olan sermayesinin, 545.000.000 TL artirilarak, toplam sermayesinin
600.000.000 TL'ye arttinimasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu bagvuru, 2022/55 sayili ve 13 Ekim
2022 tarihli Sermaye Piyasas! Kurulu Biilteni’nde olumlu karsilanmistir. Sermaye arttirimasina iliskin Olaganiistii Genel
Kurul 27 Ekim 2022 tarihinde gergeklesmis ve 14 Kasim 2022 tarihinde tescil edilmistir. Sirketin ¢ikariimis sermayesi
600.000.000 TL (Altiytiz Milyon Turk Lirasi) kiymetinde olup tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir. Bu
sermayenin 1,00 TL (bir Turk Lirasi) itibari kiymette 600.000.000 paya ayrilmis olup, bunlardan 60.000.000 adedi nama
yazili (A) Grubu ve 540.000.000 adedi nama yazili (B) Grubu paylardir. (A) Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gésterme
ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. (B) Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur.

Faaliyet Konusu

Sirket, SPK'nin 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri Teblig ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluglari Tebli§ uyarinca "Genis Yetkili"
aracl kurum olarak, islem Aracili§l, Portfdy Aracili§i, Bireysel Portfdy Yéneticiligi, Yatiim Danismanligi ile Halka Arza
Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Sirket'in yurt disinda emir iletimine aracilik faaliyet
izni bulunmaktadir.

30 Eylul 2025 tarihi itibariyla Grup’un galisan personel sayisi 114.’dlr. (31 Aralik 2024: 100).

sirket’in ticari sicile kayiti merkez adresi, Yamanevier Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi N0:22-26 i¢ Kapi No:49
Umraniye / Istanbul'dur. (30 Eyliil 2025 Oncesinde: Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat: -1 No:256 Sariyer /
Istanbul’dur.)

Sirket'in; “Gllabibey Mah, Egridere Sokak, No:17 Merkez / CORUM ve Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No:25
Sariyer/ ISTANBUL” adreslerinde 2 subesi; “Goktiirk Merkez Mahallesi, istanbul Caddesi, Telekom Sokak No:2 i¢ Kapi No:
36 34077-Eyiipsultan/iSTANBUL”, “Kizilirmak Mahallesi Sé§itézii Caddesi Kog Kuleleri B Blok No:16 06510
Cankaya/ANKARA”, “Celebiler Mahallesi 112.Cadde No:7-9 Daire:6 Kat:1 ISPARTA”, Mansuroglu Mahallesi, 1593/1 Sokak
No:6 Lider Centrio C Blok K:2 D:17 Bayrakli/iZMIR, Musalla Baglari Mahallesi Kule Caddesi Kule Plaza is Merkezi 13.Kat
No:2/18 Selcuklu/KONYA”, “Gazi Mustafa Kemal Bina No:53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale/DENIZLI" “Feneryolu
Mahallesi Gazi Muhtarpasa Sokak No:59 Daire:38 Kadikdy/ISTANBUL” ve “Batikent Mahallesi Kiirsat Tiizmen Bulvari 9075
Nolu Sokak Trio Terrace Konut-isyeri Merkezi / Ofisler Kat:1 Blok No:31 GAZIANTEP” “Maslak Mah. Tagyoncasi Sk. T4-A
Blok Kat: -1 No: 256 Sariyer/ISTANBUL” adreslerinde 9 irtibat btirosu bulunmaktadir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gésterilmigtir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Esaslar
Uygunluk Beyani

llisikteki ara dénem ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’
(“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda

(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciliiyla giincellenmektedir.

Ara dénem ozet finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Grup’un 30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara déneme iliskin dzet finansal tablolari TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama (“TMS 34”) uyarinca hazirlanmigtir. Ara dénem finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi
gereken tim bilgileri ve aciklamalari icermez. Ayrica, 30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait dzet
finansal tablolar hazirlanirken kullanilan énemli muhasebe politikalari ve 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari Not 2.4'te agiklananlar hari¢ olmak (izere 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile tutarlilik arz etmektedir.
Dolayisiyla ara dénem 6zet finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile
birlikte okunmasi ve degerlendiriimesi gerekir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar:

Sirket'in bagdli ortakliklarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.

Ahlatci Portfdy Ana Sozlesmesi Ticaret Sicil Mdirligu tarafindan onaylanarak 25.06.2024 tarihli ve 11108 sayili Ttrkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayil biiltende faaliyet izni ile portfoy
ybneticiligi ve yatinm danigmanligi yetki belgesi veriimesi talebi olumlu karsilanmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayili yazisi ile Sirkete PYS/PY.74-YD.34/587 numarali faaliyet yetki belgesi
verilmistir.

(“Sirket”), Sirket'in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hukimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica yatinm ortakliklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portfoylerinin ydnetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“Kurul”) gerekli izin
velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yéneticiligi, yatinm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin
katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dag@itilimasi faaliyetinde bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve
Kurul'un portfoy yonetim sirketlerine iliskin dizenlemelerindeki asgari 6zsermaye buyUkligtine sahip olmak sartiyla, Kurul'un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

- Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

- Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatinm aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi,

- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de verebilir.
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Sirket'in 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla galisan sayis1 9'diir (31 Aralik 2024: 9).
Sirket'in merkezi Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢ Kapi No:1Sariyer/istanbul'dur.
Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2025 31 Aralik 2024

Pay Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi Adedi Tutan  Orani  Adedi Tutat  Orani  Adedi

Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S  75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000

Toplam 75.000.000 75.000.000 100% 75.000.000 75.000.000 100% 75.000.000

Ahlatci Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

Ahlatci Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhigi Ticaret Sicil Midiirliigl tarafindan onaylanarak 11.07.2024 tarihli ve 11108 sayili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim Sermayesi, Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim
sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmakr.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), Girisim Yatiim Ortakliklarina lliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere gbre slrdirmektedir.

Sirket, portfdyln ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmasi amaclyla, sermaye piyasasi mevzuatinda
tanimlanan tiirev araglara taraf olabilir.

Sirket, hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tlrli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi
dairelerinde ve benzeri kamu ve dzel kuruluglar nezdinde tescil, terkin ve diger batlin islemleri yapabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde olagan faaliyetlerinin ylritilmesi igin gerekli olan miktar ve
degerde tasinir ve tasinmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir.

Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla calisan sayisi 4'tlr. (31 Aralik 2024: 3)
Sirket'in merkezi Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢ Kapi No:1Sariyer/istanbul'dur.

Sirket'in, %95 hissesi Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye %5 hisse orani Ahlatci Holding A.$.ye aitir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Unvan Pay Adedi Pay Tutari Pay Orani Pay Adedi  Pay Tutani  Pay Orani
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S 142.500.000 142.500.000 95,00%  142.500.000 142.500.000 95,00%
Ahlatci Holding A.S 7.500.000  7.500.000  5,00% 7.500.000 7.500.000 5,00%
Toplam 150.000.000 150.000.000 100% 150.000.000 150.000.000 100%
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Ahlatci Varlik Kiralama A.S.

Ahlatcl Varlik Kiralama A.S. Ana Sozlesmesi Ticaret Sicil Midurligi tarafindan onaylanarak 04.07.2025 tarihli ve 11365
sayili Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirketin merkez adresi, Sariyer Merkez Mah. Meserburnu Cad. No: 25 i¢ Kapi No: 1 Sariyer / istanbul'dur.

Sirketin sermayesi, beheri 1,00 Turk Lirasi dederinde 1.000.000 paya ayrilmis toplam 1.000.000 Turk Lirasi degerindedir.
Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Turk Lirasi degerinde 1.000.000 adet paya karsilik gelen 1.000.000 Tdrk
Lirasi Ahlatci Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan nakdi olarak taahhut edilmistir. Sermayenin tamami, kurucu
Ahlatcr Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan muvazaadan ari olarak tamamen ve nakden ddenmistir.,

30 Eyliil 2025
Pay Pay Pay
Adi Soyad Adedi Tutar Orani
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S 1.000.000 1.000.000 100,00%
Toplam 1.000.000 1.000.000 100%

Sirketin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cergevesinde

- Kira sertifikasi ihraci ve buna iliskin islemleri gerceklestirmek amaciyla; kaynak kurulustan veya tglncl kisilerden her tirli
varlik ve hakki devralmak, satin almak, kiralamak, yonetmek, isletmek, satmak, devretmek veya kiraya vermek, mulkiyet
devri olmaksizin varlik ve haklarin yonetilmesine iliskin s6zlesmeler diizenlemek,

- Gayrimenkuller Gizerinde geri alim hakki tesis etmek, tglnci kisilere ait varlik ve haklar izerinde ayni haklar tesis etmek
veya kabul etmek, varlik ve haklarin vadeli satis yoluyla finansmanini saglamak, eser sozlesmeleri veya sair s6zlesmeler
kapsaminda projelerin meydana getirilmesini, kiralanmasini veya satiimasini saglamak, bu kapsamda hizmet, arsa karsiligi
ingaat, kat karsiligi ingaat veya ortaklik gibi sozlesmeler yapmak,

- Tek bagina veya ortaklarla birlikte yeni ortak girigsimler kurmak, ortakliklara istirak etmek ve pay devri yapmak, her tlrli kira
sertifikasini ihrag etmek, kira sertifikasina iliskin sdzlesmeler yapmak ve sair islemleri yuritmek,

- ihraca dayanak varlik ve haklardan elde edilen gelirleri sertifika sahiplerine dagitmak, dogmus ve dogacak her tiirlii hak ve
alacaklari igin ipotek, rehin ve sair teminatlar almak, sertifika sahipleri yararina giivence tesis etmek, alacaklari temlik almak,
garantiler almak ve gerekli hukuki iglemleri yapmak, ayrica fon kullanicilari, kaynak kuruluslar, araci kurumlar ve Gglncl
kisilerle sdzlesmeler akdetmek,

- Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdigi her tiirlui faaliyeti yuritmek ve ileride gerekli

gorilmesi halinde esas sdzlesmenin degistirilmesi suretiyle ama¢ ve konuya uygun diger islemleri gerceklestirmekle
yetkilidir.
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30 Eylll 2025 Konsolide finansal tablolar Sirket ile Sirket'in bagli ortakliklarinin ve istirakinin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Uzerinde kontrol
guctiniin olmasi ile saglanir.

Yil icinde satin alinan veya elden cikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden gikarma
tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayni
olmasi amaciyla bagli ortaklik ve istiraklerin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tam grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide badli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’'un 6zkaynaginin iginde ayri olarak belirtilir.
Kontrol glicii bulunmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta
meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur. Ana ortaklik disI paylarin olusan zararlari
telafi etmek igin zorunlu bir yakimlGlugunin ve s6z konusu zararlari kargilayabilmek igin ilave yatirim yapabilme imkaninin
oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik disi paylarin bagl ortakliklarin 6zkaynagindaki payini asan ana ortaklik disi paylara
ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Eylil 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, 10 Kasim 2025 tarihinde Grup Yonetimi tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Olgiim Esaslari

Konsolide finansal tablolar, gercede uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yikimlUlikler haricinde tarihi maliyetler
uzerinden hazirlanmigtir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin alim tarihinde 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dlizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hikimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir aciklama yapmistir. Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gdre
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede ekli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon duzeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve 6nceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiclindeki degisiklikler
icin yeniden dizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan dlgiim birimi
cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak tzere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29
uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama
dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.
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Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ig yilin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif
degisim %100'Un Uzerinde oldugu igin, Tlrkiye'de faaliyet gbsteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini
uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30 Eylul 2025 3.367,22 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25429
30 Eylil 2024 2.526,16 1,33294

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asadidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gl ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giici ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri (zerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde duzeltimiglerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildi§i veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
duzeltiimigtir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir
ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler Uzerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

+ Net parasal pozisyon (lzerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon Uzerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uyqulanmasinin etkisi asadida ézetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimiyle ifade edilmemis
olanlar yeniden dlzenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade
edildikleri i¢in yeniden duzenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlar Gzerinden
gosterilmedikleri stirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar veya
zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir. Bu
nedenle, tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgtim birimi cinsinden ifade edilmektedir.
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Karsilagtirmali tutarlar
Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama ddnemi sonunda gegerli olan dlgiim
birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden dlzenlenir. Daha 6nceki donemlere iligkin olarak
aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilir.
Gecerli ve raporlama para birimi
Grup'un konsolide finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
isletmenin Siirekliligi Varsayimi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin suirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlaltikleri net
esasa gore oddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine getirimesinin es zamanli
gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gésterilirler.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar
30 Eylll 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet konsolide ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin
Grup’'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a) 2025 yihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi .
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Variik Satiglari veya Katkilari
TSRS 1 Sirddrilebiliriikle llgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 Iklimle llgili Agiklamalar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan vyillik raporlama

dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatmci Igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatirnmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin muhasebelestiriimesi
ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik
saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Séz
konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin
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TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin surdtrdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagh finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin igletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla surdurtlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin
5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler gondillilik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, olclilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondilliiliik esasina gbre TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri .
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9’un llk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yUkimliliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lcliimesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri igin
daha dizenli bir 6lgim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarl, ilkeye dayal bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reaslrans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS'nin, gegis
hikumlerinde uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doénlk olarak uygulanir ve 6nceki donem Finansal Tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig
dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozet

30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait 0zet finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina
yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ozet finansal tablolari hazirlanirken kullanilan énemli muhasebe
politikalari, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar igerisinde detayll olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz
etmektedir. Dolayisiyla ara donem 06zet finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendiriimelidir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Ozet finansal fablolarin hazirlanmasinda Grup ySnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen

degderlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
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Finansal Tablolara yansitilan tutarlar tzerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6ntuinde bulundurularak yapilan varsayimlarin baglicalar asagidaki gibidir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi akifi indirilebilir gegici
farklar (izerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yikumlGligu aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan ayriima oranlari)
kullanilarak belirlenir.

c) Supheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gercevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger
distikligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda kalan borclularin gegmis Sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden géristlen kosullar da dikkate alinmaktadir.

d) Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybediime olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya cikacak
yikumllukler Sirketin hukuk musavirleri ve uzman gorisleri alinarak Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket
Yénetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

DIPNOT 3 - BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup tek bir is alaninda tek bir faaliyet gdstermektedir. Dolayisiyla bélimlerine gore raporlama uygulanmamistir.

DIPNOT 4 - i(SLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

DIPNOT 5 - FINANSAL ARAGLAR

5.1 Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kasa 2.535 6.569
Banka 395.950.960 599.353.779
- Vadesiz mevduat 113.289.931 593.528.149
- Vadeli mevduat 282.661.029 5.825.630
Borsa para piyasasr’'ndan alacaklar 463.505.776 128.566.582
Musteri varliklar (459.182.879) (122.879.893)
Diger -- 43.315
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 400.276.392 605.090.352
5.2Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Hisse senetleri 3.464.158.130 2.557.373.255
Fonlar 2.625.225.321 2.251.093.130
Toplam 6.089.383.451 4.808.466.385
y Gercege Uygun
30 Eyliil 2025 Kayith Deger i Diggi
Hisse senetleri 2.379.457.187 3.464.158.130
Yatirim fonu 1.345.876.518 2.625.225.321
Toplam 3.725.333.705 6.089.383.451
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y Gergege Uygun

31 Aralik 2024 Kayith Deger Deger
Hisse senetleri 1.674.934.461 2.557.373.255
Yatirim fonu 1.949.475.524 2.251.093.130
Toplam 3.624.409.985 4.808.466.385
5.3 Finansal Yukiimliliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Banka kredileri 1.269.900.003 482.868.770
Kiralama islemlerinden borglar 18.333.269 13.577.571
Sirket kredi kartari 8.032 --
Toplam 1.288.241.304 496.446.341
Uzun Vadeli Borglanmalar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kiralama islemlerinden borglar 41.932.171 5.999.931
Toplam 41.932.171 5.999.931
Finansal yaktmltlUklerin geri deme planlari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 1.276.423.701 486.783.231
3-12 ay arasl 11.817.604 10.648.513
1-5yilaras 41.932.170 5.014.528
Toplam 1.330.173.475 502.446.272

Finansal yiikimliiliklerin geri 6deme planlari asagidaki gibidir. indirgeme olmaksizin nakit gikislar::

30 Eylil 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 1.276.783.907 486.893.034
3-12ay arasl 14.239.760 12.269.117
1-5yilarasi 84.493.958 13.543.412
Toplam 1.375.517.625 512.705.563
Kiralama Detayi:
30 Eyliil 2025
Agirhikh Ortalama

Déviz Cinsi Vade Araligi  Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2025 / Agustos 2029 28,48% 18.333.269 41.932.171

18.333.269 41.932.171
31 Aralik 2024

Agirhikh Ortalama

Déviz Cinsi Vade Araligi  Etkin Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2025 / Agustos 2029 27,23% 13.577.571 5.999.931

13.577.571 5.999.931

Banka Kredi Detayi:

Banka Kredileri Takasbank’dan alinan 19.000.000 TL ve Dinya Katilim Bankasi'ndan alinan 1.250.000.000 TL kredilerdir.

Vadesi 1 glin olup ertesi giin kapatiimaktadir. (31 Aralik 2024: 487.282.824 TL)
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

6.1 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Ticari alacaklar 4.032.810.812 2.637.139.078

-lliskili taraflardan alacaklar (dipnot 29) 206.280.694 193.591.256

-Diger ticari alacaklar 3.826.530.118 2.443.547.822
Stpheli ticari alacaklar 395.123.991 495.602.393
Supheli ticari alacaklar kargihgi (-) (395.123.991) (495.602.393)
Toplam 4.032.810.812 2.637.139.078
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kaldiragl alim satim islemlerinden alacaklar 123.540.770 23.305.685
Kas takas merkezi alacaklari 550.130.917 124.584.772
Musterilerden alacaklar 1.474.543.547 546.017.584
Musterilerden kredi alacaklari 1.566.709.729 1.648.747.245
Vadeli islem ve opsiyon piyasasi alacaklar 109.229.932 100.770.214
Odiing alinan menkul kiymetler - 9.447
Supheli ticari alacaklar 395.123.991 495.602.393
Supheli ticari alacaklar karsilg (395.123.991) (495.602.393)
iligkili taraflardan ticari alacaklar 206.280.694 193.591.256
Diger ticari alacaklar 2.375.223 112.875
Toplam 4.032.810.812 2.637.139.078
6.2 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
Grup’un stipheli alacak karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Doénem bas! karsilik tutari 495.602.393 715.544.647
Donem iginde ayrilan ilave karsiliklar - -
Dénem icinde yapilan karsilik iptali (-) - -
Enflasyon etkisi (100.478.402) (219.942.254)
Doénem sonu toplam karsilik tutari 395.123.991 495.602.393
6.3 Kisa Vadeli Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Borsa para piyasasi borglari 3.843.000.000 3.856.959.826
Vadeli islem ve opsiyon piyasas! teminatlari 109.293.227 100.764.129
Kaldiragli islem musteri teminatlar 119.349.441 12.438.504
Saticilar 2.647.695 11.281.457
Takas merkezine borglar 459.182.879 122.879.893
Musterilere borglar 46.799.622 47.896.208
Diger ticari borglar 776.037 281.784
ilikili taraflara ticari borglar (dipnot 29) 4.045.475 3.655.530
Toplam 4.585.094.376 4.156.157.331
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6.4 Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

7.1 Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Personelden alacaklar 807.002 1.134.446
Verilen depozito ve teminatlar - 74.953.131
Toplam 807.002 76.087.577
7.2 Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Verilen depozito ve teminatlar 645.038.151 526.053.662
Toplam 645.038.151 526.053.662
7.3 Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflara borglar (dipnot 29) 4.165.969 -
Alinan depozito ve teminatlar 5.501.371 -
Diger borclar 9.785.591 9.886
Toplam 19.452.931 9.886

7.4 Uzun Vadeli Diger Borglar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

DIPNOT 8 - SATIS AMAGLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur)

DIPNOT 9 - STOKLAR

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur)

DIPNOT 10 - TUREV ARAGLAR

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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DIPNOT 11 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

11.1 Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 2.083.673
Toplam 2.083.673
11.2 Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Gelecek yillara ait giderler 4.194.377 4.838.567
Toplam 4.194.377 4.838.567
11.3 Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
11.4 Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 75.362.174 3.836.189 79.198.363
Girigler 7.866.418 - 7.866.418
Cikislar -- -- --
31 Aralik 2024 bakiye 83.228.592 3.836.189 87.064.781
1 Ocak 2025 bakiye 83.228.592 3.836.189 87.064.781
Girigler 56.005.644 - 56.005.644
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2025 bakiye 139.234.236 3.836.189 143.070.425
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 bakiye (30.183.651) (1.283.312) (31.466.963)
Girigler (14.041.913) (273.107) (14.315.020)
Cikislar -- -- --
31 Aralik 2024 bakiye (44.225.564) (1.556.419) (45.781.983)
1 Ocak 2025 bakiye (44.225.564) (1.556.419) (45.781.983)
Girigler (11.424.886) - (11.424.886)
Cikislar - - -
30 Eyliil 2025 bakiye (55.650.450) (1.556.419) (57.206.869)
31 Aralik 2024 net defter degeri 39.003.028 2.279.770 41.282.798
30 Eyliil 2025 net defter degeri 83.583.786 2.279.770 85.863.556
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DIPNOT 13 — YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

DIPNOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Tesis, makine ve Ozel

Maliyet Bedeli Cihazlar Tagitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
01 Ocak 2024 bakiye 25.032.088 15.945.936  5.015.197 - 45.993.221
Girigler 3.826.113 - 2.581.830 6.407.943
Cikiglar (240.550) - - (240.550)
31 Aralik 2024 bakiye 28.617.651 15.945.936  7.597.027 52.160.614
01 Ocak 2025 bakiye 28.617.651 15.945.936  7.597.027 - 52.160.614
Girigler 522.916 - 6.509.005  3.197.555  10.229.475
Cikiglar - -- -- - -
30 Eylul 2025 bakiye 29.140.567 15.945.936 14.106.032  3.197.555  62.390.090
Birikmig Amortismanlar

01 Ocak 2024 bakiye (14.290.969) (2.598.221) (2.901.195) (19.790.385)
Donem gideri (4.256.302) (3.200.372) (818.210) (8.274.884)
Cikislar 20.051 - - 20.051
31 Aralik 2024 bakiye (18.527.220) (5.798.593) (3.719.405) (28.045.218)
01 Ocak 2025 bakiye (18.527.220) (5.798.593) (3.719.405) (28.045.218)
Donem gideri (3.458.731) (2.400.278) (1.520.775) (249.262)  (7.629.046)
Cikislar - -- -- - --
30 Eylul 2025 bakiye (21.985.951) (8.198.871) (5.240.180) (249.262) (35.674.264)
31 Aralik 2024 net defter degeri 10.090.431 10.147.343  3.877.622 24.115.396
30 Eyliil 2025 net defter degeri 7.154.616  7.747.065  8.865.852  2.948.293  26.715.826
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DIPNOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi olmayan

Maliyet Bedeli Haklar duran varliklar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 23.718.637 516.128 24.234.765
Alimlar 4.066.766 - 4.066.766
Satiglar - - -
31 Aralik 2024 bakiye 27.785.403 516.128 28.301.531
1 Ocak 2025 bakiye 27.785.403 516.128 28.301.531
Alimlar 35.878.209 425.746 36.303.955
Satiglar - - -
30 Eyliil 2025 bakiye 63.663.612 941.874 64.605.486
1 Ocak 2024 bakiye (8.651.796) (516.128) (9.167.924)
Ddnem gideri (1.698.383) - (1.698.383)
Satiglar - - -
31 Aralik 2024 bakiye (10.350.179) (516.128) (10.866.307)
1 Ocak 2025 bakiye (10.350.179) (516.128) (10.866.307)
Ddnem gideri (2.244.576) (32.000) (2.276.576)
Satislar - - -
30 Eylul 2025 bakiye (12.594.755) (548.128) (13.142.883)
31 Aralik 2024 net deger 17.435.224 - 17.435.224
30 Eylul 2025 net deger 51.068.857 393.746 51.462.603
DIPNOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR
a) Karsiliklar

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Kullaniimamis izin karsiligi 3.916.002 1.435.602
Diger karsiliklar 2.404.562 1.502.038
Toplam 6.320.564 2.937.640
b) Davalar

Grup Aleyhine Agilan Dava ve icra Takipleri,
Yoktur. (31 Aralik 2024 : Yoktur).

c) Kosullu Varhk/Yukumliilikler

Kosullu Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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Kosullu yiikiimliiliikler
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

Teminat Rehin ipotekler
Grup Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 30 Eylul 2025

31 Aralik 2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 3.620.480.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amaciyla 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

I. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

li. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari

lii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutari

3.725.860.820

Toplam 3.620.480.000

3.725.860.820

Kendi Tiizel Kigiligi Adina Vermis Oldugu TRi'ler 30 Eylul 2025

31 Aralik 2024

- Teminatlar 3.620.480.000
- Rehinler -
- ipotekler

3.725.860.820

Toplam 3.620.480.000

3.725.860.820

DIPNOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (Kullaniimamig lzin Kargilii)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kullaniimamis izin karsiligi 3.916.002 1.435.602
Toplam 3.916.002 1.435.602

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar (Kidem Tazminat Kargili)

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsiligi 6.040.800 4.288.356
Toplam 6.040.800 4.288.356
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Yiiriirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yakimlGligu vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506
saylili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’Inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme ylkimlaligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani ile sinirli
olmak zere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yikimluligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yukimlGligu, Grup’un
calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligin bugunki dederinin tahminine gore hesaplanir. UMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’) kapsaminda kidem tazminati karsili§i, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yukimltliguinin bugtnki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve 6nceki donem itibariyle ylkimliligi hesaplamalari icin kullanilan aktler varsayimlar agagidadir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.

DIPNOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

19.1 Kisa Vadeli Diger Varliklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 929.610 278.722
s avanslari 9.705 23.445
Personele verilen avanslar 90.000 -
Toplam 1.029.315 302.167
19.2 Uzun Vadeli Diger Varlklar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
19.3 Kisa Vadeli Diger Yukumluliikleri

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
(:?denecek vergi ve fonlar 895.304 108.933
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 41.867.385 22.294.366
Toplam 42.762.689 22.403.299

19.4 Diger Uzun Vadeli Yukumliliikler

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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DIPNOT 20 - SERMAYE

20.10denmis Sermaye
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Ahlatci Holding A.S. 100,00% 600.000.000 100,00% 600.000.000
Sermaye dizeltmesi olumlu farklari 1.652.013.433 1.652.013.433
Toplam 100% 2.252.013.433 100% 2.252.013.433
DIPNOT 21 - HASILAT
Grup’un hasilat detay asadidaki gibidir:
Hasilat ve Satiglarin Maliyeti 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
$ y 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Hisse senetleri satis ve aracilik gelirleri 1.513.527.904 4.175.189.531 664.606.307 2.604.691.363
Yatirim fonu satis ve aracilik gelirleri 814.965.970 20.672.306 814.965.970 3.650.182
Diger 205.282 7.269 88.545 7.269
Musterilerden alinan faiz gelirleri 1.332.324.963 1.013.999.091 475.435.972 541.938.050
Danismanlik gelirleri 669.397 805.678 382.205 322.359

Halka arz 263.545 78.919

Diger danismanlik gelirleri 405.852 303.286
Kas/hisse senedi islemleri gergeklesmemis
degerleme artis/azalis 1.800.429.281 1.610.484.616 211.906.152 569.723.968
Toplam 5.462.122.797 6.821.158.491 2.167.385.151 3.720.333.191
indirimler . (669.289) (282.143)

Komisyon ladeleri (-) (669.289) -- (282.143) -
Hasilat 5.461.453.508 6.821.158.491 2.167.103.008 3.720.333.191
Satiglarin Maliyeti (2.950.185.003) (4.531.817.734) (835.100.466) (3.098.510.900)
Brut Kar 2.511.268.505 2.289.340.757 1.332.002.542 621.822.291
DIPNOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (-)

Grup’un genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyluil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 57.402.621 65.470.605 19.858.316 18.277.275
Genel yonetim giderleri (-) 283.502.988 185.565.719 131.818.626 55.819.505
Toplam 340.905.609 251.036.324 151.676.942 74.096.780
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DIPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

23.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Konusu kalmayan karsiliklar 227.325 1.754.506 148.952 820.293
Kur farki gelirleri 127.520.300 216.229.223 16.972.996 75.492.313
Menkul kiymet degerlemesi 754.128.673 162.840.607 - -
Diger 113.446.383 71.245.275 66.224.345 5.598.764
Toplam 995.322.681 452.069.611 83.346.293 81.911.370
23.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Komisyon giderleri - (3.049.988) - -
Menkul kiymet satis zarari (net) - - (82.676.757) (27.048.684)
Diger (181.625) (917.379) (163.368) (378.477)
Toplam (181.625) (3.967.367) (82.840.125) (27.427.161)
DIPNOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
24.1 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler (-)
Yoktur (30 Eylul 2024 : Yoktur).
DIPNOT 25 — FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
25.1Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Faiz gelirleri 135.754.723 131.715.872 45.345.784 72.695.809
Toplam 135.754.723 131.715.872 45.345.784 72.695.809
25.2 Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyluil 2025 30 Eyluil 2024 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2023
Kiralama yikamliligine iligkin faiz gid. 16.435.800 9.681.283 7.124.671 2.508.533
Portfoy tpp giderleri 1.705.239.958 846.298.286 606.480.782 356.642.714
Toplam 1.721.675.758 855.979.569 613.605.453 359.151.247
DIPNOT 26 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZzi
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda
hesaplanan aktlieryal kayip/kazang 138.075 783.448 13.972 268.341
Ertelenmis vergi gideri/geliri (41.423) (235.032) (4.192) (80.501)
Toplam 96.652 548.416 9.780 187.840
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DIPNOT 27 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’'de yururliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dérdiincl ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, genel kurumlar vergisi orani %25'tir. Ancak 22 Temmuz 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7316 sayili
"Amme Alacaklarinin Tahsil Usulli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun" kapsaminda bu
oran, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren veriimesi gereken beyannamelerden baslamak (zere kurumlarin 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %25 olarak uygulanacaktir (31 Aralik 2024: %25,).

Kurumlar Vergisi Kanununun 32'nci maddesi uyarinca; bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik
6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasurans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari izerinden %30 oraninda kurumlar vergisi alinacagi hikme
baglanmistir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 30 Eylll 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orani %
30°dur (31 Aralik 2024: %30°dur).

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve TUrkiye’de mukim olmayan tiizel Kisilere
yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar,
hesap dénemini takip eden bes yil siresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair 20 Ocak 2022 tarihli 7352 sayili kanun 29
Ocak 2022 tarihinde 31734 sayili Resmi Gazete ile yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak lizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
duzeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir.

Bankalar, 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi donemleri de dahil
olmak (izere 2024 ve 2025 hesap dénemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kér/zarar farki, kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagina hukmedilmis olup, belirlenen donemleri gegici vergi donemleri de dahil olmak tzere bir
hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbagkani yetkili kilinmistir. Bu baglamda, Sirket 2024 ve 2025 yillarinda hesapladig
enflasyon farklarini kurum kazancinin ve dolayisiyla vergi matrahinin tespitinde dikkate almayacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Ttrkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim Sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.
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Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yukimltligunt muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS'ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
yukimldligunin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30°dur (2024:%30). Grup’un cari dénem vergisi ile ilgili varliklari

asagida belirtilmistir:

Cari Donem Vergisi Ile ilgili Varliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Pesin ddenen vergiler 127.644 19.599.177
Toplam 127.644 19.599.177
Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yikumlulikleri 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Cari kurumlar vergisi karsilig! 202.847.896 77.181.683
Pesin ddenen vergiler ve fonlar (115.545.492) (70.035.674)
Ertelenmis vergi yukiimluliigi, net 87.302.404 7.146.009
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yukumliiliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ertelenen vergi varliklari 72.218.154 36.247.083
Ertelenen vergi yukumlulikleri (1.063.892.213) (719.196.436)
Ertelenmis vergi yikiimliltigii, net (991.674.059) (682.949.353)

Grup'un ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlikleri agsagida belirtilmigtir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
. Lo e TOplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlk /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiukimliiliikleri P Farlflar P Farl((}lar (Viikiimlliik) (Viikiimliiliik)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (11.891.158) 19.733.160 (3.567.347) 5.919.948
Ertelenmis gelirler (947.325.289) (1.139.859.959) (284.197.587) (341.957.988)
Calisanlara saglanan faydalar 3.605.946 2.140.821 1.081.784 642.246
Kiralama yikimldiligu (25.598.119)  (21.705.297) (7.679.436) (6.511.587)
Hisse senedi degerlemesi (2.323.706.072) (1.134.553.168) (697.111.820) (340.365.953)
Diger (665.509) (2.253.395) (199.653) (676.019)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (3.305.580.201) (2.276.497.838) (991.674.059) (682.949.353)
Gelir tablosunda yer alan vergi 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
gelir/giderleri 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Kurumlar vergisi karsiligi (245.497.981) (87.428.784) (106.406.853) (29.135.656)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (447.144.400) (411.701.812) (131.137.404) (69.621.715)
Toplam (692.642.381) (499.130.596) (237.544.257) (98.757.371)
Diger kapsamh gelir tablosunda yer alan 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
vergi gelir/giderleri 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
. ﬂilenm‘fg Verg?ge“ri qider) y (41.423) (235.034) (4.192) (80.502)
Toplam (41.423) (235.034) (4.192) (80.502)
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Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati 30 Ey1IU'(I)(2:?)I;5- 30 E)jlﬁ?gglg 4
Ddnem bas! (682.949.353) (114.991.396)
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (447.185.823) (411.936.846)
Enflasyon etkisi 138.461.117 30.366.241
Ddonem sonu (991.674.059) (496.562.001)

DIPNOT 28 - PAY BASINA KAZANG

01 Ocak - 30 Eylll 2025, 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari agagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Net donem kari/(zarari) (TL) 886.490.666 1.073.749.231 359.061.627 110.424.036
Cikarilmis adi hisselerin ag. ort. adedi 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 369,37 447 40 149,61 46,01

DIPNOT 29 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

Grup'un iligkili taraflari ve bunlarla yapilan islemlere iligkin 6zet bilgi asagida sunulmustur.

29.1 iligkili Taraflarla Bakiyeler

iliskili taraflardan alacaklar:

Kisa Vadeli Alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari  Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ticari Alacaklar (dipnot 7) 206.280.694 - 193.591.256
Ahmet Ahlatcl 87.635 - 19.637
Ahmet Emin Ahlatci - - 1.868
Ates Ahlatcl 204.731.979 - 193.241.681
Ahlatci Kuyumculuk Sanayi ve Ticaret A. $. 135.405 - 49.521
Dider iligkili taraflar 1.325.675 - 278.549
Diger Alacaklar (dipnot 9) - - -
Ahlatct Odeme ve Elektrik Para Hizmetleri A.S. - -
Pesin Odenmis Giderler (dipnot 12) - - -
Toplam 206.280.694 - 193.591.256
Genel toplam 206.280.694 - 193.591.256
Pesin Odenmis Giderler

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

Uzun vadeli alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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iliskili taraflara borclar:

Kisa Vadeli Borglar

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024

Ticari
Kisa Vadeli Borglar Ticari Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ticari Borglar (dipnot 7) 4.045.475 - 3.655.530 -
Ahlatci Holding A.S. 1.467.373 - 1.727.633
Ahlatci Metal Rafineri A. S. 84.095 - 104.322
Ates Ahlatcl 624.617 - -
Ahmet Ahlatcl - - 1.129
Ahlatci Doviz ve Kiymetli Madenler Ticaret A.S. 414.837 - 441.676
Ahlatci Otomotiv Ins. ve Tic. A.S. 1.166.668 - 1.285.720
Diger iliskili taraflar 35.766 -- 38.792
Diger Borglar (dipnot 9) 252.119 56.258
Ahlatci Holding A.S. - 4.165.969 -
Ertelenmis Gelirler (dipnot 12) - 4.165.969
Toplam 4.045.475 4.165.969 3.655.530
Genel Toplam 4.045.475 4.165.969 3.655.530
Ertelenmis gelirler
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
Uzun vadeli borglar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
29.2 iligkili taraflara iglemleri
30 Eylul 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un iligkili taraflardan gelirleri bulunmamaktadir.
iliskili Taraflardan giderler agagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 Eyluil 2025 Ticari Mal-Hizmet Alimi  Yansitma Bedeli  Kira Gideri
Ahlatci Tedarik ve Lojistik A.S. 234.629 - -
Ahlatci Holding A.S. - 6.417.282  20.550.000
Ahlatci Teknoloji Yaziim A.S. 16.025.150 - -
Ahlatci Odeme ve Elektrik Para Hizmetleri A.S. 20.543 295.204 --
Toplam 16.280.321 6.712.486  20.550.000
1 Temmuz - 30 Eyliil 2025 Ticari Mal-Hizmet Almi Yansitma Bedeli Kira Gideri
Ahlatci Tedarik ve Lojistik A.S. 234.629 - -
Ahlatci Holding A.S. - 2.454.646 3.295.547
Ahlatci Teknoloji Yazilim A.S. 3.081.100 - -
Ahlatci Odeme ve Elektrik Para Hizmetleri A.S. 321 4615 --
Toplam 3.316.050 2.459.261 3.295.547
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1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Ticari Mal-Hizmet Alimi Yansitma Bedeli Kira Gideri
Ahlatci Holding A.S. - 9.362.239 15.995.281
Ahlatci Teknoloji Yazilm A.S. 13.756.103 - -
Ahlatci Dogalgaz Dagitim Enerji ve Yatirm A.$. - 4532

Enerya Enerji A.S. - 4.532 -
Ahlatci Otomotiv insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 691.042
Toplam 13.756.103 9.371.303 16.686.323
1 Temmuz - 30 Eyliil 2024 Ticari Mal-Hizmet Alimi Yansitma Bedeli Kira Gideri
Ahlatci Holding A.S. - 1.329.462 5.106.540
Ahlatci Teknoloji Yazilm A.S. 2.738.969 - -
Ahlatci Dogalgaz Dagitim Enerji ve Yatirm A.S. - 4.532

Enerya Enerji A.S. - 4.532 -
Ahlatci Otomotiv insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 449.254
Toplam 2.738.969 1.338.526 5.106.540

29.3Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Ust diizey yéneticilere édenen briit ticretler 4.802.619 4.779.866 1.391.892 219.791
Toplam 4.802.619 4.779.866 1.391.892 219.791

DIPNOT 30 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

30.1 Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi 5'inci Not'ta agiklanan
kredileri de igeren finansal borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 20'nci Not'ta agiklanan gikariimis sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borcun dzkaynaklara orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Finansal yikimlGlikler 1.330.173.475 502.446.271
Eksi: nakit ve nakit benzerleri 400.276.392 605.090.352
Net borg 929.897.083 (102.644.081)
Toplam 6zkaynaklar 4.270.971.504 3.382.072.237
Net borg/dzkaynaklar orani 21,772% (3,035%)

30.2 Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’'un
risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda ytirGttiimektedir. Bu uygulamanin bir sonucu
olarak Grup diizenli olarak risk performansi degerlendirmesi yapmaktadir.
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30.2.1 Piyasa Risk Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, ddviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine bakiniz) degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, belirli bir
oranda sabit faizli kredi sézlesmeleri yapmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina
gore degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz kaldi§i piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve élglim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, ddviz cinsinden varlik ve
yukamldltklerinin Tark lirasina gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski
ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya gikmaktadir.

Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman sinifi i¢in Grup’un yabanci para riskini gdstermektedir.

Grup’un 30 Eylul 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yukumltlikleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2025
Enflasyona
Gore Diizeltilmis  TL Karsiligi ABD Dolari Euro
Tutar
1. Ticari Alacaklar 579.891.503 579.891.503 13.971.000
2a.  Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 64.425.332 64.425.332 1.549.371
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4, Ddnen Varliklar (1+2+3) 644.316.835 644.316.835 15.520.371
5. Ticari Alacaklar - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 90.948.038 90.948.038 2.191.160
8. Duran Varliklar (5+6+7) 90.948.038 90.948.038 2.191.160
9. Toplam Varliklar (4+8) 735.264.873 735.264.873 17.711.531

10.  Ticari Borglar (495.653) (495.653) (11.920)

11. Finansal YUkimlilikler - - -

12a. Parasal Olan Diger Yiikimlillkler - - -

12b. Parasal Olmayan Diger YUkimlilikler - - -

13.  Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (495.653) (495.653) (11.920)

14.  Ticari Borglar - - -

15. Finansal YUkimlilikler - - -

16a. Parasal Olan Diger Yiikimlillkler - - -

16b.  Parasal Olmayan Diger YUkimlilikler - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -

18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (495.653) (495.653) (11.920)
Bilanco Digi Ttrev Araglarin Net Varlik/(Yukumldliik) Pozisyonu

19.  (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -

19b.  Hedge Edilen Toplam Yukumldliik Tutari - - -

20.  Net Yabanci Para Varliki(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 735.760.526 735.760.526 17.723.451
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Y ikiimliiliik)

21, Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 644.812.488 644.812.488 15.532.291
Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

22.  Gergege Uygun Degeri

23.  Déviz Varliklarinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -

24,  Dodviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
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31 Aralik 2024

Enflasyona
Gore Diizeltilmis  TL Karsiligi ABD Dolar Euro
Tutar

1. Ticari Alacaklar 424.221.547 338.214.893 9.586.508 -
2a.  Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 245.498.792 195.726.380 5.537.785 -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4, Donen Varliklar (1+2+3) 669.720.338 533.941.273 15.124.294 -
5. Ticari Alacaklar - - - .
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - .
7. Diger 74.862.761 59.685.089 1.691.740 -
8. Duran Varlklar (5+6+7) 74.862.761 59.685.089 1.691.740 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 744.583.099 593.626.362 16.816.034 -
10.  Ticari Borglar 2.518.428 2.007.842 15.058 40.096
11. Finansal Yikimlultkler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlultikler - - - .
12b.  Parasal Olmayan Diger Yukimlultikler - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 2.518.428 2.007.842 15.058 40.096
14.  Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimlultkler - - - .
16a. Parasal Olan Diger Yukimlultikler - - - .
16b.  Parasal Olmayan Diger YUkUimlultikler - - - .
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.518.428 2.007.842 15.058 40.096

Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/(Yukiml(lik) Pozisyonu
19.  (19a-19b) - - i} )
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b.  Hedge Edilen Toplam YukGimlGllk Tutari - - - -
20.  Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 742.064.672 591.618.520 16.800.975 (40.096)

Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliliik)
21, Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 667.201.910 531.933.431 15.109.236 (40.096)

Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
22.  Gergege Uygun Degeri ) ) ) -
23.  Dodviz Varliklarinin Hedge Edilen Kisminin Tutan - - - -
24.  Doviz Yikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - -
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Grup baslica EURO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo, Grup’un bilango pozisyonunun
EURO ve ABD Dolari kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliigini géstermektedir. Kullanilan bu oranlar, kur riskinin Ust
dlzey yonetime Grup icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda
bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Negatif tutar EURO ve ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 deger artiginin gelir

tablosundaki etkisini ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem 30 Eyliil 2025

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci pac:'arjln Yabanci paranin  Yabanci paranin deger
deger kazanmasi K eger deger kazanmasi kaybetmesi
aybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10
degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimltligu 73.576.053 (73.576.053) 73.576.053 (73.576.053)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim N 3 _
()
3- ABD Dolari net etki 73.576.053 (73.576.053) 73.576.053 (73.576.053)
Euro'nun TL karsisinda %10
degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlaligi - - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- --
6- Euro net etki -- - - -
Toplam (3+6) 73.576.053 (73.576.053) 73.576.053 (73.576.053)
D6viz Kuru Duyarlilik Analizi
Tablosu
Cari Dénem 31 Aralik 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin deger
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10
_degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ydkimlaligu 74.021.381 (74.021.381) 74.021.381 74.021.381
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) B B B
3- ABD Dolari net etki 74.021.381 (74.021.381) 74.021.381 74.021.381
Euro'nun TL kargisinda %10
degismesi
halinde:
4- Euro net varlik/yakimluligu 185.086 (185.086) 185.086 185.086
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Euro net etk 185.086 (185.086) 185.086 185.086
Toplam (3+6) 74.206.467 (74.206.467) 74.206.467 74.206.467
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30.2.2 Kredi ve Likidite Risk Yonetimi

a) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yukimliliginG yerine getirememesi nedeniyle Grup'a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme
ve mumkun oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir.

30 Eyliil 2025
Cari Dénem

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf _ Diger Taraf _iligkili Taraf _Diger Taraf

Bankadaki Mevduat

Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

206.280.694 3.826.530.118 - 645.845.153

395.950.960

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri

206.280.694 3.826.530.118 - 645.845.153

395.950.960

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger duistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger distklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

395.123.991 -
(395.123.991) -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2024
Onceki Donem

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

fligkili Taraf __ Diger Taraf _lligkili Taraf _Diger Taraf

Bankadaki Mevduat

Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 193.591.258 2.443.547.820 - 602.141.239 599.353.779
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 193.591.258 2.443.547.820 - 602.141.239 599.353.779

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gec¢mis (briit defter degeri)
- Deger disuklug (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistkluga (-)
- Net degderin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

495.602.393 -
(495.602.393) -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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a) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumlGlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disUrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Eyliil 2025
Cari Donem
Sdzlesme uyarinca Vadesi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit gikislar toplami gegenler 3ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler 1.330.173.475 1.375.517.625 - 1.276.783.907 14.239.760  84.493.958
Finansal yukimllikler 1.269.908.038 1.269.908.038 - 1.269.908.038 - -
Finansal kiralama yUkamlGlaga 60.265.437 105.609.587 - 6.875.869 14.239.760  84.493.958
Beklenen nakit Vadesi

Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler 3ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler 4.604.547.307 4.604.547.307 - 1.843.823.341  2.760.723.966 -
Ticari borglar 4.585.094.376 4.585.094.376 - 1.834.037.750  2.751.056.626 -
Diger borglar 19.452.931 19.452.931 - 9.785.591 9.667.340 -
Toplam 5.934.720.782 5.980.064.932 - 3.120.607.248  2.774.963.726  84.493.958
31 Aralik 24

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri nask(i)tz :Egﬁ ru:’:';::;al Vadesi gegenler 3 ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler ~ 502.446.271 512.705.562 - 486.893.033 12.269.117  13.543.412
Finansal yikimllikler 482.868.769 482.868.769 - 482.868.769 - -
Finansal kiralama yikamlGliga 19.577.502 29.836.793 - 4.024.264 12.269.117  13.543.412
Beklenen vadeler Defter degeri Beklenen nakit Vadesi gecenler 3 ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi

cikiglar toplami

Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler 4.156.167.217 4.156.167.217 - 1.662.472.818 2.493.694.398 -
Ticari borglar 4.156.157.331 4.156.157.331 - 1.662.462.932 2.493.694.398 -
Diger borclar 9.886 9.886 -- 9.886 -- --
Toplam 4.658.613.488 4.668.872.779 - 2.149.365.851 2.505.963.515  13.543.412

DIPNOT 31 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araclarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup’un spekulatif amagl finansal araci (tlrev Uriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araclarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek 6lclide
olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimlulikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumldllklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,
rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Parasal varliklar

Ddnem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun dederlerinin, kayith degerlerine yakin
oldugu éngérilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dlstklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi 6ngériilmektedir. Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
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Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin gercege

uygun degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

DIPNOT 32 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

DIPNOT 33 - PARASAL KAYIP / KAZANG

Grup’un parasal kazang/kayip pozisyonu detayr agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri 46.521.934
Finansal yatirimlar 705.387.153
Maddi duran varliklar 1.520.330
Maddi olmayan duran varliklar 31.345.862
Diger varliklar 9.379.970
Sermaye (456.573.081)
Birikmis karlar ve yedekler (244.538.300)
Kar veya zarar tablosu kalemleri (44.659.856)
Hasllat (460.660.077)
Satiglarin maliyeti (-) 248.840.798
Pazarlama giderleri (-) 4.841.769
Genel yonetim giderleri (-) 23.415.193
Esas faaliyetlerden diger gelirler (16.527.294)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 6.216
Finansman gelirleri (+) (10.502.694)
Finansman giderleri (-) 145.219.086
Ddnem vergi gideri/geliri 20.707.147
Net parasal pozisyon (kayiplari) / (kazanglari) 1.862.078
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