GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Pasifik Holding Anonim Sirketi Kasim 2025

Isbu rapor, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Integral Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Pasifik Holding A.S (“Sirket”
ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye (TL) 18.000.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 4.000.000.000
" .000.000. Halka Acilacak Oran (%
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 20.000.000.000 ¢ (%) 20,00%)
Sermaye Arttirimi (TL) 2.000.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 1,50
Mevcut Pay Satisi (TL) 2.000.000.000 |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Pasifik Madencilik, 15 Eylil 2023 tarihinde her tiirli maden arama, gelistirme ve isletmeye iligkin faaliyette bulunmak
amaciyla Pasifikgold Madencilik Ticaret A.S. unvani ve 3.000.000 TL sermaye ile Fatih Erdogan, Abdulkerim Firat ve
Mehmet Erdogan tarafindan kurulmustur. 2 Kasim 2023 tarihinde unvani Pasifik Madencilik ve Ticaret A.S. olarak
degistirilmis, 27 Aralik 2023 tarihinde ise sirket hisseleri tek pay sahibi olarak Pasifik Holding A.S.’ye devredilmistir.
Sonrasinda, 16 Ocak 2024 tarihinde Pasifik Madencilik’in sermayesi 25.000.000 TL’ye yukseltilmistir. 14 Mart 2024
tarihinde Pasifik Madencilik’in tek pay sahipligi durumu sona ermistir. Pasifik Holding, mevcut durumda Pasifik
Madencilik’in %70’ine sahiptir.

Pasifik Madencilik’in ana faaliyetleri, 3213 sayili Maden Kanunu ve ilgili mevzuati uyarinca, her tiirli maden ocagi
devralmak, maden tetkiki, isletmesiyle ilgili islemleri yapmak, madenleri ihrag ve ithal etmek, isletme yontemi ile ilgili
her turl teknolojiyi kullanmak, lisansli alanlarda jeolojik ve jeofizik etiit sonrasinda maden arama igin sondaj yapmak,
bahsedilen faaliyetlere iliskin fizibilite gcalismasi ile pazarlama ve isletme planlarini hazirlamak, cevher isletme ve
zenginlestirme ile metalirjik aktivitelerine iliskin planlar yapmak ve detay proje sonrasinda nihai projelerin
gerceklestirilmesi igin faaliyetler ylritmektir. Ayrica, maden isleri icin her tiirli ihaleye katilmak, her tiirli maden ve
sanayi hammaddesini pazarlamak, benzer faaliyetleri gerekirse yurtdisinda da yapmalk, yerli ve yabanci gercek ve tiizel
kisiler ile is birliginde olmaktir.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvami

Fatih Erdogan A 1.000.000.000 5,56% 1.000.000.000 5,00%
1 T
s B 5.000.000.002 27,78% 4.333.333.334 21,67%
Abdulkerim Firat A 1.000.000.000 5,56% 1.000.000.000 5,00%
B 4.999.999.999 27,78% 4.333.333.333 21,67%
N A 1.000.000.000 5,56% 1.000.000.000 5,00%
Mehmet Erdogan
B 4.999.999.999 27,78% 4.333.333.333 21,67%
Halka Acik Kisim B 1] - 4.000.000.000 20,00%
18.000.000.000 100% 20.000.000.000 100%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Kaynak elde edilmesi,

- Kurumsallagsma,

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

- Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

- Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin gliglendirilmesi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 2.893.612.422 net halka arz geliri elde edilmesi beklenmektedir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 2.967.938.000 TL halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik 138.449.578 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,0346 TL olacagi
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gére
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 106.387.578 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin ise 32.062.000
TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler dusuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amacglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %80’inin yatirim (enerji maden sektord, lojistik sektord, gayrimenkul sektord, teknoloji sektéri, diger)
- %210’unun finansal borclarin 6denmesi,
- %210’unun igsletme sermayesi

Ihtiyac duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

01.01- 01.01- 01.01- 13.06-

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024 31.12.2023

Hasilat 1.903.540.990 1.223.252.607 700.077.260 1.753.262.265
Briit Kar 1.903.540.990 564.455.569 41.280.222 1.753.262.265
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 1.821.521.605 486.323.314 1.986.640 1.748.064.142
Vergi Oncesi Kari 1.955.627.318 964.344.668 538.981.198 1.747.432.771
Dénem Kari 1.413.859.721 257.125.037 365.371.236 1.397.487.530

30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Diger Alacaklar 601.404.897 587.704.054 11.838.897
Diger Donen Varliklar 35.988.149 7.956.204 45.619
Toplam Donen Varliklar 649.338.919 617.422.911 12.686.308
Finansal Yatirimlar 31.902.963.704 30.084.876.029 11.969.421.322
Maddi Duran Varliklar 18.296.253 18.849.488 -
Toplam Duran Varliklar 31.921.259.957 30.103.725.517 11.969.421.322
Aktifler 32.570.598.876 30.721.148.428 11.982.107.630
Diger Borglar 962.531.858 904.485.833 126.782.801
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 46.875.051 62.681.369 -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.012.066.137 968.618.902 128.553.704
Ertelenmis Vergi YukimlGlugu 1.354.546.084 948.426.197 348.282.804
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.725.472 1.189.075 7.479
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.356.271.556 963.710.059 348.290.283
Ozkaynaklar 30.202.261.183 28.788.819.467 11.505.263.643
Pasifler 32.570.598.876 30.721.148.428 11.982.107.630
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmigtir:

e Maliyet Yaklasimi
e Pazar Yaklasimi

Maliyet Yaklasimi Sonuclari

Net aktif deger, varliklarin ve yukimluliklerin piyasa degerinden yer aldigi bir bilancodaki 6zkaynaklar toplamidir. Diger
bir deyisle, varliklarin gercege uygun degerinden yikiimliliklerin diisilerek hesaplanmasidir. Ozel bagimsiz
denetimden gecen 30.06.2025 tarihli finansal tablolarindan yer alan Sirket’in finansal yatirimlari kapsaminda Bizim
Menkul Degerler tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda yer alan gercege uygun degeri tGzerinden hesaplandigi
g6z onune alinarak, 30.06.2025 tarihi itibariyla 6zkaynak rakami olan 30.202.261.183 TL net aktif deger olarak
degerleme calismasina dahil edilmistir.
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Carpan Analizi Sonuclari:

Hesaplanan Ozsermaye
Degeri

PD/DD 1,38 30.202.261.183 32.078.428.085 100% 41.679.120.433
Deger 41.679.120.433

Agirtbik Agirliklandinlmis Sirket Degeri

Carpan Ozkaynaklar

Kaynak: Integral Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi esit agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.
Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %25 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 1,50 TL
deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu (TL)

Agiriklandinlmis Sirket

Kullanilan Yontemler Sirket Degeri Agirlk Degeri

Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi 30.202.261.183 50% 15.101.130.592
Pazar Yaklasimi-Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi 41.679.120.433 50% 20.839.560.216
Sirket Degeri 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu 25%

iskontolu Sirket Degeri 26.955.518.106
Odenmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati 1,50

Kaynak: Integral Yatirim
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Pasifik Holding hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu distiniiyoruz.
Sirket ve sektdr hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Pasifik Holding icin yapilan degerleme galismasinda Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi kullanilmistir. Kullanilan
degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisintiyoruz.

e Kullanilan yontemler icerisinde Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi giktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %25 iskonto orani uygulanarak 1,50 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.

YASAL UYARI
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim oénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




