Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

A&.M A R BAS Vakif Faktoring A.$.—11.11.2025

Vakif Faktoring A.S. 11/11/2025

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Vakif Faktoring A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 14,20 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayr?t
Aracilifi
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 850.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 900.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 225.000.000
Sermaye Artirim 50.000.000
Ortak Satis1 175.000.000
EKk Satis -
Halka Arz Biiyiikliigii 3.195.000.000
Halka A¢iklik Oram %:25,00
Tahsisat Gruplari:
Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara 135.000.000 (%60)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilara 90.000.000 (%40)
Halka Arz Tarihleri 12-13-14 Kasim 2025
BIST islem Kodu VAKFA

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yoOnelik Kkarar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhut
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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é@l&sM A R B AS Vakif Faktoring A.5.—11.11.2025

1. HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM ALANI

e Faktoring iglemlerinin finansmani: %100

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Vakif Faktoring A.S. ("Sirket" veya "Vakif Faktoring™), 1998'de faktoring ve her tirli finansman
islemlerini yapmak Uzere kurulmus olup, kuruldugu ginden bugline mevcut faaliyet konusunun
temelini olusturan faktoring sektdrlinde hizmet vermektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurt ici ve
yurt dis1 her tarlt faktoring hizmetlerini sunmak, bu ama¢ dogrultusunda yurt ici ve yurt disi ticari
islemleriyle ithalat veya ihracat islemleriyle ilgili olarak isletmelerin her tiirli mal ve hizmet satiglar:
dolayisiyla dogmus veya dogacak faturali alacaklarini temellik etmek, bu alacaklar1 baskalarina
temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmas: islemlerini yapmak, bu alacaklarin tahsillerini tstlenmek, bu alacaklara
karsilik 6demelerde bulunmak, misterilerinin yurt igi ve yurt dis1 alacaklar1 hakkinda danismanlik
hizmeti vermektir.

Faktoring; Uretici, dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor)
satilmasini igeren bir finansman yontemi olup, bu yontemde factor, bir komisyon karsiliginda
finansman temini, misteri hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe
riskini Ustlenmektedir. Vakif Faktoring, yurt igi ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte olup
faaliyetlerini basta 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketleri Hakkindaki Kanun ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar, Hakkinda Yd&netmelik cercevesinde ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) denetim ve gdzetiminde surdirmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda FCI ve
Finansal Kurumlar Birligi asil Uyesidir.

Turkiye Vakiflar Bankas: T.A.O'nun ("Vakifbank™) bagl: ortaklig: olan Vakif Faktoring, yurt iginde
Kiglk ve Orta Buyukltkteki isletmeler' den (KOBI) uluslararas: buyiklukteki kurumsal sirketlere
uzanan yelpazedeki musterilerin satislar1 dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarini devralarak bu
alacaklarin tahsilini stlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin 6¢demelerde bulunarak sz konusu
isletmelere finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri saglamaktadir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) surdurmektedir.
Sirket'in pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi amaciyla 2017 yilinda agtig1 ve hala faaliyetlerine
devam eden Ankara ve Izmir subeleri bulunmaktadir. Sirket’in Ankara ve izmir subelerinde
faaliyetlerini siirdirdiiga kiralik ofislere iliskin adres bilgileri izahnamenin 6.1.4 numarali bélimunde
yer almaktadir. Sirket’in subeleri tarafindan minhasiran pazarlama faaliyetleri gerceklestirilmekte
olup tim operasyonel islemler Sirket Genel Mudurligi tarafindan yuratilmektedir.
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Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz O i
Ortagan Unvam Grubu alka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. A 170.000.000 | 2000 | 170.000.000 | 18,89

B 612.834.821 72,10 505.000.000 56,11
Vakifbank Personeli Ozel B 21 629.465 255 -
Sosyal Giivenli Hizmetleri ’ }
Vakfi
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.954.464 379 - -
Vakif Pazarlama Sanayi ve B 13.281.250 156 -
Ticaret A.S. ' -
Halka Acik Kisim B - - 225 .000.000 2500
Sermaye 850.000.000 100,0 900.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. DEGERLEME OZETi

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlar1 yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlar1 yontemleri esit agirliklandirilmag
olup, Sirket'in ortalama halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 15.090.852.389 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,

cikarilmis sermayesi 850.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20 iskonto ile 14,20 TL olarak
hesaplanmastir.

Vakif Faktoring - Degerleme Ozeti Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri| Agirhk (%0)
(TL)
Ozsermaye Artik Getiri Modeli 7.579.602.136 50,00
Piyasa Carpanlar1 Yontemi 7.511.250.254 50,00
Yurt Ici Carpan Analizi 3.905.101.442 50,00
Yurt Disi Carpan Analizi 3.606.148.812 50,00
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 15.090.852.389
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Se!:maye "!jutarl 850.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 15.090.852.389
Halka Arz anesi Pay Basina Deger 17,75
Halka Arz Iskontosu %20,00
Halka Arz Oncesi Hedef Piyasa Degeri 12.070.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 14,20

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde.indirgenmis pzsermaye Artik Getiri Modeli
ve Piyasa Carpanlar1 yontemlerinin kullanilmis olmasini, Indirgenmis Ozsermaye Artik Getiri Modeli
ve Piyasa Carpanlar1 yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Ozsermaye
Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlart yontemleri ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri
15.090.852.389 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %20,00
halka arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 14,20 TL olarak hesaplanmig olmasini
makul buluyoruz.




AMARBAS

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Vakif Faktoring A.5.—11.11.2025

EK 1: Vakif Faktoring A.S. Ozet Bilancolar

(Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 | 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 174.993 510.523 306.833 384.598
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 26.191 41.787 49.718 56.803
Yansitilan Finansal Varhklar (Net)

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar 22.611.298 37.481.289 32.424.129 | 31.839.448
Toplam Dénen Varhklar 22.812.482 | 38.033.599 32.780.680 | 32.280.849
Maddi Duran Varliklar 4.027 8.278 19.308 15.444
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.856 997 1.053 867
Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
Toplam Duran Varhklar 188.739 199.739 87.404 75.331
Aktifler 23.001.644 | 38.235.991 32.888.810 | 32.377.675
Alinan Krediler 20.158.989 | 33.000.633 28.141.846 26.142.31
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1.513.520 2.228.522 - 640.415
Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 70.226
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Diger Yiikiimliilikkler 25.011 22.162 10.808 4.453
Ozkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
Pasifler 23.001.644 | 38.235.991 32.888.810 | 32.377.675
EK 2: Vakif Faktoring A.S. Ozet Gelir Tablosu

(BinTL) 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Esas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Brut Kar/Zarar 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 1.362.279
Brut Faaliyet Kar/Zarar 677.366 2.026.594 2.123.774 1.093.708 1.216.761
Surdurilen Faaliyetler 722.465 2.148.509 2.440.675 1.251.538 1.259.662
Vergi Oncesi Kar/Zarar

Doénem Kari/Zarari 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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