Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

A&.M A R BAS Pasifik Holding A.§.—11.11.2025

Pasifik Holding A.S. 11/11/2025 ‘

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Integral Yatirum Menkul Degerler A.S.”nin, Pasifik Holding 4.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 150 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artinnmi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayr?t
Araciligi
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 20.000.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 4.000.000.000
Sermaye Artirnm 2.000.000.000
Ortak Satisi 2.000.000.000
Ek Satig -
Halka Arz Biiyiikliigii 6.000.000.000
Halka Aciklik Oram 220,00
Tahsisat Gruplari:
Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara 1.600.000.000 (%40)
Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmecilara 2.000.000.000 (%50)
Yiiksek Bagvurulu Yatirnmcilara 400.000.000 (%10)
Halka Arz Tarihleri 12-13-14 Kasim 2025
BIST islem Kodu PAHOL

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yoOnelik Kkarar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhut
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler




. Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
@L.M A R B AS Pasifik Holding A.S.— 11.11.2025

1. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Yatirmlar (enerji ve maden sektori, lojistik sektorii, gayrimenkul sektori, teknoloji
sektorii, diger): %80

e Finansal bor¢larin 6demesi: %10

e Isletme sermayesi: %10

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Thrage1, yatirim holding olmasinin bir geregi olarak esas sozlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun bir sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. ihragginin esas sozlesmesine
gbre amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye veya yonetimine katilarak
bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir bilnye
icerisinde yonetmektir. Bu suretle ekonomik dalgalanmalara Kkarsi yatirimlarin
giivenligini artirmak, boylece bu sirketlerin saglikli bir sekilde milli ekonominin
gereklerini uygun olarak gelismelerinin ve devamliliklarin1 teminat altina almak ve bu
amaca uygun ticari, sinai ve mali islerde bulunmaktir.

Thrage1, yatirrmlarii sermaye kazanci (deger artis) ve/veya yatirm geliri (kar payi) elde
etmek amaciyla yapmis ve uygun bir vade igin ¢ikis stratejisi olusturmustur. ihrager'mn
yatirnmcist konumunda olan ve mevcut durumda 3 gercek kisi ortagi bulunmaktadir.
Ihragg1 bahse konu yatiimlarmi uzun vadeli stratejik yatmmlar kapsaminda
degerlendirmemektedir ve bu yatinmlardan uygun kosullar olustugunda, halka
arz/kurumsal yatirnrmcilara satisg/tahsisli satis gibi ¢esitli yontemler ile ¢ikis saglamay1
hedeflemektedir.

Sirket'in yatirimlari; ingaat ve gayrimenkul, enerji, madencilik, uluslararasi lojistik,
teknoloji-bilisim ve orman Uriinleri sektorlerindedir.

fhrage1, yeni yatiim alanlarinin saptanmasi, projelendirilmesi ve gelecek planlarmm
yapilmasinda diinyadaki gelismeleri takip etmektedir. Diinya ekonomisi, tilke ekonomisi,
siyasi ve jeopolitik istikrar goz oniinde tutulmaktadir. Ihrager yeni yatirimlarda risk
alabilir. Bu cercevede, ihrager yaptig1 yatinmlarda firsatlar: gozetecegi gibi risk-getiri
dengesini de saglamay1 hedeflemektedir.

Thragc1, meveut yatinmlarmin siresini ortalama 5 yil olarak belirlemis olup, yatirim
stratejisini ve ¢ikis senaryosunu dinya ve Ulke ekonomisi ile birlikte uluslararas
piyasalarda meydana gelen gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere olmak Uzere
periyodik olarak gézden gecirmeyi ve gerekli durumlarda revize etmeyi planlamaktadir.
Cikis stratejisi olarak halka agik sirketler olan Pasifik GYO, Pasifik Eurasia ve Pasifik
Teknoloji paylarinin borsada satis yontemi ve potansiyel yerli ve yabanci yatirimcilara
satis; diger sirketler igin ise halka arz suretiyle paylarin satis yontemlerinin uygulanmasi
planlanmaktadr.
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Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagan Unvant Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Fatih Erdogan A 1.000.000.000 | 556 | 1.000.000.000 | 5,00
B 5.000.000.000 | 2778 |4.333.333.334 | 2167
Abdulkerim Firat A 1.000.000.000 | 556 | 1.000.000.000 | 500
B 4.999.999.999 | 27,78 |4.333.333.333 | 21,67
Mehmet Erdogan A 1.000.000.000 | 556 | 1.000.000.000 | 500
B 4.999.999.999 | 27,78 |4.333333.333 | 2167
Halka Acik Kisim B - - 4.000.000.000 | 20,00
Sermaye 18.000.000.000 | 1000 |20.000.000.000| 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. DEGERLEME OZETi

Integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemleri esit agirliklandirilmis olup,
Sirket'in ortalama halka arz oncesi 6zsermaye degeri 35.940.690.808 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,
¢ikarilmis sermayesi 18.000.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %25 iskonto ile 1,50 TL olarak

hesaplanmustir.
Pasifik Holding - Degerleme Ozeti Agirhiklandinlmis Ozsermaye Degeri | Agirhk (%)
(TL)

Maliyet Yaklagimi- Toplama Yontemi 15.101.130.592 50,00
Pazar Yaklasimi- Borsadaki Kilavuz Emsaller 20.839.560.216 50,00
Y Ontemi

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 35.940.690.808

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 18.000.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu %25,00
Iskontolu Sirket Degeri 26.955.518.106
Halka Arz Pay Fiyati 1,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayic1 ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemlerinin
kullanilmis olmasini, Maliyet Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini
uygun buluyoruz.

Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Maliyet
Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemleri ile Sirket’in halka arz Oncesi Ozkaynak degeri
35.940.690.808 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %25 halka
arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 1,50 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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AMARBAS

EK 1: Pasifik Holding A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 797.101 21.031.611 254.401
Diger Alacaklar 11.838.897 587.704.054 601.404.897
Pesin Odenmis Giderler 4.619 731.042 11.691.472
Diger Donen Varliklar 45.691 7.956.204 35.988.149
Dénen Varhklar 12.686.308 617.422.911 649.338.919
Finansal Yatirmmlar 11.969.421.322 30.084.876.029 31.902.963.704
Maddi Duran Varliklar - 18.849.488 18.296.253

Duran Varhklar

11.969.421.322

30.103.725.517

31.921.259.957

Toplam Varhklar 11.982.107.630 30.721.148.428 32.570.598.876
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli - 62.681.369 46.875.051
Kisimlar

Diger Borglar 126.782.801 904.485.833 962.531.858
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.553.704 968.618.902 1.012.066.137
Uzun Vadeli Borglanmalar - 14.094.787 -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 348.282.804 948.426.197 1.354.546.084
Uzun Vadeli Yukimlulikler 348.290.283 963.710.059 1.356.271.556
Ozkaynaklar 11.505.263.643 28.788.819.467 30.202.261.183

Toplam Kaynaklar

11.982.107.630

30.721.148.428

32.570.598.876

EK 2: Pasifik Holding A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 13.06.-31.12.2023 | 01.01.-30.06.2024 | 01.01.-31.12.2024 | 01.01.-30.06.2025
Hasilat 1.753.262.265 700.077.260 1.223.252.607 1.903.540.990
Brut Kar 1.753.262.265 41.280.222 564.455.569 1.903.540.990
Esas Faaliyet Kari 1.748.064.142 1.986.640 486.323.314 1.821.521.605
Vergi Oncesi Kar 1.747.432.771 538.981.198 964.344.668 1.955.627.318
Dénem Kari 1.397.487.530 365.371.236 257.125.037 1.413.859. 721

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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