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Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Alnus Yatirim”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan,
Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. nin (“Integral”) Pasifik Holding A.S. (“Pasifik Holding”,
“Sirket”) paylariin halka arzi kapsaminda hazirladig1 2 Eyliil 2025 tarihli fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmig olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Alnus
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILiSKIiN GENEL BILGILER

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri 12-13-14 Kasim 2025
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En Iyi Gayret Araciligi
Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi ve Ortak Satig
Mevcut Odenmis Sermaye 18.000.000.000 TL
Halka Arz Edilecek Paylar 2.000.000.000 TL nominal (Sermaye Artis1)
(Nominal Deger) 2.000.000.000 TL nominal (Ortak Satis)
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 20.000.000.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 6.000.000.000 TL
Yurt i¢i Bireysel Yatirrmeilar (1.600.000.000 TL) (%40)
Tahsisat Gruplari Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar (400.000.000 TL) (%10)
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar (2.000.000.000 TL) (%50)
Halka Arz Fiyati 1,50 TL
Halka Aciklik Oram %20
Borsa Kodu PAHOL

Sirket halka arzdan sonraki 1 yil siireyle bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapmama ve yeni pay satmama ve
pay miktarini artirmama taahhiidii vermektedir.

Ortaklar ise 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylari
satmama, dolasimdaki pay miktarimi artirmama ve Borsa
disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarinda bu
sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirmeyi taahhiit
etmistir.

Paylar1 Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 30
giind{ir.

Taahhiitler

Fiyat istikrar

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Sirket, yatirim holding olmasinin bir geregi olarak esas sdzlesmesinde yer alan amacg ve faaliyet
konusuna uygun bir sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatirim yapmaktadir. Sirket’in esas s6zlesmesine gore amaci; kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye veya yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim
meselelerini toplu bir biinye igerisinde yonetmektir. Bu suretle ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirimlarin  giivenligini artirmak, boylece bu sirketlerin saghikli bir sekilde milli ekonominin
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gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun
ticari, siai ve mali islerde bulunmaktir.

Sirket, yatirnmlarin1 sermaye kazanci (deger artis) ve/veya yatinm geliri (kar payi) elde etmek
amactyla yapmis ve uygun bir vade icin ¢ikis stratejisi olusturmustur. Sirket’in yatirimcisi
konumunda olan ve mevcut durumda 3 gergek kisi ortagi bulunmaktadir. Sirket bahse konu
yatirimlarini uzun vadeli stratejik yatirimlar kapsaminda degerlendirmemektedir ve bu yatirimlardan
uygun kosullar olustugunda, halka arz/kurumsal yatirimcilara satis/tahsisli satis gibi ¢esitli yontemler
ile ¢ikis saglamay1 hedeflemektedir.

Sirket’in yatirimlari; ingaat ve gayrimenkul, enerji, madencilik, uluslararasi lojistik, teknoloji-bilisim
ve orman {irlinleri sektorlerindedir.

Sirket, yeni yatirnm alanlarinin saptanmasi, projelendirilmesi ve gelecek planlarinin yapilmasinda
diinyadaki gelismeleri takip etmektedir. Diinya ekonomisi, iilke ekonomisi, siyasi ve jeopolitik
istikrar goz Oniinde tutulmaktadir. Sirket yeni yatirimlarda risk alabilir. Bu ¢ercevede, Sirket yaptigi
yatirimlarda firsatlar1 gozetecegi gibi risk-getiri dengesini de saglamay1 hedeflemektedir.

Sirket, mevcut yatirimlarinin siiresini ortalama 5 yil olarak belirlemis olup, yatirim stratejisini ve
cikis senaryosunu diinya ve ililke ekonomisi ile birlikte uluslararasi piyasalarda meydana gelen
gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere olmak iizere periyodik olarak gdzden gecirmeyi ve
gerekli durumlarda revize etmeyi planlamaktadir. Cikis stratejisi olarak halka acik sirketler olan
Pasifik GYO, Pasifik Eurasia ve Pasifik Teknoloji paylarinin borsada satis yontemi ve potansiyel
yerli ve yabanci yatirnmcilara satig; diger sirketler icin ise halka arz suretiyle paylarin satig
yontemlerinin uygulanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in yatirim yaptig1 ortakliklar vasitasiyla faaliyet gosterdigi alanlar, asagidaki gibidir:

o Insaat ve Gayrimenkul: Sirket, insaat ve gayrimenkul sektoriindeki yatirimlarini Pasifik
Insaat ve Gayrimenkul Grubu vasitasiyla gergeklestirmektedir. S6z konusu grup; Pasifik
GYO ve Pasifik GYO’nun ortag: oldugu Merkez Ankara Adi Ortakligi, Pasifik Levent Adi
Ortaklig1, Pasifik Kemerburgaz Adi Ortakligi, Pasifik Goktirk Adi Ortakligi ve Pasifik
Bodrum Adi Ortaklig1, Pasifik Etiler Adi Ortaklig1 ve Merkez Cadde’den olugsmaktadir.

e Enerji: Sirketin, enerji alanindaki yatirimlari, Pasifik Enerji Grubu vasitasiyla yerine
getirilmektedir. Pasifik Enerji Grubu, Pasifik Yenilenebilir Enerji ile bu sirketin %20’sine
sahip oldugu Genergy, %100’tiine sahip oldugu Windrogen, Pasifik Elektron, Seara ve
%34 iine sahip oldugu Agronatura’dan olusmaktadir. Grup depolamali riizgar enerjisi, giines
enerjisi ve dogalgaz cevrim ve elektrik tedarik faaliyetlerinde bulunacaktir.

e Madencilik: Sirketin madencilik alanindaki yatirimlart Pasifik Madencilik tarafindan
yiriitiilmektedir. Pasifik Madencilik Sivas bolgesinde yer alan maden sahalarinda polimetalik
maden liretimi yapacaktir.

e Uluslararasi Lojistik: Sirketin uluslararasi lojistik alanindaki yatirimlari Pasifik Uluslararasi
Lojistik Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir. Pasifik Uluslararas1 Lojistik Grubu: Pasifik
Eurasia ve bagli ortakliklar1 olan Pasifik Global Lojistik, Pasifik Eurasia DTI, Pasifik ISR,
Pasifik Akgiinler ve PSF Pasifik Corp.’dan olugsmaktadir.
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e Teknoloji-Bilisim Sektorii:

Sirketin teknoloji-bilisim alanindaki yatirimlar1 Pasifik

Teknoloji Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir. Pasifik Teknoloji Grubu; Pasifik
Teknoloji ve bagl ortakliklar1 olan Destel Bilisim, Destel Connect, Icredible, Ditravo, Pasifik
Group, Proline ve Titra Teknoloji’den olusmaktadir. Pasifik Teknoloji Grubu; (i) siber
giivenlik, (ii) yazilim gelistirme, (iii) IT/donanim ve (iv) OT/teknolojik altyap: hizmetleri ve
(v) savunma ve insansiz hava araglar1 yazilimi olmak iizere 5 ana baslik altinda hizmet

vermektedir.

e Orman Uriinler Sektorii: Sirketin orman fiiriinleri sektoriindeki yatirimlar1 Aden Pelet
vasitasiyla yerine getirilecektir. Aden Pelet ilk asamada odun peleti iiretimi gerceklestirmeyi

planlamaktadir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhk Yapisi

Halka Arz Sonrasi

Unvam / Adi Soyad: P (ETa Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
) 5 A 1,000.000.000 5,56 1,000.000.000 5,00
Fatih ERDOGAN B 5.000.000.002 2778 4.333.333.334 2167
) A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Abdulkerim FIRAT B 4.999.999.999 27,78 4.333.333.333 21,67
- A 1.000.000.000 5,56 1.000.000.000 5,00
Mehmet ERDOGAN B 4.999.999.999 2778 4.333.333.333 2167
Halka Acik B - - 4.000.000.000 20,00
Toplam 18.000.000.000 100 20.000.000.000 100

Kaynak: Pasifik Holding Anonim Sirketi Izahnamesi

Halka Arz Gelirinin Kullanim

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi
briit halka arz gelirinden ilgili masraflar ve maliyetler diisiildiikten sonra fonun asagida gosterilen
oranlarda ve amagclarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;
e 9%80’ini yatirimlarda kullanmay,

e %10’unu finansal bor¢larin 6denmesinde kullanmayz,
e  %]10’unu isletme sermayesinde kullanmay1 hedeflemektedir.

3. FINANSAL TABLOLAR
3.1. Bilanco

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Varhklar

Dénen Varhiklar 12.686.308 617.422.911 649.338.919
Nakit ve Nakit Benzerleri 797.101 21.031.611 254.401
Diger Alacaklar 11.838.897 587.704.054 601.404.897
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11.838.897 586.645.692 600.473.953
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 1.058.362 930.944
Pesin Odenmis Giderler 4.619 731.042 11.691.472
Diger Donen Varliklar 45.691 7.956.204 35.988.149
Duran varhklar

Finansal Yatirimlar 11.969.421.322 30.084.876.029 31.902.963.704
Maddi Duran Varliklar - 18.849.488 18.296.253
Toplam Varhklar 11.982.107.630 30.721.148.428 32.570.598.876
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Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.553.704 968.618.902 1.012.066.137
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 62.681.369 46.875.051
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 108.466 1.159.568 2.080.952
Diger Borglar 126.782.801 904.485.833 962.531.858
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 126.651.192 899.396.349 942.986.857
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 131.609 5.089.484 19.545.001
Donem Kari Vergi Yiikimliligi 1.662.437 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar - 292.132 578.276
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar - 292.132 578.276
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 348.290.283 963.710.059 1.356.271.556
Uzun Vadeli Borglanmalar - 14.094.787 -
Banka Kredileri - 14.094.787 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.479 1.189.075 1.725.472
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 7.479 1.189.075 1.725.472
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 348.282.804 948.426.197 1.354.546.084
Toplam Yiikiimliiliikler 476.843.987 1.932.328.961 2.368.337.693
Ozkaynaklar 11.505.263.643 28.788.819.467 30.202.261.183
Odenmis Sermaye 6.000.000.000 18.000.000.000 18.000.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 4.107.776.113 9.134.294.801 9.134.294.801
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler ) (87.901) (505.906)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglart / Kayiplar - (87.901) (505.906)
Kardan Ayirilan Kisitlanmig Yedekler - 191.875 191.875
Gegmis Yillar Karlari - 1.397.295.655 1.654.420.692
Net Donem Kari 1.397.487.530 257.125.037 1.413.859.721
Toplam kaynaklar 11.982.107.630 30.721.148.428 32.570.598.876

Kaynak: Pasifik Holding Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Oran Analizleri

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla likidite ve mali yap1 oranlar1 asagida yer alan tablolarda

gosterilmistir.

Oranlar 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Likidite Oranlari

Cari Oran 0,10 0,64 0,64
Asit-Test Orani 0,10 0,64 0,64
Finansal Yapi Oranlari 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Kaldirag Orani 0,04 0,06 0,07
Ozkaynaklar / Aktif Toplami 0,96 0,94 0,93
Ozkaynaklar / Yabanci Kaynaklar 24,13 14,90 12,75
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami 0,01 0,03 0,03
Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar / Pasif Toplam1 0,03 0,03 0,04
Duran Varliklar / Ozkaynaklar 1,04 1,05 1,06

Kaynak: Pasifik Holding Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

3.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) | 13.06. — 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Hasilat 1.753.262.265 1.223.252.607 700.077.260 1.903.540.990
Satiglarin Maliyeti (-) - (658.797.038) (658.797.038) -
Briit Kar 1.753.262.265 564.455.569 41.280.222 1.903.540.990
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.198.123) (78.170.903) (38.908.532) (82.013.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 38.648 14.170 52.142
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - (399.220) (58.243)
Esas Faaliyet Kar1 1.748.064.142 486.323.314 1.986.640 1.821.521.605
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Kari 1.748.064.142 486.323.314 1.986.640 1.821.521.605
Finansman Gelirleri - 103.261.351 3.602.346 68.637.954
Finansman Giderleri (-) (29.963) (254.842.828) (103.423.916) (123.721.683)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar / (Kayiplari) (601.408) 629.602.831 636.816.128 189.189.442
Siirdiiriilebilir Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 1.747.432.771 964.344.668 538.981.198 1.955.627.318
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (349.945.241) (707.219.631) (173.609.962) (541.767.597)
Donem Vergi (Gideri) Geliri (1.662.437) - - -
Ertelenmig Vergi (Gideri) Geliri (348.282.804) (707.219.631) (173.609.962) (541.767.597)
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Dénem Kari 1.397.487.530 257.125.037 365.371.236 1.413.859.721
Pay Bagina Kazang 11,6659 0,0174 0,0631 0,0785
Diger Kapsamh Gelirler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar (75.339) (418.005)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazang / (75.339) (418.005)
Kayiplar

Toplam Kapsamh Gelir 1.397.487.530 257.049.698 365.371.236 1.413.441.716

Kaynak: Pasifik Holding Anonim Sirketi Izahnamesi

Oranlar

Briit Kar Marji 100% 46,14% 5,90% 100%
FAVOK Marji 99,70% 40,04% 0,52% 95,81%
Net Kar Marji 79,71% 21,02% 52,19% 74,28%
Faaliyet Kar1 Marji 99,70% 39,76% 0,28% 95,69%

4. DEGERLEME

Sirket’in pay basina degeri hesaplanirken; Maliyet Yaklagimi — Toplama Yontemi ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi esit olarak agirliklandirilmis olup ve boylelikle; 35,9 milyar TL agirliklandirilmig
ozsermaye degeri bulunmustur. Elde edilen bu degere %25 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka
arz pay fiyat1 1,50 TL olarak hesaplanmistir.

4.1. Maliyet Yaklasimi Yontemi (Net Aktif Deger)

30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda yer alan Sirket’in finansal yatirimlar1 kapsaminda Bizim
Menkul Degerler tarafindan hazirlanan degerleme raporlarindan yer alan ger¢ege uygun degeri
iizerinden hesaplandigi gz Oniine alinarak, 30.06.2025 tarihi itibariyla 6zkaynak rakami olan
30.202.261.183 TL net aktif deger olarak degerleme calismasina dahil edilmistir.

4.2.  Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Pazar Yaklasimi kapsaminda borsada islem goriip Pasifik Holding ile benzer 6zellikler gosteren diger
holdingler ile karsilagtirma yapilarak Piyasa Degeri bulunabilmesi i¢in "Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi" kullanilmistir. Bu yontem kapsaminda, Pasifik Holding ile benzer 6zellikler gdsteren
sirketlerin piyasa ¢arpanlar analiz edilmistir. Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi, etkin isleyen
piyasalarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagl risk
diizeyini yansittig1 varsayimina dayanmaktadir.

BIST Holding ve Yatirim Sirketleri Endeksi' de (XHOLD) yer alan holding sirketlerine iligkin olarak,
01.09.2025 tarihindeki piyasa kapanislar1 {izerinden Finnet veri tabanindan saglanan Piyasa
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) c¢arpanlar1 belirlenmistir. Carpan analizi yonteminde holding
sirketlerinin gelirlerinin yatirim yaptiklar sirketlere bagli olmasi, diizenli ve 6ngoriilebilir bir nakit
akisina sahip olmamasi nedeniyle firma carpanlarinda oynakliga sebep olabileceginden dolay1 Firma
Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-
Kazang (F/K) gibi gelir tablosu bazli ¢arpanlar degerleme ¢alismasinda kullanilmamastir.

XHOLD'da yer alan holding sirketlerine iliskin olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa kapanislari
iizerinden Finnet veri tabanindan saglanan PD/DD c¢arpanlar1 belirlenmis ve ¢eyrek agiklik istatistiki
yonteminin birinci ¢eyreginin ¢eyreklik araligin (IQR) 1,5 kati altinin ve {iglincii ceyreginin ¢eyreklik
araligin (IQR) 1,5 kat1 iistiiniin sirasiyla alt ve iist sinir olarak uygulanmasi suretiyle hesaplanan 0 -
14,79 araliklarinin disinda kalan degerler u¢ deger olarak kabul edilerek elimine edilmis, kalan
carpanlarin medyan1 hesaplanip Benzer Sirket Carpan Analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

Pasifik Holding — Yurt ici Benzer Sirket Carpanlar:
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Firma Adlan Borsa Kodu Piyasa Degeri (Bin TL)

1000 Yatirimlar Holding BINHO 1,03x 14.911
Akdeniz Yatirim Holding AKYHO 1,43x 856
Alarko Holding ALARK 0,59x 38.171
Anadolu Grubu Holding AGHOL 0,70x 70.138
Avrupa Yatirnm Holding AVHOL 1,18x 1.913
Bera Holding BERA 0,49x 12.585
Cosmos Yatirim Holding COSMO 12,19x 871
Dagi Yatirim Holding DAGHL 35 Fx 8.415
Denge Holding DENGE 1,35x 1.854
Derliiks Yatirnm Holding DERHL 2,90x 4.399
Dogan Holding DOHOL 0,67x 49.043
Global Yatirim Holding GLYHO 1,69x 17.960
Grainturk Holding GRTHO 8,96x 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46x 5.010
Giiler Yatirim Holding GLRYH 0,71x 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00x 38.502
Inveo Yatirim Holding INVEO 0,86x 13.570
Investco Holding INVES 5,18x 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32X 7.773
Ihlas Holding IHLAS 1,38x 6.240
Thlas Yaym Holding IHYAY 2,15x 1.337
Kiler Holding KLRHO 3,88x 105.463
Kog¢ Holding KCHOL 0,78x 466.859
Loras Holding LRSHO 0,67x 4.416
Lydia Holding LYDHO 10,48x 27.102
Marka Yatirim Holding MARKA 5,09x 1.054
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06x 762
Metro Holding METRO 0,63x 2.506
Net Holding NTHOL 0,42x 26.025
Otto Holding OTTO 7,58x 3.967
Polisan Holding POLHO 0,96x 16.873
Ral Yatirim Holding RALYH 9,25x 43.623
Sabanci Holding SAHOL 0,63x 199.851
Tekfen Holding TKFEN 1,18x 38.369
Tera Yatirim Teknoloji Holding PEHOL 7,37X 28.700
Unlii Yatirrm Holding UNLU 1,10x 2.812
Verusa Holding VERUS 6,74x 32.900
Yesil Yatirnm Holding YESIL 1,48x 1.742
Medyan 1,38x

4.2.1. Yurt ici Sektér Carpanlar1 Analizi

XHOLD endeksinde segilen sirketlerin medyan PD/DD c¢arpani ile 30.06.2025 tarihli bilangoda yer
alan Ozkaynak tutar1 olan 30.202.261.183 TL carpilarak hedef 6zsermaye degerine ulagilmustir.
PD/DD c¢arpani kullanilarak wulasilan hedef piyasa degeri 41.679.120.433 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Yurt ici Benzer Hesaplanan Agirhiklandiriimis

Sirket Carpanlari

Carpan

Ozkaynaklar (TL)

Ozsermaye Degeri
(TL)

Agirhik (%)

Sirket Degeri
(TL)

(TL)
PD/DD

1,38

30.202.261.183

32.078.428.085

100

41.679.120.433

Deger 41.679.12.433
Kaynak: Pasifik Holding 4.$ Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLEME SONUCU

Pasifik Holding Anonim Sirketi i¢in yapilan degerleme calismasinda Maliyet Yaklasimi — Talep
Toplama Yontemi 'ne (%50) ve Piyasa Carpan Analizine (%50) oraninda agirliklandirilmis olup,
35.940.690.808 TL Agirliklandirilmis sirket degerine ulagilmistir. Degerleme yontemleriyle
hesaplanan halka arz Oncesi 6zsermaye degeri ilizerinden, %25 halka arz Oncesi iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 1,50 TL olarak hesaplanmuistir.

Agirhiklandiril

Pasifik Holding Degerleme Sonucu (TL) Sirket Degeri Agirhk ms Sirket

Degeri
Maliyet Yaklasimi — Toplama Y dntemi 30.202.261.183 %50 15.101.130.592
Pazar Yaklagimi — Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi 41.679.120.433 %50 20.839.560.216
Sirket Degeri 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu %25
Iskontolu Sirket Degeri 26.955.518.106
Odenmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati 1,50
Satis Sekli Nominal Tutar
. L. Sermaye Artirimi 2.000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Edilecek Paylarin Degeri Ortek Satist 2.000.000.000 | _3.000.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 4.000.000.000 6.000.000.000
Halka A¢ikhik Orani %20
Kaynak: Pasifik Holding Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
6. GORUS

> Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis
olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iliskin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam
olarak yansittig1 kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamaistir.

» Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini
diisiiniiyoruz.

» Sirket i¢in yapilan degerleme ¢aligmasinda Piyasa Carpanlar1 Yontemi’ne %50, Maliyet
Yaklasimi — Talep Toplama Yontemi ‘ne %50 oraninda agirlik verilmesini uygun
buluyoruz.

» Piyasa carpanlar incelemesinde u¢ degerlerin hesaplamaya dahil edilmemesini uygun
buluyoruz ve Sirket’in operasyonel kar performansini en iyi agiklayan ¢arpanin PD/DD
carpani olarak degerlendirilmesini ve FD/FAVOK, F/K, FD/Satislar garpanlarinin
kullanilmamasina karar verilmesinin uygun oldugunu diisiiniiyoruz.

Ozetle; %25°lik iskonto orani da goz 6niine alindiginda 1,50 TL olarak belirlenen halka arz
fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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