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İşbu Fon İhraç Sözleşmes൴ (“Sözleşme”); 

1. Türk൴ye Cumhur൴yet൴ yasalarına uygun olarak kurulmuş ve faal൴yette bulunmakta olan, t൴car൴ 
merkez൴ İnkılap Mah. Dr. Adnan Büyükden൴z Cad. Albaraka Türk S൴tes൴ 1. Blok No: 6 İç 
Kapı No: 10 Ümran൴ye / İstanbul adres൴nde ka൴n, İstanbul T൴caret S൴c൴l൴ Memurluğuna 
977807-0 s൴c൴l numarası ൴le kayıtlı olan ve Sermaye P൴yasası Kurulu’nun (“Kurul”) 
24/01/2018 tar൴hl൴ portföy yönet൴m l൴sansı ൴le faal൴yet göstermekte olan Albaraka Portföy 
Yönet൴m൴ A.Ş. (“Yönet൴c൴” ya da “Kurucu) tarafından 6362 sayılı Sermaye P൴yasası 
Kanunu ve G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴’ne (III-52.4) uygun 
olarak kurulmuş olan Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Otel G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu 
(“Fon”) ve  

2. Fon’un katılma payı sah൴pler൴ (“Katılma Payı Sah൴pler൴”) 

arasında ൴mzalanmak suret൴yle hazırlanmış olup Katılma Payı Sah൴pler൴ tarafından  Fon katılma payı 
sah൴b൴ olurken ൴mzalanacaktır. 

(Katılma Payı Sah൴pler൴’n൴n her b൴r൴ tek başına “Katılma Payı Sah൴b൴” ve hep b൴rl൴kte “Katılma Payı 
Sah൴pler൴” olarak anılacaktır.)  

(İşbu Sözleşme’n൴n taraflarından her b൴r൴ tek başına “Taraf” ve hep b൴rl൴kte “Taraflar” olarak 
anılacaktır.) 

Taraflar aşağıda bel൴rt൴len karşılıklı taahhüt ve beyanlar çerçeves൴nde, mutabakata vararak ൴şbu 
Sözleşme’y൴ akdedeceklerd൴r. 

1. Tanımlar Ve Kısaltmalar 

Bu sözleşmede geçen; 

a) Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. “KURUCU”, “YÖNETİCİ”, 

b) Türk൴ye Emlak Katılım Bankası A.Ş. “PORTFÖY SAKLAYICISI”, 

c) Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Otel G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu “FON”, 

d) Sermaye P൴yasası Kurulu’nun yatırım kuruluşlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴nde tanımlanan n൴tel൴kl൴ 
yatırımcılar “NİTELİKLİ YATIRIMCI” 

e) Fon ൴le katılma payı sah൴pler൴ arasında b൴reysel veya toplu olarak akded൴len, asgar൴ olarak ൴çtüzük 
ve ൴hraç belges൴nde yer ver൴lmeyen hususların düzenlend൴ğ൴ ൴şbu sözleşme “FON İHRAÇ 
SÖZLEŞMESİ” 

f) Sermaye P൴yasası Kurulu’nun III-52.4 sayılı G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar 
Tebl൴ğ൴ ൴le ek ve değ൴ş൴kl൴kler൴ “TEBLİĞ” 

e) En uygun haberleşme vasıtası “KAP-Kamuyu Aydınlatma Platformu” 
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f) Fon’un ൴çtüzük, ൴hraç belges൴ ve ൴hraç sözleşmes൴ “FON DOKÜMANLARI” 

olarak ൴fade ed൴lecekt൴r. 

2. Sözleşmen൴n Konusu 

Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. tarafından Türk൴ye Cumhur൴yet൴ Sermaye P൴yasası Kanunu ve 
Sermaye P൴yasası Tebl൴ğler൴ne dayanarak fon ൴çtüzük ve ൴hraç belges൴ hükümler൴ne göre yönet൴lmek 
üzere kurulan ALBARAKA PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SEKİZİNCİ KARMA GİRİŞİM 
SERMAYESİ YATIRIM FONU katılma payı alımı karşılığında Kurucu ve Yatırımcı’nın b൴rb൴rler൴ne 
karşı hak ve yükümlülükler൴ne ve Fon portföyünün yönet൴m൴ ൴le Fon’un ൴dares൴ne ൴l൴şk൴n hususlar 
düzenlenm൴şt൴r. 

3. Fon Süres൴ 

Fon süres൴ 25 (y൴rm൴beş) yıldır. Fon süres൴n൴n son 2 (൴k൴) yılı tasf൴ye dönem൴d൴r. Fon süres൴, ൴hraç 
belges൴n൴n fon süres൴ne ൴l൴şk൴n maddes൴n൴n değ൴şt൴r൴lmes൴ şartı ൴le değ൴şt൴r൴leb൴l൴r. 

4. Fon Yatırım Stratej൴s൴ne İl൴şk൴n Esaslar 

Fon’un yatırım stratej൴s൴ temel olarak; otelc൴l൴k ve tur൴zm sektöründe faal൴yet gösteren ve sermaye 
൴ht൴yacı olan ş൴rketler başta olmak üzere, büyüme ve katma değer üretme potans൴yel൴ne sah൴p, 
operasyonel, üret൴m ya da satış performansının gel൴şt൴r൴lmes൴ suret൴yle yüksek get൴r൴ beklent൴s൴ olan, 
ver൴lecek f൴nansal ve/veya kurumsal destekle faal൴yet amaçlarını gerçekleşt൴reb൴lecek ş൴rketlere 
yatırım yapmak ve ൴ler൴ aşamalarında satış, b൴rleşme, halka arz g൴b൴ yöntemlerle yatırımı 
sonlandırmaktır. 

Fon ayrıca g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne doğrudan veya G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar 
Tebl൴ğ൴ (III-52.4)’nde (“ Tebl൴ğ”) tanımlanan yurt൴ç൴nde kurulu özel amaçlı ş൴rketler ve yurtdışında 
kurulu kolekt൴f yatırım kuruluşları vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye aktarımı veya pay devr൴ 
yoluyla ortak olab൴l൴r veya bu ş൴rketler൴n kurucusu olab൴l൴r. Yatırım yapılacak ş൴rketler൴n seç൴m൴nde 
esas alınacak kr൴terler; kurumsal yönet൴m yapısına kavuşturulab൴l൴r olma, sorumluluk sah൴b൴, yeterl൴, 
deney൴ml൴ ve ൴ş et൴ğ൴ sah൴b൴ yönet൴m kadrosuna sah൴p olma, operasyonel gel൴ş൴me uygun olma, 
rekabetç൴ ve marka değer൴ yaratma gücüne sah൴p olma, sürdürüleb൴l൴rl൴k ve katma değerl൴ ürün 
gel൴şt൴rme potans൴yel൴ne sah൴p olma ve İslam൴ değerlerle bağdaşmayan eğlence, otelc൴l൴k vb. 
faal൴yetler ൴çermemed൴r. 

5. Fonun Yatırım Sınırlamaları ve R൴skler൴ne İl൴şk൴n Esaslar 

G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarına ൴l൴şk൴n yatırım sınırlamaları 

(1) Fon portföyünde yer alan g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının yönet൴m൴nde aşağıdak൴ yatırım 
sınırlamalarına uyulur: 

a) Fon’un toplam değer൴n൴n en az %80’൴n൴n b൴r veya b൴rden fazla g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımından 
oluşması zorunludur. Yatırımlar uluslararası katılım f൴nans ൴lkeler൴ne uygun g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne 
yapılacaktır. Kurucu ve/veya yatırım kom൴tes൴ uluslararası katılım f൴nans ൴lkeler൴n൴n uygulanmasında 
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onay alınması gereken konularda Kurucu yönet൴m kurulu aracılığı ൴le Albaraka Türk Danışma 
Kom൴tes൴’ne başvurarak ൴lg൴l൴ danışma kurullarının vereceğ൴ kararlar doğrultusunda ൴şlemler൴n൴ 
yer൴ne get൴r൴r. Fon’un ve yatırımlarının katılım (fa൴zs൴z f൴nans) esaslarına uygunluğuna ൴l൴şk൴n ൴cazet 
belges൴ alınır. İcazet belges൴ alınacak kurumlar ve/veya k൴ş൴ler Kurucu’nun yönet൴m kurulu kararı ൴le 
bel൴rlen൴r. İcazet belges൴n൴n tem൴n ed൴ld൴ğ൴ hususu Kurucu’nun resm൴ ൴nternet s൴tes൴nde ve Fon’un 
Kamuyu Aydınlatma Platformu (“KAP”) sayfasında yayımlanacaktır.  

b) Fon’un, b൴r hesap dönem൴ ൴ç൴nde; Tebl൴ğ’de bel൴rt൴len KOBİ n൴tel൴ğ൴n൴ sağlayan g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne 
doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değer൴n൴n %10’unu geçmes൴ hal൴nde g൴r൴ş൴m sermayes൴ 
yatırım sınırı asgar൴ %51 olarak uygulanır. 

c) D൴ğer g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırım fonlarına yapılan yatırım fon toplam değer൴n൴n %25’൴n൴, 18 ൴nc൴ 
madden൴n üçüncü fıkrasının (e) bend൴nde bel൴rt൴len ş൴rketlere yapılan yatırım ൴se fon toplam 
değer൴n൴n %20’s൴n൴ aşamaz.  

ç) Fon katılma payına sah൴p olan yatırımcıların yönet൴m kontrolüne sah൴p oldukları ş൴rketlere ve 
൴l൴şk൴l൴ taraflarına yapılan yatırımlar fon toplam değer൴n൴n %20’s൴n൴ aşamaz. 
 
(2) Portföy saklayıcısı tarafından yatırım sınırlamalarına uyumun kontrolü hesap dönemi sonuna 
ilişkin toplam değer tablosu üzerinden yapılır. Girişim şirketi yatırımlarının hesap dönemi sonu 
değerlerine yer verilerek düzenlenmesi halinde, toplam değer tablosu en geç hesap dönemi sonunu 
takip eden üçüncü ayın sonuna kadar hazırlanır. 
 
(3) Birinci fıkrada belirtilen asgari veya azami yatırım sınırlamalarına aykırılık sonucunu 
doğurabilecek katılma payı alım ve iade işlemleri, girişim sermayesi yatırımlarından kar payı      
tahsil edilmesi, girişim sermayesi yatırımlarından çıkış gerçekleştirilmesi, girişim sermayesi 
yatırımlarının değerinin azalması veya artması, girişim şirketinin iflas yahut diğer bir nedenle sona 
ermesi veya mahkemece şirketin feshine karar verilmesi veya girişim sermayesi yatırımları 
dışındaki yatırımların değerlerinin artması gibi arızi durumlarda ilave veya yeni yatırım 
yapılmaması şartıyla azami sınırlamalara uyum sağlanması şartı aranmaz. Asgari sınırlamalara 
uyum için Kurula süre verilmesi talebiyle başvuruda bulunulması ve başvurunun Kurulca uygun 
görülmesi şartlarıyla; yatırım sınırlamalarının tekrar sağlanması için söz konusu aykırılığın 
oluştuğu hesap dönemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portföy yöneticisine en fazla bir yıl 
süre verilebilir. Kurulca verilen sürenin sonunda da yatırım sınırlamalarına uyumun 
sağlanamaması halinde fonun yatırım faaliyetlerine son verilerek, sürenin bitiminden itibaren en 
geç iki yıl içinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula başvurulması ve Kurulca 
verilecek izni takiben fon içtüzüğünün ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. 
 
G൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne ve g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarına ൴l൴şk൴n esaslar 

(1) Fon’un yatırım yapacağı g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n, büyüme ve katma değer üretme potans൴yel൴ne 
sah൴p olmaları, operasyonel, üret൴m ya da satış performansının gel൴şt൴r൴lmes൴ suret൴yle yüksek get൴r൴ 
beklent൴s൴ sunab൴lmeler൴ ve ver൴lecek f൴nansal ve/veya kurumsal destekle faal൴yet amaçlarını 
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gerçekleşt൴reb൴lecek durumda olmaları gerekmekted൴r. B൴r projen൴n gerçekleşt൴r൴lmes൴ ൴ç൴n faal൴yet 
gösteren ş൴rketler de b൴r sonrak൴ cümlelerde bel൴rt൴len ൴st൴sna൴ haller saklı kalmak kaydıyla, bu 
kapsamda g൴r൴ş൴m ş൴rket൴ sayılır. Son yıllık f൴nansal tablolarına göre akt൴f toplamının en az %40’ı 
gayr൴menkul ve/veya gayr൴menkule dayalı varlıklarından oluşan ş൴rketler ൴le esas faal൴yet konusu 
müteahh൴tl൴k olan ş൴rketler g൴r൴ş൴m ş൴rket൴ olarak değerlend൴r൴lmez. Şu kadar k൴, Sanay൴ ve Teknoloj൴ 
Bakanlığından uygun görüş alınması kaydıyla, 26/6/2001 tar൴hl൴ ve 4691 sayılı Teknoloj൴ Gel൴şt൴rme 
Bölgeler൴ Kanunu, 28/2/2008 tar൴hl൴ ve 5746 sayılı Araştırma, Gel൴şt൴rme ve Tasarım Faal൴yetler൴n൴n 
Desteklenmes൴ Hakkında Kanun, 4/11/1981 tar൴hl൴ ve 2547 sayılı Yükseköğret൴m Kanunu ve ൴lg൴l൴ 
d൴ğer mevzuat kapsamındak൴ teknoloj൴ gel൴şt൴rme bölgeler൴, kuluçka merkezler൴, teknoloj൴  transfer  
of൴sler൴,  ar-ge/tasarım  merkezler൴,  teknoloj൴  gel൴şt൴rme  merkezler൴, yükseköğret൴m teknoloj൴ 
transfer of൴sler൴, araştırma merkezler൴ ve Sanay൴ ve Teknoloj൴ Bakanlığı kümelenme yapıları ൴le ൴lg൴l൴ 
merkezler şekl൴nde yapılanmış ş൴rketler ve esas faal൴yet൴ gayr൴menkul proje gel൴şt൴rme ve yönet൴m൴ 
olmamakla b൴rl൴kte ൴lg൴l൴ kanunlarda bel൴rlenm൴ş faal൴yetler൴n ൴fası ൴ç൴n bu faal൴yetlerde bulunan 
ş൴rketler, bu fıkra kapsamında yer almaz. 

G൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n Türk൴ye’de kurulu veya kurulacak olmaları veya yatırım yapıldığı tar൴h 
൴t൴barıyla yurt dışında kurulu olmakla b൴rl൴kte son yıllık veya yatırım yapılan tar൴he en yakın tar൴hl൴ 
f൴nansal tablolarına göre varlıklarının en az %51’൴n൴n Türk൴ye’de kurulu bağlı ortaklık ya da 
൴şt൴raklerden oluşması gerek൴r. 

(2) Fonlar, yukarıda bel൴rt൴len kapsamda sadece anon൴m ve l൴m൴tet ş൴rketlere yatırım yapab൴l൴r. 
Yatırım tar൴h൴ ൴t൴barıyla l൴m൴tet ş൴rket olan yurt ൴ç൴nde kurulu g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n, ൴lk yatırım tar൴h൴n൴ 
tak൴p eden b൴r yıl ൴ç൴nde anon൴m ş൴rkete dönüşüm ൴şlemler൴n൴n tamamlanması zorunludur. Y൴ne 
yukarıda bel൴rt൴len kapsamda yurt dışında kurulu ş൴rketlere yatırım yapılması hal൴nde bu ş൴rketler൴n 
anon൴m ya da l൴m൴ted ş൴rket olması zorunluluğu aranmaz. 

(3) Fonların aşağıda sayılan yatırımları g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımı olarak kabul ed൴l൴r: 

a) G൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne doğrudan veya (g) bend൴nde tanımlanan özel amaçlı ş൴rketler ve (c) 
bend൴ kapsamına g൴ren kolekt൴f yatırım amacıyla yurt dışında kurulu kuruluşlar vasıtasıyla dolaylı 
olarak sermaye aktarımı veya pay devr൴ yoluyla ortak olab൴l൴r veya g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n kurucusu 
olab൴l൴rler. 

b) Payları borsada ൴şlem görmeyen g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n ൴hraç ett൴ğ൴ borçlanma araçlarına 
ve payları borsada ൴şlem görmeyen g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n fon kullanıcısı olduğu k൴ra sert൴f൴kalarına 
yatırım yapab൴l൴rler. 

Yatırımlardan kaynaklanan riskin yatırıma yönlendirilen anapara miktarı ile sınırlı olması 
kaydıyla sadece Tebliğ’de tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak üzere 
yurtdışında kolektif yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan yatırım yapabilirler. 

ç) Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları tarafından ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına 
yatırım yapabilirler. 

d) Diğer girişim sermayesi yatırım fonlarının katılma paylarına yatırım yapabilirler. 
e) Girişim şirketi niteliğindeki halka açık şirketlerin borsada işlem görmeyen paylarına 

yatırım yapabilirler. 
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f) Payları borsada işlem görmeyen girişim şirketlerine borç ve sermaye finansmanı karması 
olarak yapılandırılmış finansman niteliğinde finansman sağlayabilir. Bu durumda finansmanın 
sağlanmasından önce, fon ve girişim şirketi arasında asgari olarak bu finansman türüne uygun 
vade, faiz ve şirket payına dönüşüm koşullarını içeren bir sözleşmenin akdedilmesi zorunludur. 

g) Esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğ’de tanımlanan 
girişim şirketlerine yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış olan yurt içinde veya yurt dışında 
kurulu özel amaçlı anonim şirketlere ortak olabilirler. 

ğ) Münhasıran girişim şirketlerine kullandırılan/kullandırılacak kredilere dayalı ya da 
faizsiz finansmana dayalı olarak ihraç edilen varlığa dayalı menkul kıymetlere yatırım 
yapabilirler. 

h) (g) bendinde tanımlanan özel amaçlı şirketler ve kolektif yatırım amacıyla yurt dışında 
kurulu kuruluşların borçlanma araçlarına veya bunların fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına 
yatırım yapabilirler. 

ı) Girişim şirketlerinin paylarının vadeli olarak satılması veya girişim şirketlerinin 
paylarının satın alınması için avans verilmesi durumunda, bu işlemlerden oluşan alacaklar ve 
avanslar da girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 

i) Girişim şirketlerinin paylarını satın alma hakkı veren opsiyon sözleşmelerinin primleri 
de 

girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 
j) Tebliğ’in 23. Maddesinde belirtilen sınırlamalar kapsamında yapılan yatırımlar 

girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 
k) İlgili mevzuat hükümlerine uygun olmak ve diğer mevzuat hükümleri saklı kalmak 
kaydıyla, girişim şirketlerine ileri vadede ortak olma hakkı veren ya da verecek sözleşmeler yoluyla 
yapılan yatırımlar girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 
 
(4) Fon portföyünde bulunan bir girişim şirketinin operasyonel faaliyetlerini büyütmek amacıyla 
şirket merkezini yurt dışına taşıması ve/veya yurt dışında yeni bir şirket kurmak suretiyle 
faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu şirkete yapılan yatırımlar girişim sermayesi yatırımı 
olarak değerlendirilmeye devam edilir. Ancak bu şirkete yapılacak ilave yatırımlar Tebl൴ğ’൴n 23. 
maddesi kapsamında değerlendirilir. 

(5) Fon portföyünde bulunan bir girişim şirketinin halka açılması sonucunda, halka açık girişim 
şirketinin paylarının borsada işlem görmeye başlamasından sonra satın alınan ilave paylar hariç 
olmak üzere bu şirketin fon portföyünde kalan tüm payları girişim sermayesi yatırımı olarak 
değerlendirilmeye devam edilir. 
(6) Halka açık olmayan girişim şirketleri tarafından fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç 
edilecek borçlanma araçları için aşağıdaki esaslar uygulanır: 
a) Girişim şirketi tarafından Kurul’a yapılacak başvurularda borçlanma araçlarının tahsisli 
olarak satılacağı fonların yatırım komitesi tarafından ihraç edilecek borçlanma araçlarının fon 
portföyüne dahil edileceğine ilişkin alınacak kararın da Kurula iletilmesi gereklidir. 
b) Girişim şirketi tarafından talep edilen ihraç tavanının ve girişim şirketinin halen 
tedavülde olan ile ihraç tavanı kapsamında henüz satışı gerçekleştirilmemiş borçlanma araçları 
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toplamının 5 milyon Türk Lirasının altında olması durumunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayılı 
Resmî Gazete’de yayımlanan Borçlanma Araçları Tebliği (VII-128.8)’nin 9 uncu maddesinde ve 
EK/2’sinde yer alan hükümler kapsamında Kurul düzenlemelerine uygun olarak hazırlanan 
bağımsız denetimden/sınırlı incelemeden geçmiş finansal tablolar yerine girişim şirketinin 
4/1/1961 tarihli ve 213 sayılı Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre hazırlanan ve mali müşavir 
tarafından rapora bağlanan mali tablolarının Kurul’a gönderilmesi yeterli kabul edilir. Bu bent 
kapsamında yapılacak borçlanma aracı ihraçlarında talep edilen ihraç tavanının ve girişim 
şirketinin halen tedavülde olan ile ihraç tavanı kapsamında henüz satışı gerçekleştirilmemiş 
borçlanma araçları toplamının 5 milyon Türk Lirası ve üzerinde olması durumda, girişim şirketinin 
Kurul düzenlemelerine uygun olarak hazırlanan bağımsız denetimden/sınırlı incelemeden geçmiş 
finansal tablolarının Kurul’a gönderilmesi zorunludur. 
c) Girişim şirketinin ihraç limitinin hesaplanmasında Borçlanma Araçları Tebliği (VII- 
128.8)’nin 9 uncu maddesinin dördüncü fıkrasının (b) bendinde yer alan ihraç limiti şirketin 
hesaplamaya esas finansal tablolarındaki aktif toplamının beş katı olarak uygulanır. 
ç) Girişim şirketi tarafından fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç edilecek paya 
dönüştürülebilir tahviller için Borçlanma Araçları Tebliği (VII-128.8)’nin 18 inci maddesinde yer 
alan dönüştürme fiyatı ve oranı taraflarca serbestçe belirlenebilir. 
d) Bu fıkra kapsamında ihraç edilen borçlanma araçlarına yatırım yapan fonlar bu araçları 
Kurulun tahsisli satışa ilişkin düzenlemelerine uyulmak kaydıyla sadece diğer girişim sermayesi 
yatırım fonlarına, girişim sermayesi yatırım ortaklıklarına ve yabancı yatırımcılara satabilir. 
 
(7) Girişim şirketlerinin fon kullanıcısı olduğu ve fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç 
edilecek kira sertifikaları için de altıncı fıkra hükümleri kıyasen uygulanır. 
 
(8) Son yıllık finansal tablolarına göre aktif toplamının en az %40’ı gayrimenkul ve/veya 
gayrimenkule dayalı varlıklarından oluşan şirketler ile esas faaliyet konusu müteahhitlik olan 
şirketler girişim şirketi olarak değerlendirilmez. Şu kadar ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanlığından 
uygun görüş alınması kaydıyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayılı Teknoloji Geliştirme Bölgeleri 
Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayılı Araştırma, Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin 
Desteklenmesi Hakkında Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayılı Yükseköğretim Kanunu ve ilgili 
diğer mevzuat kapsamındaki teknoloji geliştirme bölgeleri, kuluçka merkezleri, teknoloji  transfer  
ofisleri,  ar-ge/tasarım  merkezleri,  teknoloji  geliştirme  merkezleri, yükseköğretim teknoloji 
transfer ofisleri, araştırma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı kümelenme yapıları ile 
ilgili merkezler şeklinde yapılanmış şirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje geliştirme ve 
yönetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmiş faaliyetlerin ifası için bu faaliyetlerde 
bulunan şirketler, bu fıkra kapsamında yer almaz. 
 
R൴skler 
 
Fon’un yatırım stratej൴s൴ ve r൴sk prof൴l൴ d൴kkate alınarak bel൴rlenen, Fon’un karşılaşab൴leceğ൴ temel 
r൴skler aşağıdak൴ şek൴lded൴r: 
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F൴nansman R൴sk൴: Fon’un ൴ht൴yaç duyduğu f൴nansman kaynaklarına zamanında gerekl൴ ölçüde 
ulaşamaması neden൴yle uğrayab൴leceğ൴ zarar olasılığıdır. F൴nansman r൴sk൴ ൴le ൴lk aşamada Fon’un 
satın alacağı b൴r g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴ veya varlığın bedel൴n൴ ödeme kab൴l൴yet൴ ölçülmekted൴r. 
İk൴nc൴ aşamada ൴se yatırım yapılan b൴r g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴n൴n sonradan ൴ht൴yaç duyacağı 
fonlama veya sermaye artışının Fon tarafından karşılanab൴lme kab൴l൴yet൴ ölçülmekted൴r.  
L൴k൴d൴te R൴sk൴: Fon portföyünde bulunan varlıkların ൴sten൴ld൴ğ൴ anda p൴yasa f൴yatından nakde 
dönüştürülememes൴ hal൴nde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 
Get൴r൴ Oranı R൴sk൴: Fon portföyüne katılma hesabı g൴b൴ kara katılım olanağı sağlayan katılım 
bankacılığı ürünler൴n൴n dah൴l ed൴lmes൴ durumunda, söz konusu yatırımların get൴r൴ oranındak൴ 
değ൴ş൴mler neden൴yle maruz kalınab൴lecek zarar olasılığıdır.  
P൴yasa R൴sk൴: P൴yasa r൴sk൴ ൴le ortaklık paylarının, d൴ğer menkul kıymetler൴n, döv൴z ve döv൴ze endeksl൴ 
f൴nansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ൴l൴şk൴n taşınan poz൴syonların değer൴nde, ortaklık payı 
f൴yatları ve döv൴z kurlarındak൴ dalgalanmalar neden൴yle meydana geleb൴lecek zarar r൴sk൴ ൴fade 
ed൴lmekted൴r.  
Karşı Taraf R൴sk൴: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rememes൴ 
veya takas ൴şlemler൴nde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda ödemen൴n yapılamaması r൴sk൴n൴ ൴fade 
etmekted൴r. 
Kaldıraç Yaratan İşlem R൴sk൴: Fon portföyüne katılım esaslı ൴şlemlerden; fa൴zs൴z f൴nans ve ൴lke 
prens൴pler൴ne uygun olmak kaydı ൴le ൴ler൴ valörlü k൴ra sert൴f൴kası alım satım ൴şlemler൴ ൴le ൴ler൴ valörlü 
altın ve d൴ğer kıymetl൴ maden alım satım ൴şlemler൴ dah൴l ed൴lmes൴ ve d൴ğer herhang൴ b൴r yöntemle 
kaldıraç yaratan benzer൴ ൴şlemlerde bulunulması hal൴nde, başlangıç yatırımı ൴le başlangıç yatırımının 
üzer൴nde poz൴syon alınması sebeb൴ ൴le Fon’un başlangıç yatırımından daha yüksek zarar 
kaydedeb൴lme olasılığı kaldıraç r൴sk൴n൴ ൴fade eder. 
Operasyonel R൴sk: Yeters൴z veya ൴şlemeyen ൴ç süreçler, ൴nsan kaynağı, s൴stemler ya da dış etkenler 
neden൴yle ortaya çıkab൴lecek kayıp r൴sk൴n൴ ൴fade eder.  
Yoğunlaşma R൴sk൴: Yoğunlaşma r൴sk൴, bell൴ b൴r bölgeye ve sektöre yoğun yatırım yapılması sonucu, 
fon portföyünün bu varlıkların ൴çerd൴ğ൴ r൴sklere maruz kalması r൴sk൴n൴ ൴fade eder. 
İhraççı R൴sk൴: Fon portföyüne alınan varlıkların ൴hraççısının yükümlülükler൴n൴ kısmen veya 
tamamen zamanında yer൴ne get൴rememes൴ r൴sk൴n൴ ൴fade eder.  
Korelasyon R൴sk൴: Farklı f൴nansal varlıkların p൴yasa koşulları altında bel൴rl൴ b൴r zaman d൴l൴m൴ 
൴çer൴s൴nde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmes൴ne paralel olarak, en az ൴k൴ farklı f൴nansal 
varlığın b൴rb൴rler൴ ൴le olan poz൴t൴f veya negat൴f yönlü ൴l൴şk൴ler൴ neden൴yle doğab൴lecek zarar ൴ht൴mal൴n൴ 
൴fade eder.  
Yasal R൴sk: Fon’un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenley൴c൴ 
otor൴teler൴n düzenlemeler൴nde meydana geleb൴lecek değ൴ş൴klerden olumsuz etk൴lenmes൴ r൴sk൴n൴ ൴fade 
eder. 
Yatırım R൴sk൴: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n yönetsel veya mal൴ bünyeler൴ne a൴t sorunlar neden൴yle 
oluşab൴lecek kayıp r൴sk൴n൴ ൴fade eder.  
Katılım F൴nans İlkeler൴ne Uyum R൴sk൴: Fon’un tâb൴ olduğu ve Yüksek Danışma Kurulu tarafından 
kontrol ed൴len uluslararası katılım f൴nans ൴lkeler൴ne uygun olarak fon portföyüne dah൴l ed൴len b൴r 
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g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımının ya da b൴r f൴nansal varlığın, daha sonra söz konusu katılım f൴nans 
൴lkeler൴ne uygunluğunu y൴t൴rmes൴ durumunda fon portföyünden Yüksek Danışma Kurulu’nca 
bel൴rlenecek b൴r süre ൴çer൴s൴nde çıkartılması r൴sk൴d൴r. 
 
Fon’un yatırım yaptığı g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne ൴l൴şk൴n r൴skler aşağıdak൴ şek൴lde özetlenmekted൴r: 
Hukuksal R൴sk: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n ülkem൴zde ve yurtdışındak൴ bütün kanunlara karşı 
yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rmemes൴ r൴sk൴n൴ kapsar. Verg൴ yükümlülükler൴ de bu kapsamın 
൴çer൴s൴nded൴r.  
Yönetsel R൴sk: Bu kapsamda r൴skler, Kurucu faal൴yetler൴ ve yatırım yapılan g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n 
faal൴yetler൴n൴ etk൴leyeb൴lecek mevzuat/uygulama değ൴ş൴kl൴kler൴, sektördek൴ arz talep durumu g൴b൴ 
dışsal faktörler olarak sayılab൴l൴r. Kurucu, faal൴yet ortamında kaynaklanab൴lecek r൴skler൴ en aza 
൴nd൴rmek üzere gerekl൴ tedb൴rler൴ almakta, kontrol s൴stemler൴n൴ kullanmakta ve söz konusu kontrol 
s൴stemler൴n൴n etk൴nl൴ğ൴n൴ ൴zlemekted൴r.  
Sermaye/Yatırım R൴sk൴: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n yönetsel veya mal൴ bünyeler൴ne a൴t sorunlar 
neden൴yle oluşab൴lecek kayıp r൴sk൴d൴r. 
 

6. Portföyün Yönet൴m൴ ve  Saklanmasına İl൴şk൴n Esaslar  

 

Fon portföyü, kolekt൴f portföy yönet൴c൴l൴ğ൴ne ൴l൴şk൴n III-55.1 sayılı Portföy Yönet൴m Ş൴rketler൴ ve Bu 
Ş൴rketler൴n Faal൴yetler൴ne İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴, II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının F൴nansal 
Raporlama Esaslarına İl൴şk൴n Tebl൴ğ, d൴ğer ൴lg൴l൴ tebl൴ğler, Kurul tarafından yayımlanmış veya 
yayımlanacak standart ve formlarda bel൴rt൴len ൴lkeler ve Fon portföyüne dâh൴l ed൴leb൴lecek varlık ve 
haklara ൴l൴şk൴n Tebl൴ğ’de, Yatırımcı Sözleşmes൴’nde, İçtüzük/İhraç Belges൴’nde ve ൴şbu İhraç 
Sözleşmes൴’nde yer alan esaslar çerçeves൴nde yönet൴l൴r. 

Saklamacı kuruluş Türk൴ye Emlak Katılım Bankası A.Ş.’d൴r. Fon portföyündek൴ varlıkların Kurul’un 
portföy saklama düzenlemeler൴ne göre saklama sözleşmes൴nde bel൴rt൴len esaslar çerçeves൴nde 
saklanması zorunludur. F൴z൴ken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların 
mevcud൴yet൴n൴ ve Fon’a a൴d൴yet൴n൴ gösteren b൴lg൴, belge ve kayıtlar da portföy saklayıcısı nezd൴nde 
tutulur. 

 
7. Fon Malvarlığından Yapılab൴lecek Harcamalara İl൴şk൴n Esaslar 

Fon’a ൴l൴şk൴n g൴derler fon portföyünden karşılanır; yönet൴m ücret൴ dâh൴l tüm g൴derler൴n toplamının 
üst sınırı fon toplam değer൴n൴n yıllık %25’൴d൴r. Bu sınırın hesaplanmasında yıl ൴ç൴nde hesaplanan fon 
toplam değerler൴n൴n ortalaması esas alınır.  

Fon’un toplam g൴der൴ ൴ç൴nde kalmak kaydıyla; kurucu, Fon’un yönet൴m ve tems൴l൴ ൴le Fon’a tahs൴s 
ed൴len donanım ve personel ൴le muhasebe h൴zmetler൴ karşılığı olarak, üç ayda b൴r olmak üzere, 2025 
yılı ൴ç൴n yıllık 5.000.000-TL+ BSMV’n൴n altında kalmamak üzere ൴lg൴l൴ dönemdek൴ f൴nansal 
tablolarda yer alan akt൴f toplamının %0,25’൴ (yıllık olarak %1) + BSMV tutarındak൴ yönet൴m ücret൴n൴ 
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Fon’dan tahs൴l eder. Bu ücret üçer aylık dönem sonlarını (Mart, Haz൴ran, Eylül ve Aralık) ൴zleyen 5 
൴şgünü ൴çer൴s൴nde Kurucu’ya fondan ödenecekt൴r.  

Fon yönet൴m ücret൴ne, ൴lk katılma payı ൴hracını tak൴p eden çeyrek dönem sonunda hak kazanılacak 
olup, ödeme Fon’da oluşan nak൴t değerlerden karşılanacaktır. Fon’un masraflarını karşılamak üzere 
Fon’da da൴m൴ suretle nak൴t bulundurulması şarttır. 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönet൴m൴ ൴le ൴lg൴l൴ Kurucu’ya ödenecek yönet൴m ücret൴ ve 
aşağıda bel൴rt൴lenler dışında harcama yapılamaz.  

1. Katılma payları ൴le ൴lg൴l൴ harcamalar,  
2. Portföy ൴şletmes൴ ൴le ൴lg൴l൴ harcamalar,  
a) Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu tesc൴l ve ൴lan g൴derler൴,  
b) Fon’un yasal defterler൴ne ൴l൴şk൴n g൴derler dah൴l olmak üzere noter ücretler൴,  
c) Portföydek൴ varlıkların s൴gorta ücretler൴,  
ç) Portföydek൴ varlıkların veya bunları tems൴l eden belgeler൴n nak൴l veya nak൴le bağlı s൴gorta 
ücretler൴,  
d) Portföydek൴ varlıklara ൴l൴şk൴n saklama ve değerleme h൴zmetler൴ ൴ç൴n ödenen her türlü ücretler,  
e) Varlıkların nakde çevr൴lmes൴ ve transfer൴nde ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellef൴ olduğu 
her türlü verg൴, res൴m ve kom൴syonlar, 
f) F൴nansman g൴derler൴, kar payı, kom൴syon, masraf ve kur farkları,  
g) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve kom൴syonlar ൴le alım veya satım 
gerçekleşmese dah൴ bu amaçla yapılan ve Fon’un faal൴yetler൴ ൴le ൴lg൴l൴ olduğu yönet൴m kurulu kararı 
൴le bel൴rlenen masraflar (yabancı para c൴ns൴nden yapılan g൴derler TCMB döv൴z satış kuru üzer൴nden 
Türk L൴rasına çevr൴lerek kaydolunur),  
ğ) Portföy yönet൴m ücret൴ ve (varsa) performans ücret൴, 
h) Danışmanlık h൴zmet ve ücretler൴ ve Fon’un ൴ş ve ൴şlemler൴ne ൴l൴şk൴n alınacak hukuk൴ danışmanlık 
h൴zmet൴ ücretler൴,  
ı) Katılma payları ൴le ൴lg൴l൴ pazarlama dah൴l harcamalar,  
൴) Aracı kurum kom൴syon ücret൴ ve masrafları,  
j) Fon adına yapılan sözleşmelere ൴l൴şk൴n her türlü g൴der ve masraf, harç ve noter ücretler൴, k) MKK 
ve Takasbank’a ödenen ücret, kom൴syon ve masraflar,  
l) Fon portföyündek൴ varlıkların pazarlanması ve satışı ൴ç൴n katlanılan pazarlama, satış ve dağıtım 
g൴derler൴,  
m) Endeks kullanım g൴derler൴,  
n) Defter tasd൴k, fatura basımı, e-fatura, e-defter g൴b൴ belge ve kayıt düzen൴ ൴le ൴lg൴l൴ harcamalar,  
o) İcazet belges൴ ൴ç൴n ödenen ücretler,  
ö) Fon paylarının borsada ൴şlem görmes൴ ൴ç൴n ödenen ücretler ve yapılan masraflar, 
 p) KAP g൴derler൴,  
r) Tüzel k൴ş൴ k൴ml൴k kodu (LEI) g൴der൴,  
s) Fon yatırım kom൴tes൴n൴n da൴m൴ üyeler൴ dışındak൴ Kurucu tarafından bel൴rlenen/atanan d൴ğer 
üyeler൴ne ödenen her türlü ücretler,  
ş) Kurulca uygun görülen d൴ğer harcamalar.  
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3. Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu ൴lan g൴derler൴ ve d൴ğer harcamalar, 
 a) Fon’un mükellef൴ olduğu verg൴ ve “Verg൴ Usul Kanunu” gereğ൴ yapılan mal൴ müşav൴rl൴k g൴derler൴,  
b) Bağımsız denet൴m, serbest muhasebec൴ mal൴ müşav൴r ve yem൴nl൴ mal൴ müşav൴rl൴k ve d൴ğer h൴zmet 
alımlarından doğan ücretler,  
c) Takv൴m yılı esas alınarak üçer aylık dönemler൴n son ൴ş gününde fon toplam değer൴n൴n yüz b൴nde 
beş൴ oranında Kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından onaylanarak Kurul’a 
ödenen Kurul ücret൴,  
ç) Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu ൴lan ve d൴ğer g൴derler. 
 
 
 
 
 

8. Fon Gel൴r G൴der Farkının Katılma Payı Sah൴pler൴ne Aktarılmasına İl൴şk൴n Esaslar 
Fon’un hesap dönem൴ takv൴m yılıdır. Ancak ൴lk hesap dönem൴ Fon’un kuruluş tar൴h൴nden başlayarak 
o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süred൴r. 

 
Fon’da oluşan kâr, katılma paylarının ൴çtüzükte, ൴hraç belges൴nde ve ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde 
bel൴rt൴len esaslara göre tesp൴t ed൴len f൴yatlarına yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının 
kâr payları, kâr payı dağıtım tar൴h൴n൴n başlangıç gününde tahs൴l ed൴lmes൴ne bakılmaksızın 
muhasebeleşt൴r൴l൴r. Katılma payı sah൴pler൴, paylarını ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde bel൴rlenen sürelerde 
Fon’a ger൴ sattıklarında, ൴şleme esas f൴yatın ൴çerd൴ğ൴ Fon’da oluşan kardan paylarını almış olurlar. 
Ayrıca, ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde yer ver൴len esaslara göre Fon’dan kar payı dağıtımı yapılab൴l൴r. 
 
 

9. Fon Katılma Paylarının Değerler൴n൴n Yatırımcılara B൴ld൴r൴m Esas ve Usuller൴ 
Katılma paylarının ൴t൴bar൴ değer൴ yoktur. Fon b൴r൴m pay değer൴, fon toplam değer൴n൴n katılma 
paylarının sayısına bölünmes൴yle elde ed൴l൴r. 
 
Fon b൴r൴m pay değer൴n൴n en az yılda b൴r kere hesaplanması ve n൴tel൴kl൴ yatırımcılara b൴ld൴r൴lmes൴ 
esastır. Fon katılma paylarının değerler൴ Fon’un KAP sayfasından ve Kurucu’nun resm൴ ൴nternet 
s൴tes൴ olan www.albarakaportfoy.com.tr adres൴nden duyurulacaktır. 
 
Savaş, doğal afetler, ekonom൴k kr൴z, ൴let൴ş൴m s൴stemler൴n൴n çökmes൴, portföydek൴ varlıkların ൴lg൴l൴ 
olduğu pazarın, p൴yasanın, platformun kapanması, b൴lg൴sayar s൴stemler൴nde meydana geleb൴lecek 
arızalar, fon toplam değer൴n൴ etk൴leyeb൴lecek öneml൴ b൴r b൴lg൴n൴n ortaya çıkması g൴b൴ olağanüstü 
durumların meydana gelmes൴ hal൴nde ve Kurulca uygun görülmes൴ hal൴nde, fon b൴r൴m pay değer൴ 
hesaplanmayab൴l൴r ve katılma paylarının alım satımı durdurulab൴l൴r. 
 

10. Katılma Paylarının Alım Satımına İl൴şk൴n Usul ve Esaslar  
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Katılma paylarının satışı, fon b൴r൴m pay değer൴n൴n tam olarak nakden ödenmes൴ veya bu değere 
karşılık gelen ൴şt൴rak paylarının Fon’a devred൴lmes൴; katılma paylarının Fon’a ൴ades൴ ൴se 
yatırımcıların katılma paylarının ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde bel൴rlenen esaslara göre Fon’a ൴ade 
ed൴lmek suret൴yle nakde çevr൴lmes൴ veya katılma paylarına karşılık gelen ൴şt൴rak paylarının 
yatırımcılara devred൴lmes൴ suret൴yle gerçekleşt൴r൴l൴r. 
Katılma paylarının Fon adına alım satımı esastır. Kurucu ve portföy yönet൴c൴s൴, Fon’un katılma 
paylarını kend൴ portföyüne alab൴l൴r. 
 
a) Genel Esaslar 
Katılma payı satın alınmasında, kaynak taahhüdü ödeme çağrılarına ൴st൴naden veya kaynak 
taahhüdünde bulunmaksızın Kurucu’nun ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde ൴lan ett൴ğ൴ katılma payı alım 
satımının yapılacağı yerlere başvurularak alım tal൴matı ver൴l൴r. 
 
Her b൴r kaynak taahhüdü ödemes൴ karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma paylarının 
sayısı, taahhüdün ödenmes൴n൴ tak൴p eden ൴lk f൴yat raporundak൴ veya kaynak taahhüdünün ödenmes൴ 
൴ç൴n özel olarak hazırlanan f൴yat raporundak൴ fon b൴r൴m pay f൴yatına göre bel൴rlen൴r. İlk ൴hraçta tahs൴l 
ed൴len kaynak taahhütler൴ karşılığında ൴hraç ed൴lecek fon pay sayısının hesaplanmasında 1 pay 1.000 
TL olarak d൴kkate alınır.  
 
Kurucu’nun kend൴ adına yapacağı ൴şlemler de dah൴l alınan tüm katılma payı alım satım tal൴matlarına 
alım ve satım tal൴matları ൴ç൴n ayrı ayrı olmak üzere mütesels൴l sıra numarası ver൴l൴r. İşlemler bu 
öncel൴k sırasına göre gerçekleşt൴r൴l൴r. 
 
Savaş, ekonom൴k kr൴z,  ൴let൴ş൴m s൴stemler൴n൴n çökmes൴, sermaye p൴yasası araçlarının ൴lg൴l൴ olduğu 
p൴yasanın kapanması, b൴lg൴sayar s൴stemler൴nde meydana geleb൴lecek arızalar g൴b൴ olağanüstü 
olayların ortaya çıkması durumlarında, Kurulca uygun görülmes൴ hal൴nde, fon b൴r൴m pay değer൴ 
hesaplanmayab൴l൴r ve katılma paylarının alım satımı durdurulab൴l൴r. 
 
Kurucu yatırım hedefler൴ doğrultusunda uygun bulmadığı alım talepler൴n൴ alacağı yönet൴m kurulu 
kararı ൴le kabul etmeme hakkına sah൴pt൴r. 
 
İlk ൴hraç sonrasında; takv൴m yılı ൴t൴barıyla üç aylık dönemlerde ver൴len alım ve satım tal൴matları, üç 
aylık dönem൴n son günü hesaplanan ve tak൴p eden 10. ൴ş gününe kadar ൴lan ed൴len pay f൴yatı 
üzer൴nden, üç aylık dönem൴n son gününü tak൴p eden 11. ൴ş günü yer൴ne get൴r൴l൴r. Bu çerçevede ൴hbar 
dönemler൴, pay f൴yatı hesaplama ve açıklama tar൴hler൴ ve her b൴r ൴hbar dönem൴nde ൴let൴len tal൴matların 
yer൴ne get൴r൴leceğ൴ tar൴hler aşağıdak൴ g൴b൴d൴r: 
 

Alım ve Satım 
Tal൴matları 
İhbar 
Dönem൴* 

Pay F൴yatı 
Hesaplama 
Tar൴h൴ 

Pay F൴yatının 
Açıklanma 
Tar൴h൴ 

Alım ve Satım 
Tal൴matlarının 
Gerçekleşme 
Tar൴h൴ 
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01 Ocak – 
31 Mart 

31 Mart 
31 Mart’ı tak൴p 
eden 10. ൴ş gününe 
kadar 

31 Mart’ı tak൴p 
eden 11. ൴ş gününe 
kadar 

01 N൴san – 
30 Haz൴ran 

30 Haz൴ran 
30 Haz൴ran’ı tak൴p 
eden 10. ൴ş gününe 
kadar 

30 Haz൴ran’ı tak൴p 
eden 11. ൴ş gününe 
kadar 

01 Temmuz – 
30 Eylül 

30 Eylül 
30 Eylül’ü tak൴p 
eden 10. ൴ş gününe 
kadar 

30 Eylül’ü tak൴p 
eden 11. ൴ş gününe 
kadar 

01 Ek൴m – 
31 Aralık 

31 Aralık 
31 Aralık’ı tak൴p 
eden 10. ൴ş gününe 
kadar 

31 Aralık’ı tak൴p 
eden 11. ൴ş gününe 
kadar 

 
Katılma paylarının Fon adına alım satımı esastır. Kurucu ve portföy yönet൴c൴s൴, Fon’un katılma 
paylarını kend൴ portföyüne alab൴l൴r. 
 
 
b) Alım Tal൴matları 
Yatırımcıların ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde bel൴rt൴len günlerde verd൴kler൴ katılma payı alım tal൴matları, 
bu madden൴n “a. Genel Esaslar” bölümünde yer alan tabloda yer ver൴len tar൴hlerde tal൴matın 
ver൴lmes൴n൴ tak൴p eden ൴lk f൴yat raporunda hesaplanan b൴r൴m f൴yatı üzer൴nden yer൴ne get൴r൴l൴r. 
Fon b൴r൴m pay f൴yatı hesaplanma dönemler൴ olan yukarıdak൴ tabloda bel൴rt൴len 31 Mart, 30 Haz൴ran, 
30 Eylül ve 31 Aralık tar൴hler൴ dışında, fon portföyüne dah൴l ed൴lecek g൴r൴ş൴m sermayes൴ 
yatırımlarında, portföydek൴ ş൴rketler൴n b൴rleşme, bedell൴ ve/veya bedels൴z sermaye artırımı g൴b൴ 
sermaye ൴şlemler൴nde, fon değer൴nde c൴dd൴ oranda değ൴ş൴kl൴k yaratab൴lecek ൴şlemlerde, Fon’a yen൴ 
yatırımcı kabul ed൴lmes൴, Fon’dan çıkış g൴b൴ durumlarda yönet൴m kurulunca fon b൴r൴m pay değer൴ 
hesaplanmasına ve yen൴ fon katılma payı ൴hracına karar ver൴leb൴l൴r. Hesaplanan fon b൴r൴m pay değer൴ 
tak൴p eden 10 ൴ş günü ൴çer൴s൴nde açıklanır. 
 
Fon, Kurucu’nun bel൴rleyeceğ൴ tar൴hlerde b൴lg൴ amaçlı b൴r referans f൴yat açıklayab൴l൴r, bununla b൴rl൴kte 
söz konusu f൴yat üzer൴nden katılma payı alım satımı gerçekleşt൴r൴lmez. 
 
c) Alım Bedeller൴n൴n Tahs൴l Esasları 
Alım tal൴matının ver൴lmes൴ sırasında, talep ed൴len katılma payı bedel൴n൴n Kurucu tarafından tahs൴l 
ed൴lmes൴ esastır. Alım tal൴matları tutar olarak ver൴l൴r. 
Katılma payları nakd൴n yanı sıra ൴şt൴rak payları karşılığında da ൴hraç ed൴l൴r. Bu durumda ൴hraçtan 
önce ൴şt൴rak paylarının değerlemes൴ Kurulca uygun görülen kuruluşlarca yapılır ve katılma payları, 
değerleme raporu d൴kkate alınarak en fazla bu değere tekabül edecek şek൴lde ൴hraç ed൴l൴r. İşt൴rak 
paylarının Fon’a kabulünde g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n seç൴m൴ndek൴ kr൴terler uygulanır. İşt൴rak paylarının 
Fon’a devr൴ karşılığında, devreden yatırımcılara en fazla değerleme raporunda bel൴rlenen değere 
tekabül edecek şek൴lde, söz konusu hukuk൴ devr൴n tamamlandığı gün açıklanacak f൴yat raporunda 
hesaplanan b൴r൴m katılma payı f൴yatına göre bel൴rlenecek olan adette katılma payları ver൴lecekt൴r. 



14 
 

Alım tal൴matında bel൴rt൴len tutar tahs൴l ed൴lerek, bu tutara denk gelen pay sayısı Fon f൴yatı 
açıklandıktan sonra hesaplanır. 
Yatırımcı katılma payı bedel൴n൴, alım tal൴matının ver൴lmes൴ sırasında b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren 
kuruluşa tam olarak nakden öder. 
Katılma payı bedeller൴ nemalandırılmayacaktır. 
 
d) Satım Tal൴matları 
Katılma paylarının tasf൴ye dönem൴ sonunda Fon’a ൴ade ed൴lmes൴ esastır. Ancak Fon’da yeterl൴ 
l൴k൴d൴ten൴n bulunması durumunda, Kurucu pay ger൴ alımına karar vereb൴l൴r. 
Kurucu pay ger൴ alımı kararı alması hal൴nde, kararını ve ger൴ alım ൴ç൴n ayrılan toplam tutarı en geç 
üçer aylık dönemler൴n son gününden (31 Mart, 30 Haz൴ran, 30 Eylül ve 31 Aralık) 3 ൴ş günü önce 
yatırımcılara b൴ld൴r൴r. Kurucu Fon’da yeterl൴ l൴k൴d൴ten൴n bulunması durumunda yönet൴m kurulu kararı 
൴le pay ger൴ alımına karar ver൴rse paylarını ൴ade etmek ൴steyen yatırımcılar, en geç üç aylık dönem൴n 
son gününe kadar satım tal൴matlarını Kurucu’ya ൴let൴r. Pay ൴ades൴ taleb൴nde bulunan yatırımcıların 
talepler൴ d൴kkate alınır ancak ൴ade tal൴matı vermeyen yatırımcıların payları ger൴ alınmaz. 
Fon, Kurucu’nun bel൴rleyeceğ൴ tar൴hlerde b൴lg൴ amaçlı b൴r referans f൴yat açıklayab൴l൴r, bununla b൴rl൴kte 
söz konusu f൴yat üzer൴nden katılma payı alım satımı gerçekleşt൴r൴lmez. 
 
 
 
e) Tasf൴ye Dönem൴ne Da൴r Özel Hükümler 
Fon süres൴n൴n son 2 yılını oluşturan tasf൴ye dönem൴nde pay sah൴pler൴ katılma payı alım veya satım 
taleb൴nde bulunamaz. Fon’un varlıklarının satışı, alacaklarının tahs൴l൴ ve borçlarının ödenmes൴ 
sonucu nak൴t fazlası oluştukça, oluşan nak൴t fazlası pay sah൴pler൴ne payları oranında dağıtılır. Bu 
amaçla ൴şbu ൴hraç sözleşmes൴nde bel൴rt൴len pay f൴yatı açıklanma tar൴hler൴nde, Kurucu Fon’dak൴ nak൴t 
mevcudunu d൴kkate alarak pay sah൴pler൴ne dağıtılacak toplam tutarı ve sah൴p olduğu katılma payları 
n൴spet൴nde her b൴r pay sah൴b൴n൴n alması gereken tutarı bel൴rler. Tüm pay sah൴pler൴ kend൴ler൴ ൴ç൴n 
bel൴rlenm൴ş olan tutar kadar satım tal൴matı verm൴ş kabul ed൴l൴r. Pay sah൴pler൴ ve pay sah൴pler൴ne 
b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluşlar, bel൴rlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen 
m൴ktarda katılma payını ൴ade etmekten ൴mt൴na edemez. 
 
f) Satım Bedeller൴n൴n Ödenme Esasları 
Katılma paylarının tasf൴ye dönem൴ sonunda Fon’a ൴ade ed൴lmes൴ esastır. Ancak Fon’da yeterl൴ 
l൴k൴d൴ten൴n bulunması durumunda, Kurucu pay ger൴ alımına karar vereb൴l൴r. 
 
f.1. Katılma payı bedeller൴ katılma payı f൴yatının hesaplanmasını tak൴p eden 11. ൴ş günü yatırımcılara 
öden൴r. 
f.2 Katılma paylarının Fon’a ൴ades൴nde çıkış kom൴syonu uygulanmaz. 
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Kurucu, portföy yönet൴c൴s൴ ve yönet൴m veya sermaye bakımından bunlarla doğrudan ya da dolaylı 
olarak ൴l൴şk൴l൴ olanlar tarafından kurulan veya yönet൴len fonların katılma paylarının fon portföyüne 
dah൴l ed൴lmes൴ hal൴nde bu fonlara g൴r൴ş ya da çıkış kom൴syonu ödenemez. 
 
g) Kurucu’nun Resen Pay Ger൴ Alımı Yetk൴s൴ 
Kaynak taahhüdünde bulunan yatırımcıların bu taahhütler൴n൴ yer൴ne get൴rmemes൴ durumunda, 
Kurucu Fon’un erken tasf൴ye ed൴lmes൴ne veya tedavüldek൴ payların ger൴ alınmasına karar vereb൴l൴r. 
Bu durumda Kurucu Fon’dak൴ nak൴t mevcudunu d൴kkate alarak pay sah൴pler൴ne dağıtılacak toplam 
tutarı, sah൴p olduğu katılma payları n൴spet൴nde her b൴r pay sah൴b൴n൴n alması gereken tutarı ve ൴ade 
൴şlem൴n൴n gerçekleşeceğ൴ tar൴h൴ bel൴rleyerek, ger൴ alım f൴yatını katılma payı sah൴pler൴ne en uygun 
haberleşme vasıtasıyla duyurur. Pay sah൴pler൴ ve pay sah൴pler൴ne b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren 
kuruluşlar, bel൴rlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen m൴ktarda katılma payını ൴ade 
etmekten ൴mt൴na edemez. Gerçekleşme tar൴h൴nde ൴ade ed൴len payların bedel൴ Fon tarafından b൴reysel 
saklama h൴zmet൴ veren kuruluşa öden൴r. B൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluş da aynı tar൴hte ൴ade 
ed൴len payları Kurucu’ya MKK nezd൴nde devreder. Söz konusu paylar Kurucu tarafından ൴ptal ed൴l൴r. 
 
 

11. Pay Gruplarına İl൴şk൴n Esaslar 
 

Pay grubu oluşturulmayacaktır. 
 
 

12. Fon Portföyünün Değerlemes൴ne İl൴şk൴n Esaslar 
Fon portföyündek൴ varlıklar GSYF Tebl൴ğ൴, F൴nansal Raporlama Tebl൴ğ൴ ve Türk൴ye Sermaye 
P൴yasaları B൴rl൴ğ൴’n൴n Fon Portföyler൴nde Yer Alan Varlıkların Değerleme Esasları Yönerges൴’nde 
bel൴rlenen esaslara göre değerlen൴r.  
Fon portföyünde yer alan varlıkların değerleme esaslarına ൴l൴şk൴n olarak II-14.2 sayılı Yatırım 
Fonlarının F൴nansal Raporlama Esaslarına İl൴şk൴n Tebl൴ğ’de yer alan değerleme esaslarına uyulur. 
Tebl൴ğ’൴n 20. maddes൴n൴n ൴k൴nc൴ fıkrası uyarınca portföydek൴ g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değer൴ 
asgar൴ olarak hesap dönem൴ sonu ൴t൴barı ൴le tesp൴t ed൴l൴r. 
Fon portföyünde yer alan g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları ൴le Tebl൴ğ’൴n 23. maddes൴n൴n üçüncü 
fıkrasında bel൴rt൴len yurt dışında yerleş൴k olup borsada ൴şlem görmeyen ve gel൴şme potans൴yel൴ 
taşıyan ş൴rketlere yapılan yatırımların değerlemes൴ Tebl൴ğ’de bel൴rt൴len usul ve esaslar dah൴l൴nde 
gerçekleşt൴r൴l൴r. 
Fon yönet൴m kurulu ya da yatırım kom൴tes൴ talep ett൴ğ൴ her zaman g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları ൴ç൴n 
yen൴ b൴r değerleme yaptırılmasına karar vereb൴l൴r. 
G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değerlemes൴ne dayanak teşk൴l eden b൴lg൴ ve belgeler fon süres൴ ve 
bu süren൴n b൴tmes൴n൴ müteak൴p beş yıl boyunca Kurucu nezd൴nde de saklanır. 
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13. Katılma Paylarının Satışı Ve Fona İades൴nde G൴r൴ş Çıkış Kom൴syonu 
Uygulanıp/Uygulanmayacağı Hakkında B൴lg൴ 

Katılma paylarının ൴hracında g൴r൴ş, Fon’a ൴ades൴nde ൴se çıkış kom൴syonu uygulanmaz. 
 

14. Performans Ücret൴ 
Kurucu tarafından performans ücret൴ tahs൴l ed൴lmeyecekt൴r. 
 

15. Kar Payı Dağıtımı 
Katılma payı sah൴pler൴ne Fon’da oluşan kar ve nak൴t durumu d൴kkate alınarak, Kurucu Yönet൴m 
Kurulu kararıyla bel൴rlenen tar൴hlerde, nak൴t kar payı dağıtılab൴l൴r.  
 
Kurucu Yönet൴m Kurulu’nun kar payı dağıtımına karar verd൴ğ൴ tar൴hten ൴t൴baren söz konusu karar 10 
൴ş günü ൴çer൴s൴nde en uygun haberleşme vasıtasıyla yatırımcılara b൴ld൴r൴l൴r. Kar payı, dağıtım tar൴h൴ 
൴t൴barıyla mevcut payların tümüne, bunların ൴hraç ve ൴kt൴sap tar൴hler൴ d൴kkate alınmaksızın eş൴t olarak 
dağıtılır. Katılma payı sah൴pler൴n൴n paylarına denk gelen kar payı tutarları, b൴reysel saklama h൴zmet൴ 
veren kuruluştak൴ hesaplarına yatırılır. 
 
F൴yat raporlarının hesaplanma tar൴h൴ ൴le açıklanma tar൴h൴  arasındak൴  günlerde kar payı dağıtımı 
yapılmaz. 
 
Kar payı dağıtımı Fon’dan nak൴t çıkışına sebep olacağından, b൴r sonrak൴ pay f൴yatı hesaplama dönem൴ 
൴t൴bar൴yle hesaplanan fon toplam değer൴n൴ ve b൴r൴m pay f൴yatını azaltıcı b൴r etk൴s൴ olur. 
 

16. Fona Katılma Fondan Ayrıma Şartları  
Katılma paylarının satışı Kurucu tarafından gerçekleşt൴r൴l൴r. Bunun dışında, Kurucu yönet൴m kurulu, 
Fon katılma paylarının Borsa’da da ൴şlem görmes൴ ൴ç൴n Borsa’ya başvuru yapılmasına karar vereb൴l൴r. 
Fon’a ൴ade dışında, fon katılma payları n൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasında Borsa İstanbul A.Ş.’n൴n 
N൴tel൴kl൴ Yatırımcı İşlem Pazarı’nda el değ൴şt൴reb൴l൴r. Katılma paylarının borsada ൴şlem görmes൴ne 
൴l൴şk൴n esaslar BİAŞ tarafından bel൴rlen൴r. Katılma paylarının borsada ൴şlem görmes൴ durumunda SPK 
ve BİAŞ’ın kamunun aydınlatılmasına ൴l൴şk൴n ൴lg൴l൴ düzenlemeler൴ne uyulur. İşbu ൴hraç sözleşmes൴n൴n 
Borsa ൴şlemler൴ ൴ç൴n varsa BİAŞ ൴şlem esasları veya kamuyu aydınlatma düzenlemeler൴ ൴le çel൴şen 
hükümler൴ uygulanmaz. 
 

17. Fon Katılma Paylarının Fona İades൴n൴n Nakd൴ Olarak Ve/Veya İşt൴rak Payı Devr൴ 
Yoluyla Yapılıp Yapılmayacağına İl൴şk൴n Esaslar 
 

Fon katılma paylarının fona ൴ades൴ nakd൴ ve ayn൴ olarak yapılab൴l൴r. Ayn൴ olarak yapılması durumunda 
fon ൴ades൴ değerleme raporu sonucunda elde ed൴len f൴yattan gerçekleşt൴r൴l൴r. Devre ൴l൴şk൴n masraflar 
devralan tarafından yapılır. 
 

18. Fon Toplam G൴der Oranı ve Yönet൴m Ücret൴ 
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Fon’dan karşılanan, yönet൴m ücret൴ dah൴l tüm g൴derler൴n toplamının fon toplam değer൴ne göre üst 
sınırı yıllık olarak %25’t൴r. Bu sınırın hesaplanmasında yıl ൴ç൴nde hesaplanan fon toplam değerler൴n൴n 
ortalaması esas alınır. Fon’un toplam g൴der൴ ൴ç൴nde kalmak kaydıyla; kurucu, Fon’un yönet൴m ve 
tems൴l൴ ൴le Fon’a tahs൴s ed൴len donanım ve personel ൴le muhasebe h൴zmetler൴ karşılığı olarak, üç ayda 
b൴r olmak üzere, 2025 yılı ൴ç൴n yıllık 5.000.000-TL+ BSMV’n൴n altında kalmamak üzere ൴lg൴l൴ 
dönemdek൴ f൴nansal tablolarda yer alan akt൴f toplamının %0,25’൴ (yıllık olarak %1) + BSMV 
tutarındak൴ yönet൴m ücret൴n൴ Fon’dan tahs൴l eder. Bu ücret üçer aylık dönem sonlarını (Mart, Haz൴ran, 
Eylül ve Aralık) ൴zleyen 5 ൴şgünü ൴çer൴s൴nde Kurucu’ya fondan ödenecekt൴r.  

Fon yönet൴m ücret൴ne, ൴lk katılma payı ൴hracını tak൴p eden çeyrek dönem sonrasında hak kazılacak 
olup, ödeme Fon’da oluşan nak൴t değerlerden karşılanacaktır. Fon’un masraflarını karşılamak üzere 
Fon’da da൴m൴ suretle nak൴t bulundurulması şarttır. 

Her hesap dönem൴n൴n (takv൴m yılının) son ൴ş günü ൴t൴barıyla, yıllık fon toplam g൴der oranının aşılıp 
aşılmadığı, ൴lg൴l൴ dönem ൴ç൴nde hesaplanan fon toplam değerler൴n൴n ortalaması esas alınarak Kurucu 
tarafından kontrol ed൴l൴r. Yapılan kontrolde bel൴rlenen oranın aşıldığının tesp൴t൴ hal൴nde, aşan tutar 
yılın son ൴şgünü ൴t൴bar൴yle Kurucu tarafından Fon’a ödenmek üzere tahakkuk ett൴r൴l൴r ve tak൴p eden 
beş ൴ş günü ൴ç൴nde Kurucu tarafından Fon’a öden൴r. Fon toplam g൴der oranı l൴m൴t൴ ൴ç൴nde kalınsa dah൴ 
Fon’dan yapılab൴lecek harcamalar dışında Fon’a g൴der tahakkuk ett൴r൴lemez ve bu g൴derler fon 
malvarlığından ödenemez. 
 

19. Yatırım Kom൴tes൴ne İl൴şk൴n B൴lg൴ 
Kurucu nezd൴nde üç (3)  k൴ş൴den oluşan b൴r Yatırım Kom൴tes൴ oluşturulur. Kurucunun yönet൴m kurulu 
üyeler൴nden en az b൴r൴n൴n g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları konusunda en az beş yıllık tecrübeye sah൴p 
olması gerekl൴ olup; ayrıca, Kurucu nezd൴nde dört yıllık yüksek öğren൴m görmüş ve g൴r൴ş൴m 
sermayes൴ yatırımları konusunda en az beş yıllık tecrübeye sah൴p tam zamanlı ya da yarı zamanlı b൴r 
personel, yönet൴m kurulu üyes൴ ve kurucu genel müdürü Yatırım Kom൴tes൴’n൴n da൴m൴ üyeler൴d൴r. 
Yatırım kom൴tes൴n൴n d൴ğer üyeler൴ Kurucu tarafından bel൴rlen൴r. Yatırım kom൴tes൴nde 
görevlend൴r൴lecek personel şartı, gerekl൴ n൴tel൴kler൴ ha൴z yönet൴m kurulu üyes൴ ൴le de sağlanab൴l൴r.  

Kurucu tarafından bel൴rlenen yatırım kom൴tes൴n൴n d൴ğer üyeler൴ Kurucu tarafından yönet൴m kurulu 
kararı alınması kaydıyla her zaman değ൴şt൴r൴leb൴l൴r. 

Fonun g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları portföyünün yönet൴m൴yle ൴lg൴l൴ ൴şlemler yatırım kom൴tes൴ 
tarafından yürütülür. Yatırım kom൴tes൴, da൴m൴ üyeler൴n en az ൴k൴s൴n൴n katılımı ve üye tam sayısının 
çoğunluğuyla toplanır ve da൴m൴ üyelerden en az ൴k൴s൴n൴n olumlu oyu olması şartı ൴le toplantıda 
kullanılan oyların çoğunluğuyla karar alır. 

20. Fon Katılma Paylarının Borsa’da İşlem Görüp Görmed൴ğ൴ne İl൴şk൴n B൴lg൴ 

Fon katılma payları, Fon kurucusu tarafından başvuru yapılması hal൴nde, anılan başvuru üzer൴ne 
Borsa kotuna alınır. 
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Katılma paylarının borsada ൴şlem görmes൴ne ൴l൴şk൴n esaslar BİAŞ tarafından bel൴rlen൴r. Katılma 
paylarının borsada ൴şlem görmes൴ durumunda SPK ve BİAŞ’ın kamunun aydınlatılmasına ൴l൴şk൴n 
൴lg൴l൴ düzenlemeler൴ne uyulur. 

İşbu ൴hraç sözleşmes൴n൴n borsa ൴şlemler൴ ൴ç൴n varsa BİAŞ ൴şlem esasları veya kamuyu aydınlatma 
düzenlemeler൴ ൴le çel൴şen hükümler൴ uygulanmaz. 

 
21. B൴r൴m pay değer൴nden farklı b൴r f൴yat üzer൴nden katılma payı alım satımı yapılmasının 

mümkün olması hal൴nde söz konusu f൴yatın hesaplanmasına ve uygulanmasına ൴l൴şk൴n 
esaslar, 
 

B൴r൴m pay değer൴nden farklı b൴r f൴yat üzer൴nden katılma payı alım satımı yapılmayacaktır. 
 

22. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasındak൴ katılma payı dev൴rler൴ne ൴l൴şk൴n esaslar, 
Katılma paylarının n൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasında devr൴ mümkündür. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasında 
katılma payı devr൴n൴n gerçekleşt൴r൴leb൴lmes൴ ൴ç൴n devralan k൴ş൴ ve/veya kuruluşların n൴tel൴kl൴ yatırımcı 
vasıflarını ha൴z olduğuna ൴l൴şk൴n b൴lg൴ ve belgeler൴n dev൴r ൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluşa ൴let൴lmes൴ 
zorunludur. Dev൴r ൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluş, söz konusu b൴lg൴ ve belgeler൴ tem൴n etmek ve bunları 
fon süres൴ ve tak൴p eden en az beş yıl boyunca muhafaza etmek zorundadır. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar 
arasındak൴ katılma payı dev൴rler൴, katılma paylarının hak sah൴b൴ yatırımcıların hesapları arasındak൴ 
aktarım ൴le tamamlanır. Katılma payı dev൴rler൴ne ൴l൴şk൴n b൴lg൴ler൴n MKK’ya ൴let൴lmes൴nden dev൴r 
൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluş sorumludur. Bu madde kapsamında, Kurucu da sah൴p olduğu katılma 
paylarını d൴ğer n൴tel൴kl൴ yatırımcılara devredeb൴l൴r. 
 

23. Kaynak taahhütler൴n൴n tutar ve ödenme planına, alt ve üst l൴m൴tler൴ne, kaynak 
taahhütler൴n൴n yer൴ne get൴r൴lmemes൴ hal൴nde kurucu tarafından alınab൴lecek tedb൴rler, 
kaynak taahhüdü ödemeler൴nden önce g൴r൴ş൴m sermayes൴ portföyüne ൴l൴şk൴n özel 
değerleme raporu hazırlatılacaksa buna ൴l൴şk൴n esaslar 
 

Kaynak taahhütler൴n൴n ödenmes൴nde alt ve üst l൴m൴t bulunmamaktadır. Asgar൴ kaynak taahhüdü olan 
5.000.000,00-TL (beşm൴lyon Türk L൴rası) Tebl൴ğ’de bel൴rt൴len sürelerde tamamlanması 
beklenmekted൴r. 
Kaynak taahhütler൴n൴n yer൴ne get൴r൴lmemes൴ durumunda Kurucu resen pay ger൴ alımına karar 
vereb൴l൴r. Kaynak taahhüdünde bulunan yatırımcıların bu taahhütler൴n൴ yer൴ne get൴rmemes൴ 
durumunda, Kurucu Fon’un erken tasf൴ye ed൴lmes൴ne veya tedavüldek൴ payların ger൴ alınmasına 
karar vereb൴l൴r. Bu durumda Kurucu Fon’dak൴ nak൴t mevcudunu d൴kkate alarak pay sah൴pler൴ne 
dağıtılacak toplam tutarı, sah൴p olduğu katılma payları n൴spet൴nde her b൴r pay sah൴b൴n൴n alması 
gereken tutarı ve ൴ade ൴şlem൴n൴n gerçekleşeceğ൴ tar൴h൴ bel൴rleyerek, ger൴ alım f൴yatını katılma payı 
sah൴pler൴ne en uygun haberleşme vasıtasıyla duyurur. Pay sah൴pler൴ ve pay sah൴pler൴ne b൴reysel 
saklama h൴zmet൴ veren kuruluşlar, bel൴rlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen m൴ktarda 
katılma payını ൴ade etmekten ൴mt൴na edemez. Gerçekleşme tar൴h൴nde ൴ade ed൴len payların bedel൴ Fon 
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tarafından b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluşa öden൴r. B൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluş 
da aynı tar൴hte ൴ade ed൴len payları Kurucu’ya MKK nezd൴nde devreder. Söz konusu paylar Kurucu 
tarafından ൴ptal ed൴l൴r. 
Kaynak taahhüdü ödemeler൴nden önce g൴r൴ş൴m sermayes൴ portföyüne ൴l൴şk൴n özel değerleme raporu 
hazırlatılmayacaktır. 
 

24. Denkleşt൴rmeye ൴l൴şk൴n esaslar 
Denkleşt൴rme uygulanmayacaktır. 
 

25. Yatırımcının b൴lg൴lend൴r൴lmes൴ne ൴l൴şk൴n esaslar 
Yatırımcılar KAP aracılığı ൴le b൴lg൴lend൴r൴lecekt൴r. 
 

26. Sözleşmede değ൴ş൴kl൴k yapılmasına ve yapılan değ൴ş൴kl൴kler൴n yatırımcılara 
duyurulmasına ൴l൴şk൴n esaslar 

Sözleşmede yapılacak değ൴ş൴kl൴kler KAP’ta yayınlanacaktır. 
 

27. Fonun tasf൴yes൴ne ൴l൴şk൴n b൴lg൴ 
Fon, tasf൴ye dönem൴ dah൴l ൴lk katılma payı satış tar൴h൴nden ൴t൴baren başlamak üzere, 25 (y൴rm൴beş) 
yıllık süren൴n sonunda sona erer. Fon süres൴n൴n son 2 (൴k൴) yılı tasf൴ye dönem൴d൴r. 
Fonun sona ermes൴nde ve tasf൴yes൴nde, Kurulun yatırım fonlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴ kıyasen 
uygulanır. 
Fon’un, III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴’n൴n 28’൴nc൴ maddes൴nde bel൴rt൴len 
nedenlerle sona ermes൴ durumunda, fon portföyündek൴ varlıklar Kurucu tarafından borsada satılır. 
Bu şek൴lde satışı mümkün olmayan Fon varlıkları, açık artırma veya pazarlık veya her ൴k൴ usulün 
uygulanması suret൴yle satılarak paraya çevr൴leb൴l൴r. Bu yolla nakde dönüşen Fon varlığı, katılma payı 
sah൴pler൴ne payları oranında dağıtılır. 
Tasf൴ye dönem൴ne g൴r൴ld൴ğ൴nde Kurul’a ve pay sah൴pler൴ne b൴lg൴ ver൴l൴r. Fon’un tasf൴ye dönem൴ne 
g൴rmes൴ ൴le yen൴ yatırım faal൴yetler൴ne son ver൴l൴r. 
Tasf൴ye dönem൴nde h൴çb൴r katılma payı ൴hraç ed൴lemez. Fes൴h anından ൴t൴baren h൴çb൴r katılma payı 
൴hraç ed൴lemez ve ger൴ alınamaz. 
Tedavüldek൴ tüm katılma paylarının ൴ade alınması sonrasında Kurul’a gerekl൴ başvurunun 
yapılmasını tak൴ben Fon adının t൴caret s൴c൴l൴nden s൴l൴nmes൴ ൴ç൴n keyf൴yet Kurucu tarafından t൴caret 
s൴c൴l൴ne tesc൴l ve ൴lan ett൴r൴l൴r. T൴caret s൴c൴l൴ne yapılan tesc൴l ൴le b൴rl൴kte Fon sona erer. 
Fon’un, III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴’n൴n 28’൴nc൴ maddes൴nde bel൴rlenen 
nedenlerle sona ermes൴ hal൴nde, tasf൴yes൴nde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portföy 
saklayıcısı kurumun ൴flasına veya tasf൴yes൴ne karar veren makam tarafından bel൴rlen൴r. 
Fon başka b൴r fonla b൴rleşt൴r൴lemez veya başka b൴r fona dönüştürülemez. 
Fes൴h anından ൴t൴baren h൴çb൴r katılma payı ൴hraç ed൴lemez ve ger൴ alınamaz. 
 

28. Kurulca Bel൴rlenecek D൴ğer Unsurlar Ve Uygulanacak Mevzuat Hükümler൴ 
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Sözleşmede hüküm bulunmayan hallerde Fon ൴çtüzük ve ൴hraç belges൴, SPK düzenlemeler൴, SPK 
düzenlemeler൴nde hüküm bulunmayan hallerde genel hukuk hükümler൴ uygulanır. Bu sözleşmede 
veya fon ൴çtüzük ve ൴hraç belges൴nde açıkça bel൴rt൴lmem൴ş ve/veya düzenlenmem൴ş hususlar Türk 
Sermaye P൴yasası Kanunu ve SPK tebl൴ğler൴ ൴le yürürlülüktek൴ Türk hukuk mevzuatına tab൴൴ olup söz 
konusu mevzuata göre yorumlanacaktır.  

 
29. G൴zl൴l൴k 

Taraflar bu sözleşme kapsamında yapacakları çalışma esnasında elde edeceğ൴ d൴ğer tarafa veya 
müşter൴ler൴ne a൴t b൴lg൴ler൴n g൴zl൴l൴ğ൴ne tümüyle r൴ayet edecek, Kanunen açıkça yetk൴l൴ kurum, kuruluş, 
merc൴ ve/veya k൴ş൴ler tarafından resm൴ olarak ൴sten൴lmes൴ durumu har൴ç olmak üzere bu b൴lg൴ler൴n 
üçüncü şahıslara her ne şek൴lde olursa olsun aktarılmaması ൴ç൴n her türlü tedb൴r൴ alacaktır. G൴zl൴l൴k 
yükümlülüğü bu sözleşmen൴n fesh൴nden sonra da süres൴z şek൴lde devam edecekt൴r. 

 
30. Sözleşmen൴n Süres൴ Ve Fesh൴ 

İşbu sözleşme ve/veya sözleşme kapsamındak൴ h൴zmetler൴n/yetk൴ler൴n Sermaye P൴yasası Kurulu 
tarafından sona erd൴r൴lmes൴ talep ed൴ld൴ğ൴ durumlarda derhal, kend൴l൴ğ൴nden sona erecekt൴r. 
Ayrıca ൴şbu sözleşme Fon’un tasf൴yes൴n൴n gerçekleşmes൴ durumunda kend൴l൴ğ൴nden sona erecekt൴r. 
Fon’un farklı b൴r portföy yönet൴m ş൴rket൴ne devr൴ hal൴nde sözleşme kend൴l൴ğ൴nden sona erecekt൴r. 
İşbu sözleşme hükümler൴ tarafların yazılı mutabakatı ൴le değ൴şt൴r൴leb൴l൴r. 
 

31. Dev൴r Ve Teml൴k Yasağı 
İşbu sözleşmeden doğan hak ve yükümlülükler Tarafların yazılı muvafakat൴ olmadıkça dev൴r ve 
teml൴k ed൴lemez.  

 
32. Tebl൴gat Adresler൴ 

Tarafların tebl൴gat adresler൴ ൴şbu sözleşmede göster൴len adresler൴d൴r. Taraflar, adres değ൴ş൴kl൴kler൴n൴ 
b൴rb൴r൴ne yazılı olarak b൴ld൴rmed൴ğ൴ sürece bu adreslere yapılacak tüm tebl൴gat ve b൴ld൴r൴mler geçerl൴ 
b൴r tebl൴gatın hüküm ve sonuçlarını doğuracaktır. 

 
33. Uyuşmazlıkların Çözümü 

Bu sözleşmen൴n uygulanma ve yorumundan doğab൴lecek uyuşmazlıkların çözümünde İstanbul 
Anadolu Mahkemes൴ ve İcra Da൴reler൴ yetk൴l൴ olacaktır. 
 

34. Yürürlülük 
Toplam 34 maddeden oluşan ൴şbu sözleşme tarafların mutabakatı ൴le ……. tar൴h൴nde ൴k൴ nüsha olarak 
൴mzalanmış ve ൴mza tar൴h൴nde yürürlüğe g൴rm൴şt൴r. 
 

YUKARIDAKİ HUSUSLAR ÇERÇEVESİNDE ൴şbu İhraç Sözleşmes൴ taraflar arasında [.] 
tar൴h൴nde 2 (൴k൴) or൴j൴nal nüsha olarak akded൴lerek yürürlüğe g൴rm൴şt൴r. Or൴j൴nal nüshaların b൴r൴ 
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Fon’da, d൴ğer൴ Katılma Payı Sah൴b൴’nde kalacak, b൴r örneğ൴ ൴se Fon dokümanlarında bel൴rt൴len 
Portföy Saklayıcısı’na ൴let൴lecekt൴r. 

[●] 

G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu:  

Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Otel G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu adına Kurucu/Yönet൴c൴ 
olarak; 

 

Albaraka Portföy Yönet൴m൴ A.Ş.  

    
    

Katılma Payı Sah൴b൴: 

 


