GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Vakif Faktoring Anonim Sirketi Kasim 2025

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.$’nin Vakif Faktoring A.S (“Sirket”
ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarlmis Sermaye (TL) 850.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 225.000.000
" .000. Halka Acilacak Oran (%
Halka Arz Ozeti Halka Arz Sonrasi Gikarilmis Sermaye (TL) 900.000.000 ¢ (%) 25,00%)
Sermaye Arttinnmi (TL) 50.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 14,20
Mevcut Pay Satisi (TL) 175.000.000 |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Dof Vakif Faktoring A.S. (“Sirket” veya “Vakif Faktoring”), 1998’de faktoring ve her tirli finansman islemlerini yapmak
Uzere kurulmus olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan faktoring sektoriinde
hizmet vermektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; yurt ici ve yurt disi her tiirlt faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag dogrultusunda yurtici
ve yurt disi ticari islemlerle ithalat veya ihracat islemleriyle ilgili olarak isletmelerin her tirli mal ve hizmet satislari
dolayisiyla dogmus veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu alacaklari baskalarina temlik, tahsil, havale
edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin d6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi islemlerini yapmak, bu
alacaklarin tahsillerini Gistlenmek, bu alacaklara karsilik ddemelerde bulunmak, musterilerinin yurt i¢i ve yurt disi
alacaklari hakkinda danismanlik hizmeti vermektir.

Faktoring; Uretici, dagitici ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini iceren bir
finansman yontemi olup, bu yéntemde factor, bir komisyon karsiliginda finansman temini, misteri hesaplarinin takibi,
alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini tGstlenmektedir.

Vakif Faktoring, yurt igi ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini basta 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Hakkindaki Kanun ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik cercevesinde ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) denetim ve gézetiminde stirdlirmektedir.

Vakif Faktoring ayni zamanda FCI ve Finansal Kurumlar Birligi asli Gyesidir.

Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.’nun (“Vakifbank”) bagli ortakligi olan Vakif Faktoring, yurt iginde Kiiclik ve Orta
Biy(ikliikteki Isletmeler’den (KOBI) uluslararasi biiyiikliikteki kurumsal sirketlere uzanan yelpazedeki miisterilerin
satislarn dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarini devralarak bu alacaklarin tahsilini tGstlenmekte, bu alacaklara
karsilik pesin 6demelerde bulunarak s6z konusu isletmelere finansman, garanti ve tahsil hizmeti saglamaktadir.
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Ortaklik Yapisi

Ortagin Unvam

A 170.000.000
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
B 612.834.821
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
N . B 21.629.465
Hizmetleri Vakfi
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. B 13.281.250
Halka Acik Kisim B o
850.000.000

20,00%
72,10%

2,54%

3,79%
1,56%

100,0%

170.000.000
505.000.000

225.000.000
900.000.000

18,89%
56,11%

25,00%
100,0%

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirketin kurumsal kimliginin gliclendirilmesi,
- Sirket degerinin belirlenmesi,
- Bilinirlik ve tanmirligin artmasi,

- Sirket’in gelecekteki blylimesini finanse etmek icin sermaye piyasasi araglari ihraci ile banka disi finansman

imkanlarinin daha etkin kullanilmasina zemin hazirlanmasi,
- Seffaflik, hesap verilebilirlik ve strdirilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi,

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 2.442.866.650 net halka arz geliri elde edilmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 658.996.543 TL halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 93.136.807 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,41 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’'nin 32’nci maddesine goére
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 51.003.457 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin ise 42.133.350

TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler duisuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaclarda kullanilmasi

planlanmaktadir.

- %2100’{iniin Faktoring Islemlerinin Finansmani

Sermaye artisindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z kaynaklari ve pasif havuzunu daha da giiclii hale

getirerek kaynak portféyiinin biylmesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket musterilerinin faktoring finansmani

icin kullanilacaktir.

P4

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr



GedikYatirbm

3.0zet Finansallar

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Esas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Briit Faaliyet Kar/Zarar 677.366 2.026.594 2.123.774 1.093.708 1.216.761
Net Faaliyet Kar/Zarar 722.465 2.148.509 2.440.675 1.251.538 1.259.662
Net Kar 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Faktoring Alacaklar 22.611.298 37.455.124 32.424.129 39.078.584 31.839.448
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 174.993 510.523 306.833 745.298 384.598
Varlik Toplami 23.001.644 38.235.991 32.888.810 40.022.074 32.377.675
Alinan Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 36.099.092 26.142.311
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522 - - 640.415
Toplam Yiikiimliiliikler 21.847.344 35.562.528 28.497.715 36.470.647 27.098.201
6zkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 3.551.427 5.279.474
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Ozsermaye Artik Getiri Yontemi
e Piyasa Carpanlari Yontemi

Ozsermaye Artik Getiri Yontemi Sonuclarn

1.6zsermaye Artik Getiri Yontemi Hedef Ozsermaye Degeri Agirlik Agiriklandinilmis 6zsermaye Degeri
indirgenmis Ozsermaye Artik Getirilerinin Bugiinkii

Degeri 4.574.999.444

Donem Bagi Ozsermaye Defter Degeri (31.12.2024) 4.251.108.680

Devam Eden Ozsermaye artik Getirisinin Bugiinkii Degeri 6.333.096.147

Konsolide Edilmeyen istiraklerin Defter Degeri 0

Ozsermaye Degeri 15.159.204.271 50% 7.579.602.136

Kaynak: A1 Capital Yatirim
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Carpan Yontemi Sonugclari:

2.Piyasa Carpanlari Yontemi

2.1.Yurt ici Carpan Analizi
F/K Carpan (x)

Ozsermaye Degeri (TL)
PD/DD CGarpan (x)
OGzsermaye Degeri (TL)
2.2.Yurt Disi Carpan Analizi
F/K Carpan (x)

OGzsermaye Degeri (TL)

PD/DD Carpan (x)

Ozsermaye Degeri (TL)

Hedef Ozsermaye Degeri

11,22
19.220.177.702
2,28
12.020.633.834

11,47
19.655.956.829

9.193.233.665

Agirlik

12,50%

12,50%

12,50%

12,50%

Agiriklandinlmis 6zsermaye Degeri

2.402.522.213

1.502.579.229

2.456.994.604

1.149.154.208

Kaynak: A1 Capital Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Ozsermaye Artik Getiri Yéntemi ve Piyasa Carpanlari Yontemi esit agirliklandirilarak nihai
deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20 halka arz iskontosu uygulanmistir.

Sirket icin pay basi 14,20 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu

Hedef Ozsermaye Degeri Agirik Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri

Ozsermaye Artik Getiri Yontemi

Piyasa Carpanlan Yontemi

Agiriklandinlmis Hedef Ozsermaye Degeri (TL)
Cikanlmis Sermaye (Nominal TL)

Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL)

iskonto Orani (%)

Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL)

Iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay)

15.159.204.271

15.022.500.507

7.579.602.136

7.511.250.254

15.090.852.389
850.000.000

12.070.000.000

17,75

20%

14,20

Kaynak: A1 Capital Yatirim

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Vakif Faktoring hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu distiniiyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Vakif Faktoring icin yapilan degerleme calismasinda Ozsermaye Artik Getiri Yontemi ve Piyasa Carpanlari Yéntemi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yéntemlerinin net ve anlasilir bir sekilde acgiklandigini distinlyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Ozsermaye Artik Getiri Yontemi ve Piyasa Carpanlari Yéntemi ciktisina esit

agirlik verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 14,20 TL pay basina fiyat

hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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