DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
DENIiZ PORTFOY DENGELI FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 24/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/11/2015 tarih ve 8957 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti
Fonu katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
14/04/2016 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 24/01/2025 tarih ve E-12233903-305.01.01-66808 sayil izin yazisi
ile Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun iinvani “Deniz Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu”
olarak degistirilerek, Fon’un doniisiimiine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.denizportfoy.com/
http://www.kap.gov.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanu: Deniz Portfoy Dengeli Fon Sepeti Fonu
Adr: Dengeli Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti:

Fon Sepeti Fonu

Suresi:

Siresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg:
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.denizportfoy.com/
http://www.denizbank.com/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3. Fon’un yatinim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak,
yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon stratejisi kapsaminda
yapilan c¢esitlendirme ile yatirimcinin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.
Fon portfoyiin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle,
hedeflenen volatilite araligina denk gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon
portfOyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3 ile 4 aras1 diizeyde kalacaktir.

Fon’un portfoyiinden yatirnm yapilacak fonlarin secimi ve agirhiklarinin belirlenmesi
siirecinde Magnus yapay zeka tabanh portfoy optimizasyon modeli ¢iktilar1 baz alinir. Fonlarin
gecmis fiyatlar,, makroekonomik gostergeler (biiyiime, enflasyon, faiz oranlari, issizlik vb.),
piyasa verileri (endeks degerleri, doviz kurlar1 vb.), teknik analiz indikatorleri (momentum,
volatilite, hacim, trend vb.), finansal modeller (Ortalama Varyans Portfoy Optimizasyonu vb.),
optimizasyon amach fonksiyonlar (Sharpe Oram vb.), optimizasyon Kkisitlar1 (fon
portfoyiindeki varhklarin ve fon tiirlerinin agirhk kisitlar1 vb.) ve istatistiksel modeller
(Kovaryans Matrisi vb.) kullanilarak portfoy yoneticisinin optimal portfoy olusturmasina
yardimci olur. Model tarafindan olusan portfoy giincellemesine iliskin oneriler periyodik
olarak yapihr. Piyasa kosullar1 ve portfoy yoneticisinin goriisleri dogrultusunda periyodik
olarak olusan oneriler disinda daha sik periyotlarda portfoyde degisiklik meydana getiren
oneriler de modelden alinabilir. Model onerileri dogrultusunda nihai yatirinm kararimn
alinmasi ve uygulanmasi yetkisi portfoy yoneticisindedir.

Yabanci yatirnm araclari, yabanci yatirnm fon katilma paylari, yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve iinvaninda “Yabanc1”
ibaresi gecen yatirim fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %70’i ve fazlas1 olamaz. Ayrica,
fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araclar (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gecen yatirim
fonlar1 da dahil) da fon toplam degerinin hicbir zaman %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon’un belirli donemlerde agirlikli olarak yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina,
yabanci yatirim fonlarina, yabanci borsa yatirim fonlara veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapan yurt i¢inde kurulu yatirim fonlarina yatirim yapabilecek olmasi nedeniyle
fon kur riski i¢erebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve igslemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %

Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 80 100

Kamu ve Ozel Sektor Bor¢clanma Araclari 20

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 20

Ters Repo Islemleri 20

0
0
Ortaklik Paylari 0 20
0
0

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas 20
Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari (TL ve Doviz) 0 10
Kira Sertifikalar 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ve bu Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglari

Varliga Dayal1 Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10

Portféye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki

kurallar uygulanir:

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %?20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payr alim
taleplerinde, nemalandirma amacl olarak yatirim yapilan para piyasast fonlar1 ve kisa
vadeli bor¢lanma araglar1 fonlar1 katilma paylar1 dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirnm fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’°ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1
sayis1 esas alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

e) Portfoye, katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylar i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. Borsa dis1 islemlerin yapilmasi
halinde en gec islem tarihini takip eden isgiinii icinde islemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf
ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklamir ve Kurula bildirilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme cercevesinde portfoylindeki
sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortaklik paylarmi
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diin¢
verilen sermaye piyasasi araclarmm en az %100’i karsihginda Kurul’un ilgili



diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varlhiklarin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin
hususlarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayni1 oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasit alim — satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Fonun esik degeri %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve/veya yurtdisi borsalardan doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksi, finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
ile emtialar tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile
ileri valorli bor¢lanma araglar1 ve altin islemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiine alinan 3.3
maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

2.7. Portfoye borsa disindan repo / ters repo sdzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglari yalnizca ihraggisinin
ve/veya varsa yatirnm aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinir. llgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,



Venezuela, Vietnam {ilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gormesi,

c¢) Ihragcisiin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici1 kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir. Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmis olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

c¢) Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast

d) Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarinin ise
yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektor borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagl olarak
icinde barindirdig: tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olugsmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.



c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Araci Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandirilmis yatirim araclarinin dayanak
varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddonemde negatif olmasi halinde, yatirime1
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski, likidite riski,
piyasa riski ve kur riski tasinabilecektir. Kars1 taraf riski, ihrag¢r kurumun yapilandirilmig yatirim
aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirnm araclari yatirimlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmas1 kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari igin risk olusturabilir. Piyasa
yapicilig1 olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski ytiksek seviyededir.



Piyasa riski ve kur riski tanimlamalar1 i¢in bu maddenin Piyasa Riski baglikli 1) nolu fikrasi ilgisine
gore gecerlidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
sakl1 tiirev araclar, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun giinliik mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %5.59’unu asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglariin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Fon’un portfoyiinde en az %80 oraninda yer alan fon katilma paylarinin


http://www.kap.org.tr/

fiyatlarinin temin edilebilmesini teminen her is giinii sonu (T) i¢in gegerli olacak olan birim pay
degeri T+1 is giinii saat 10:30’a kadar Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler icin
asgari alim/satim tutar1 ayrica belirlenmektedir

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgilinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Allm talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢cin yatirnmc1 adina, unvaninda
“para piyasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
gilinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi1 kurucunun yami sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiylikdere Cad. No:141 www.denizbank.com 0212 348 20
Miidiirliigii ve tiim| Esentepe, Sisli/Istanbul 00
subeleri

11


https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
http://www.denizbank.com/

Teb Portfoy Yonetimi|Gayrettepe Mah.  Yener www.tebportfoy.com.tr 0212 376 63
AS. Sok. No:1 Kat:9 00
Besiktas/Istanbul
Aktif Yatinm Bankasi| Esentepe Mahallesi Kore www.aktifbank.com.tr 0212 340 80
A.S. Genel Miidiirliigii | Sehitleri Cad. Aktif Bank 00
ve tiim subeleri Genel Midirlik No:8/1
Sisli/Istanbul
Alternatif Yatirim | Ayazaga Mah. Azerbaycan www.amenkul.com.tr 0212 315
Menkul Degerler A.S. | Cad. No: 3M i¢ Kap1 No:1 58 00
Genel Miidiirliigii ve | Kat:3 Sartyer/Istanbul
tiim subeleri
Foneria Portfdy | Omer Avni  Mahallesi www.foneriaportfoy.com.tr 0212 706
Yonetimi A.S. Inénii Caddesi Devres Han 8474
No:50 I¢ Kapt No:2
Kat:B2 Glimiigsuyu
Beyoglu/istanbul
Ata Portfoy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataportfoy.com.tr 0212 310
A.S. Genel Miidiirliigi | Cad. No0:109 K:12 63 60
ve tiim subeleri Besiktas/ Istanbul
Tacirler Portfoy | Esentepe Mah. Biiylikdere www.tacirlerportfoy.com.tr 0212 942
Yénetimi A.S. Genel | Cad.No:199 i¢ Kapi No:16 1515
Miidiirliigii ve tiim | Sisli/Istanbul
subeleri
Tacirler Yatirim | Nispetiye Cad. Akmerkez www.tacirler.com.tr 0212 355
Menkul Degerler A.S. | B-3 Blok Kat: 9 Etiler, 46 46
Besiktas — ISTANBUL
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski www.burgan.com.tr 0212 371
Biiyiikdere Cad. No:13 37 37
34485, Sartyer/istanbul
Alternatifbank A.S. Ayazaga Mah. Azerbaycan wwwe.alternatifbank.com.tr 0212 315
Cad. 2D Blok No:3M I¢ 65 05
Kap1 No:1 Sariyer/Istanbul
BV Portfoy Yonetimi | Finanskent Mah. Finans www.bvportfoy.com 0530 480
AS. Cad. Sarphan Finans Park 7057
Sitesi B Blok No:5BA
Umraniye/ istanbul
Osmanl Yatirnm | Maslak Mah. Biiyiikdere www.osmanlimenkul.com.tr 0212 366
Menkul Degerler A.S. | Cad. Nurol Plaza Sitesi 88 00
No0:255/802-803
Sartyer/istanbul
Destek Yatirim | Esentepe Mah. Biiyiikdere www.destekbank.com 0212 371
Bankas1 A.S. Cad. Ferko Signature Blok 55 55
No:175 Kat:6 I¢ Kap1 No:
165 Sisli/Istanbul
Ak Portfoy Yonetimi | Sabanc1i Center Kule 2 www.akportfoy.com.tr 0212 385
A.S. Kat:12, 34330, 4. Levent - 27 00

[stanbul
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Odea Bank A.S. Esentepe Mahallesi www.odeabank.com.tr 0212 304
Biiytikdere Caddesi Levent 84 44
199 Apt.  No0:199/119
Sisli/Istanbul
Halk Yatirrm Menkul | Barbaros  Mah. Mor www.halkyatirim.com.tr 0216 285
Degerler A.S. Siimbiill Sk. WBC Is 09 00
Merkezi Blok No:9 I¢ Kapi
No:21 Atasehir/ Istanbul
Midas Menkul | Altunizade  Mah. inci www.midasmenkul.com 0216 706
Degerler A.S. Cikmazi Sokak  No:3 76 96
Daire:3 Uskiidar
/ISTANBUL
Yatinm  Finansman | Omer Avni Mahallesi www.yf.com.tr 0212 317
Menkul Degerler A.S. | Meclis-i  Mebusan Cad. 69 00
No:81 Kat:1 Findikl,
Beyoglu/Istanbul
Al Capital Yatinm | Esentepe Mah. Biiylikdere www.alcapital.com.tr 0212 371
Menkul Degerler A.S | Cad. 1l.Levent Plaza No: 18 00
173 Kat: 5 I¢ Kap1 No:29
34394 Sisli/Istanbul
Gedik Yatirnm Menkul | Altaygesme Mahallesi www.gedik.com 0216 453
Degerler A.S. Camli Sokak Pasco Plaza 00 00
No:21 i¢ Kap1 No:45 Kat:
10-11-12 Maltepe/ Istanbul
Baskent Menkul | Abide-i  Hiirriyet Cad. www.baskentmenkul.com.tr 0212 231
Degerler A.S. No:211 Bolkan Center C 3330
Blok Kat 6
Sisli/ISTANBUL
D Yatinm Bankasi | Kustepe Mabhallesi www.dybank.com.tr 0212 998
AS. Mecidiyekdy Yolu 7400
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32 34387
Sisli / Istanbul
Info Yatirnm Menkul | Barbaros Mah. Ihlamur www.infoyatirim.com 0212 319
Degerler A.S. Bulvar1 No:3 Agaoglu My 26 00
Newwork Kat:18 No0:188
34746 Atasehir / Istanbul
Tiirkiye Halk Bankasi | Finanskent Mah. Finans www.halkbank.com.tr 0216 503
A.S. Cad. No:42/1, 34760 7070
Umraniye/Istanbul
Icbc Turkey Yatirim | Maslak, Dereboyu 2 Cd www.icbcyatirim.com.tr 0212950
Menkul Degerler A.S | No:13, 34212 0950
Sariyer/Istanbul
Rota Portfoy Yonetimi | Ferko Signature, Kat:5 No: www.rotaportfoy.com.tr 0212 276
AS. 175/32, Esentepe/Istanbul 2727
Turkish Menkul | Esentepe Mah. Ali Kaya | www.turkishmenkuldegerler.com 0212 315
Degerler A.S. Sokak. Pol Center A Blok 1000
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No:1 I¢ Kapt No:62
Sisli/Istanbul
Ak Yatirrm Menkul | Sabanci Center Kule 2, www.aKyatirim.com.tr 0212334
Degerler A.S. 34330, 4. Levent - Istanbul 94 94
Burgan Yatirnm A.S. | Eski Biiyiikdere Caddesi www.burganyatirim.com.tr
Gliney Plaza No:13 Kat. 9 0212 317
34485 Sariyer, Istanbul 27 27
SARIYER / ISTANBUL
Unlii Menkul Degerler | Maslak Mah. Ahi Evran www.unlumenkul.com 0212276
AS. Cad. Polaris Plaza 36 36
No:21/9, 34485
Sariyer/Istanbul
Hedef Portfoy Barbaros Mah. Ihlamur www.hedefportfoy.com.tr 0212970
Blv. No: 3, Daire: 217, 8570
Atasehir/Istanbul
Doga Yatirim Bankas1 | Kustepe Mahallesi www.dybank.com.tr
Mecidiyekdy Yolu
Caddesi Trump Tower 0212998
Apt. No: 12 Kat: 32 34387 7400
Sisli / Istanbul
Esas Portfoy Esas Plaza, Riizgarlibahce
Mh., Cam Pinar1 Sk., No:8,
34805, Kavacik, Beykoz, www.esasportfoy.com 0221125870
Istanbul, Tiirkiye
Barbaros Mah.  Mor
Stimbil Sk. WBC _Is 0212 315
TurkishBank Merkezi, Blok No:9, I¢ | www.turkishmenkuldegerler.com.tr 1000
Kap1 No:21, Atasehir /
Istanbul
Esentepe, Kir Giilii Sokagi
Misyon Yatirim | Metrocit Is  Merkezi .
Baniam No:4 /zg’y 34394 WWWw.misyon.com 444 54 11
Sisli/Istanbul
Seba Office Boulevard,
.| Ayazaga Mahallesi Mimar
E{%T:t?gi AS Portfdy Sinan Caddesi D Blok www.fonmap.com 02§§ 4106
e Kat:10, D:70 34485
Sariyer, Istanbul
Emirhan Cad. No0:109
Ata Yatirirm Menkul K:12  Atakule, Bes?ktas, Www.atayatirim.com.ir 0212 310
Kiymetler A.$ Istanbul, 34349, Tiirkiye 60 60
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Barbaros Mah. Ihlamur
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6.6. Ahm Satim Talimati iptal Esaslar1

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar girilen alim
talimatlari, saat 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler i¢in) iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar girilen satim
talimatlari, saat 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler icin) iptal edilebilecektir. Saat

13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lg¢iitii veya esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlar
cercevesinde performans iicretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirnm fonlarimin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in
odenecek performans iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik %4,38 (yilizdedortvirgiilotuzsekiz)’dir.

Portféye alinacak katilma paylari i¢in 6denen yonetim, giris ve ¢ikis iicretleri de Fon’un
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinir.
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3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is gilinli itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00274’inden
(yluzbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklagik %1,00 (yilizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan karsilanan saklama fticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIl. VERGILENDIRILME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictliziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfdy dagilim
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindjir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
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boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon Portfoyline dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemele rskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun 502
ila 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangig¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. atilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is gilinli izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

25/12/2025
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

Hakan DEPREM Murat OZKAN
Genel Mudir Yardimcisi Genel Midiir Yardimcisi
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