) Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
MLM A R BAS Meysu Gida San. ve Tic. A.5.—02.01.2026
MENKU D E RLER

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 02/01/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yaturimcuar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 7,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satist
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayri:t

Araciligi

Bireysele Esit Dagitim, Yiiksek Bagvurulu

Halka Arz Dagitim Yéntemi Yatinmciya Oransal Dagitim

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 750.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 870.000.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 175.000.000 TL
Sermaye Artirimi 120.000.000 TL
Ortak Satis1 55.000.000 TL
Ek Satig -
Halka Arz Bilyiikliigii 1.312.500.000 TL
Halka Aciklik Oram %20,11
Tahsisat Gruplari:
Yiiksek Basvurulu Yatirimcei 17.500.000 (%10)
Yurt I¢i Bireysel Yatirimei 78.750.000 (%45)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmei 78.750.000 (%45)

e Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Halka Arza Aracilik Eden Kurulus e Tera Yatirim Menkul Degerler A g

Halka Arz Tarihleri 5-6-7 Ocak 2026

BIST islem Kodu MEYSU

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

e Kayseri Melikgazi Fabrika’da ve Kayseri Incesu Fabrika’da konsantre, gazli igecek,
meyve suyu ve benzeri igecek, soguk kahve ve soguk cay iiretimi i¢in; pet, cam, teneke
ve karton ambalaj hatlari/makineleri ve proses hatlar1 alinmasi suretiyle kapasite ve
verimlilik artigina yonelik devam eden yatirimlar ile depolama alani i¢in iki yeni hangar
insas1 ve depo kurulumu: %40-50

e Isletme sermayesinin giiclendirilmesi: %50-60

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket; meyve suyu ve benzeri igecekler, soguk cay, soguk kahve, gazli ve enerji icecekleri ile meyve
konsantresi ve piiresi iiretimi, alim-satimi, ithalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Tiirkiye’de meyve suyu sanayiinin gelisimi i¢cinde hem ara mamul (konsantre ve pulp) hem de
tikketime hazir paketli iirlin iiretimini birlikte yapan entegre yapisiyla maliyet avantaji saglamaktadir.
Tiiketime hazir tirinlerde kullanilan konsantre ve pulpun biiyiik boliimii Sirket biinyesinde islenmekte,
bazi narenciye ve tropik meyveler i¢in dis tedarik yapilmaktadir. Uriin gelistirme, kalite, kiiresel
standartlar ve kurumsallagsma Sirket’in temel dncelikleri arasinda yer almakta; laboratuvar kontrolleri,
iirlin giivenligi ve toplam kalite yonetimi sistemleri etkin sekilde uygulanmaktadir.

Sirket, Kayseri Melikgazi' de bulunan ve tamami veya biiytlik boliimii kendisine ait olan fabrikada {i¢
vardiya halinde {iretim yapmakta, enerji maliyetlerini diigiirmek amaciyla giines enerjisi santralinden
faydalanmaktadir. Artan satis hacmi dogrultusunda kapasite ihtiyacinin yiikselmesiyle Kayseri incesu
OSB'de yeni fabrika yatirimi gerceklestirilmis, ilave bina yatirnmlarinin ikinci etab1 tamamlanmis,
liciincii etap proje asamasindadir. Uriinler 2024 yil1 itibariyla Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika'da 51
ilkeye ihrag¢ edilmekte; BRC Food, ISO 9001, ISO 22000, FDA, Helal ve benzeri sertifikalara sahip
olunmaktadir. Sirket, kendi markalariyla satis yapmanin yani sira zincir marketler i¢in 6zel markali
tiretim de gergeklestirmektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi TL Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu Y% TL %
Giilsan Gida Sanayi Ticaret A 125.000.000 16,67 125.000.000 14,37
AS. B 250.000.000 33,33 195.000.000 22,41
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50 78.749.725 9,05
Bekir Giildiioglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Mehmet Giildiioglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Orhan Giildiioglu B 93.750.825 12,50 93.750.825 10,78
Selim Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Zehra Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Osman Giildiioglu B 15.000.000 2,00 15.000.000 1,72
Halka Acik Kisim B - - 175.000.000 20,11
Sermaye 750.000.000 100,0 870.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3. DEGERLEME OZETi

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi ve Carpan Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizi yontemleri sirastyla %70 ve %30 agirliklandirilmis
olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri 7.924.485.002 TL olarak hesaplanmigtir.
Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 750.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %29,00 iskonto
ile 7,50 TL olarak hesaplanmistir.

Meysu Gida - Degerleme Ozeti Sirket Degeri (TL) Agirhk
INA 7.851.807.463 %70
Carpan Analizi 8.094.065.927 %30
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 7.924.485.002 %100
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutar1 750.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 7.924.485.002
Halka Arz Iskontosu 2%29,00
Iskontolu Sirket Degeri 5.626.384.352
Halka Arz Biiyiikliigii 1.312.500.000
Halka Arz Sonrasi Ozsermaye Degeri 6.525.000.000
Halka Aciklik Oram 920,11
Halka Arz Pay Fiyati 7,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici
ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisliniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin INA ve Carpan Analizi ydntemlerinin
kullanilmis olmasini, INA ve Carpan Analizi ydntemlerine sirasiyla %70 ve %30 agirlik
verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda INA ve
Carpan Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 7.924.485.002 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %29,00 halka arz
iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 7,50 TL olarak hesaplanmig olmasin1
makul buluyoruz.




AMARBAS
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EK 1: Meysu Gida San. ve Tic. A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 115.381.397 228.975.904 67.379.576 78.681.530
Ticari Alacaklar 556.804.007 486.037.874 492.902.164 778.259.862
Diger Alacaklar 435.745.896 35.457.109 91.867.089 327.202.148
Stoklar 775.760.420 760.821.189 775.515.391 703.732.456
Dénen Varhklar 1.999.364.354 1.583.997.362 1.520.665.296 1.996.083.835
Maddi Duran Varliklar 1.443.804.748 2.003.668.647 2.326.849.198 3.003.678.953
Pesin Odenmis Giderler 5.935.510 25.943.681 157.327.726 60.299.501
Duran Varhklar 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
Toplam Varhklar 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.012.200.484 535.564.504 491.756.324 634.990.493
Ticari Borglar 307.196.769 276.921.815 262.476.367 849.030.418
Ertelenmis Gelirler 97.102.747 28.451.068 62.360.137 20.776.609
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.523.888.457 937.194.077 882.296.896 1.635.724.119
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 109.437.035 46.914.832 80.560.757 252.437.120
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 123.013.601 308.130.880 346.393.389 193.556.356
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 254.258.444 393.078.101 447.564.678 461.848.788
Ozkaynaklar 1.719.900.298 2.308.533.926 2.687.236.657 2.965.206.739
Toplam Kaynaklar 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646
EK 2: Meysu Gida San. ve Tic. A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 3.836.235.486 3.322.300.377 3.481.180.214 2.752.115.594 2.806.144.652
Briit Kar 895.588.143 948.388.967 1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Esas Faaliyet Kar1 552.386.488 626.131.106 647.181.595 434.805.472 574.977.818
Vergi Oncesi Kar 302.899.950 419.849.384 280.657.008 142.422.184 196.375.634
Dénem Kari 266.823.383 264.674.402 217.488.973 106.769.586 276.420.230

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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