DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ROBOTIK TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Deniz Portfdy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 savily Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Defisken Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine giire yinetilmek (zere olusturulacak Deniz Portfiv Robotik
Teknolojileri Degisken Fon'un katilma paylarmm ibracina iliskin bu izahname Sermave
Piyasasi Kurulu tarafindan 06 / 01/2025 tarihinde onaylanmastir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilia
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bhir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek kanilma paylarna iliskin yanrim kararlan izabnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuew verilmelidir.

Bu ahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.5."nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) yayimlanmastir.
izahnamenin nerede yayimlandifs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
vatirimei bilgi formunda ver almaktadur.

Fon'un vatirim stratejisi dogrultusunda, afrhkli olarak vuri disinda ibhrag edilen ortakhk
paylarina ve horglanma ara¢larina yanrm yaptf dinemlerde vatirnmcilar kur riskine maruz

kalahilir.

Bu izahname katilma paylarimm abim satimmm vapildugi ortamlarda, yemsive fon ictilziifh ve
yatirnmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmailara verilir.
Avrica, fonun hilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan

ulasilabilir.

Bu irahnamede hilkim bulunmayan hallerde Korulun yatirim  fonlarima  iligkin
diizenlemelerinde ver alan hiikiimler uygulamr.

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIKLAR VE KRIPTO PARA PiYASASI ISLEMLERI
ILE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM PLATFORMU
OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL EDILEMEZ.
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Fon Deniz Portftyy Robotik Teknolojileri Degisken Fon
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sshiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyvet esaslanna giire isbu izahnamenin I1. btliminde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfyil isletmek amacivla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhifdar.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Deniz Portfty Robotik Teknolojileri Degisken Fon
Bagh Oldugin Semsiye Fonun Unvam: | Deniz Portfily Yiénetimi A.8. Degisken Semsiye Fon
| Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tibril: Defiigken Semsive Fon

Silresi: Siiresiz

Fon portfiy yoneticilerine, fon mildirine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
vapan kuruluga iliskin bilgiler Fon'un KAP (www. kap.org.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfiy Saklayicisas Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleni vetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu nun KAP (www kap org tr) sayfasinda yver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurucu ve ¥anetici'nin

Linvam: Deniz Portfiy Yinetimi A.S.
[Yetki Belgesi: Portfy  Yoneticiligi ve Yaunm  Damgmanhg

Faaliyvetlerine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfiy Saklayicist'nin

 Unvam: Denizbank A.S.
Porifoy Saklama Faaliyeti [znine Tliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Mumaras:; MNo: 2277249

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Deniz Portfiy Yinetimi A%, ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biylkdere Cad. No:141 Kaul9 Esentepe, Sigli/
ISTANBLUL
izportfoy.com S
Telefon numarasi: (0212 348 20 00
Parifay Eﬂﬁlﬂ}rrmr Denizbank A.8. 'nin 4
Merkez adresi ve internet sitesi: Biyilkdere Cad. No:141 Esentepe, SlqlﬂISTﬁu P
www.denizbank.com
Telefon numaras: 0212 348 20 00
32l
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATElNSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

1.1. Kurueu, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, viinetimi,
yinetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tilzllk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yilriitilimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar ibzerinde kendi adina vie fon hesabina mevzuat
ve igtitzige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yilritillmesi esnasinda portfily ydneticilifi hizmeti de dahil olmak {izere disandan
hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldrmaz

2.2. Fon portitiyil, kolektif portfily voneticiligine iliskin PYS Tebligi' nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyvine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde vinetilir.

Fon'un vatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak yapay zcka ve
robotik teknolojilerinin gelistirilmesi, tretimi, hizmet saflayicilig ve bu alanlarda faaliyet gisteren
sirketlerin veya bunlar destekleyen iiriin, hizmet ve gdziimlere yiinelik alanlarda faaliyveti bulunan
sirketlerin ihrag ettikleri verli/vabanci ortaklik paylanna, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve
Global Depo Sertifikalarina (GDR), Sizel sektir borglanma araglanna ve ilgili temaya yatinm imkans
sunan yatinm fonlan ve borsa yaunm fonu katlma paylanna yaunlacakur. Fon portfayl varlik
dagulimi ve bu varliklarin para birimleri ( Tlirk Lirasi veya Yabanc: Para), portfiy ydneticisinin !:i_}ruz_-:a
giriisiine gire gekillenebilecek, fon portfiyfindeki varhklar piyasa kogullanna gire degisiklik
piisterebilecektir.

Fon portftiyline vabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfiyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas araglanmn (Tirkiye'de hu'l.ll..'ln ve
unvaninda “Yabanct” ibaresi gecen vatinm fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin %80 ve
[azlas: olamaz, S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfiye dahil edilen yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylan da dikkate alimr. Aynea, fon portféyine dahil edilen verli ve ;ml:rmlbcl ihraggilann
dtviz cinsinden ihra¢ edilmig para ve sermaye piyasasi araglannm degeri {'Tﬂrkiyf.*'d:_kmulla:n ve
unvaminda “Déviz" ibaresi gegen yatnm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas)
olamaz.

Y tinetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alubile::-ek varhik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda ghsteriimigtir.

' Asgari | Azami

VARLIK ve iSLEM TURD - {%'3 U Ty
Yapay Zeka ve Robotik Teknolojilerinin Geligtirilmesi, Uretimi, Hizmet
saglavicilign ve bu alanlarda faaliyet gésteren yerli ve/veya Yabanci
Sirketlerin Ortakhk Paylan, Depo Sertifikalan {ADR/GDR), verlifyabanc 80 | 100
Borglanma Araglan ve kira sertifikalan, [lgili Temaya Yatinm Tmkan
Sunan Yerli Yaunm Fonlan ve Yerli’Yabanci Borsa Yaunm Fonlan
Katilma Paylar (*) P——
- Yapay Zeka ve Robotik Teknolojilerinin Geligtirilmesi, Uretimi.
Hizmet saflavicih@i ve bu alanlarda faaliyet gosteren yerli
sicketlerin veva bu girketlere hizmet ve driin saglayan yerli
sirketlerin ortaklik paylan, borglanma araglan. kira sertifikalan ve

bu sitketlerden olusan bir poritiye yatnm yapan veyva bu
sirketlerden olusan endeksleri takip etmek lizere kurulan veya fonun |
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yalrim temasina uygun yatirim fonu katnlma paylan ile borsa vatinm
fonu katilma paylan
- Yapay Zeka ve Robotik Teknolojilerinin Geligtirilmesi, Uretimi,

Hizmet saglayicihifn ve bu alanlarda faalivel gdsieren vabanci

girketlerin veva bu girketlere hizmet ve driin saglayan vabanc

girketlerin ortakhk paylan, borglanma araclan, kira sertifikalarn,

Amerikan Depo Sentifikalan (ADR), Global Depo Sertifikalan 40 0

{GDR) ve bu girketlerden olugan bir portftiye yatinm yapan veva bu

sirketlerden olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan veya fonun

vatinm temasina uygun yabanc: yatnm fonu katilma paylan ile

vabanci borsa vatmm fonu katilma paylan
Belirtilen Tema Kapsamm Disindaki Yerli ve Yabancr Kamu ve Ozel Sektéir 0 20
lg ve Ihg Borglanma Araglan
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Kira Sertifikalan 0 20
Belirtilen Tema Kapsam Dhgindaki Yerli ve Yabane: Ortakhik Paylan 0 20
Belirtilen Tema Kapsam Disindaki Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayah Para ve Sermaye 0 0
Piyasasi Araclan A
Varlipa Dayali / Varlik Teminath Menkul Kivmetler 0 20
ipotege Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler ] 20 |
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20 |
Varant ve Sertifikalar 0 10 |
Gelir Ortakhh Senetleri / Gelire Endcksli Senetler 0 20 |
Ters Repo Islemleri (**) 0 0 |
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat [ TL-Doviz) / Kaulma Hesab (TL-Diviz) _ 0 10
Belirtilen Tema Kapsam: Digindaki Yatmm Fonu, Borsa Yatinm Fonu,
Gayrimenkul Yatnm Fonu, Girigim Sermayesi Yatmm Fonu Katilma 0 20
Paylan _
 Yapilandinlmig Yaunm Araglan 0 10 )

(*) Borsa Yannim Fonlanina fliskin Esaslar Tebligi (111-52.2) nin 5’inci maddesinin dérdinci
fikrasinin (2) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek fzere kurulan
borsa vatinm fonlanmn katilma paylanna yapilan yaurim ilgili varhk grubu igin belirlenen yatmm
simrlamalan hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
yatinm fonlari igin azami yatinm oram %20 dir.

{(**} Fon portfdyinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayig degerinin
5,10°una kadar borsada ve borsa disinda repo vaplabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam de@erinin en fazla %10'una kadar yatnm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri uyannca yapilacak bir sozlegme gergevesinde
portfayiindeki ortaklik paylanmn pivasa defierinin en fazla %50°si tutanndaki ortakhik paylarim
Tirkive de kurulu borsalarda tdiing vercbilir,

2.3. Fonun kargilagtirma dlgiiel, %65 Nasdag CTA Artificial Intelligence & Robof
NQROBO Net Total Return Endeksi + %35 BIST Bilisim Getini Endeksi (XBLSY
belirlenmasgtir.
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Kargilagiirma dlgiitd, Performans Tebligi hilkiimleri gergevesinde fonun tiiri dikkate alinarak
bu izahnamede yer alan yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varlik ve islemlerine uygun endekslerin
afirhklandinlmasi yoluyla belirlenmistir,

2.4. Portftye riskten korunma veva yatinm amacivla fonun tiirine ve vatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi veyva yurt digi borsalardan déviz, faiz, ortaklik payr, ortakhk pay endeksi.
finansal endcksler, dzel sektr ve kamu borglanma araglan, alun ve difier kiymetli madenler ile
emtialar dzerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri
valdrlii borglanma araglan ve alun islemleri dahil edilebilir. Fon portfyiine ahinan 3.3. maddesinde
tammlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur,

2.5. Portfisye borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri ile riskien korunma amacivla simrli
olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi stzlesmeler fonun vaunm
stratejisine uygun olarak fon portfiyviine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin vatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde
objekiif kogullarda vapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyvat agiklama dénemlerinde percege
uygun deferi Gizerinden nakde diniigtiriilebilir olmas: zorunlodur.

Ayrica, borsa disi repofters repo, forward, opsiven ve swap sizlesmelerinin kars tarafimin
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb. ) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam deperinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi ahinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portftve dahil edilen yabane: yanrum araglanm tanitier genel bilgiler:

Fon portfiyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglan yalmzca ihraggisinin
ve/veya varsa vatrim aracimn derecelendirmeye tabi tutulmus olmas kaydiyla aluur, Ilgili
derecelendirmeyi belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmavan {ilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglan fon portfiytine alinamaz.

Fon'a ABD, ingilterc (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avusiralva, lsvicre, Malta, Liksemburg, Norveg, [spanya, Hellanda, ftalya, Singapur.
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator,
Musir. Endonezyva. Giiney Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri,
Cek Cumhuriveti, Cin, Mcksika, , Romanya, Rusya, Giiney Afrika, {ilkelerinde gerek kamu gerckse
fizel sekifir tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas) araglan dahil edilebilir, Fon ancak T.C. Merkes
Bankasinca almm satimi vapilan para birimleri Uzerinden ihra¢ edilmiy yabanc: sermaye piyasas:
araglanna yahirim yapabilir.

Fon portfiiyiine, katilma payi satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katlma
paylanmn dahil edilmesi esastir. Su kadar ki, Fon Tebligi'nin 18. Maddesinin birinci fikrasindaki
sintrlamalara wymak kaydiyla stz konusu gart aranmaz.

Yurtdiginda ihrag cdilen borglanma araglarmim ve kira sertifikalanmin, vatinm yapgul bili
seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite g T
yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmas, fivatinm veri dafitim kanallg
ilan edilmesi ve fonun fivat agklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi &t
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gercevesinde gercefie uygun defieri Gzerinden nakde dénilstiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfiiyiine dahil edilmesi miimkindiir.

Fon portfiyiine sadece derccelendirmeye tabi tutulmus vurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yinetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfye dahil edilecek yapilandirilmis yatinm araglanmn;

a) Fonun yatimm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gtirmesi,

¢) lhragoisimn ve/veva yaunm aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas:
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler ytinetici nezdinde saklanar. Tirkiye'de thrag edilmisg
vapilandinlmig vatinm araglanna iligkin olarak, yukarida belirtilen (b) bendindeki gart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye de ihrag edilmis vamlandimlmg yatium araglannin;

a) [hrag belgesinin kurulca onaylanms olmass,

b) Fivatimn veri dagitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeler
gergevesinde gerpege uygun degeri tizerinden nakde dénigtirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:

d) Miteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarinin ise
yatirimet tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiing igermesi zorunhudur.

Yapilandinlmug yaunm araglanmin dayanak varliklan, kamu ve Gzel sektor borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, alin ve diger kiymetli madenler, ortakhk pay er}dek.sll:r_l.
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlms vatirom aracuun getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracinin getirisinden ve yatinm vapilan dayanak varhgmn fiyat defiigimine bagh olarak
iginde banndirdif tiirev araca/araglara gére olugacak bir getiriden olugmaktadr.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimelar Fon'a vyatnnm vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm rislklterlni
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden ka}'naklnnahi]cuf:kl degisimler
sonucunda Fon birim pay fvatindaki olasi digtslere bagh olarak yaunmlanmn degerinin baslangig
degerinin altina digebilecegini yaunmeilar giz dniinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun moruz kalabilecefi riskler gu nlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve ditvize endcksli finansal araglara dayal tirev
sizlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: ivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meyvdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu
risklerin detaylanna asagida yer verilmekledir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftiyine faize dayal varliklann (borglanma aracs, ters repo v.

dahil cdilmesi halinde, sbz konusu varhiklann deferinde piyasalarda yaganabilpefealdies
oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. i
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihifin ifade etmektedir.

c- ﬂ:tn_l:l:l-: Pay1 Fiyat Riski: Fon portftyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
p-urLtn;.m:m:Ir bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarnda mevdana gelebilecek defiigiklikler
nedeniyle portfiiyiin maruz kalacaf zarar olasihgin ifade etmektedir.

¢- Kar Payi Oram Riski: Fon portftytne kardan pay almaya dayah varhiklann (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann deferinde
pivasalarda yasanabilecek getiri oranlan de@igimleri nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu portfiiyiin maruz kalacag: zarar olasihin ifade ctmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfiiyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye pivasas: araci dahil edilmesi halinde. kiymetli madenlerin veya emtialarin
fivatlannda meydana gelebilecek defiisiklikler nedeniyle portfiyiin maruz kalacafh zarar
olasihigim ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimlaltklenini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Gdemenin vapilamamasi riskini ifade etmekitedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildig anda pivasa
fiyvatindan nakde déntistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidr.

4} Kaldwag Yaratan islem Riski: Fon ponfivine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli kira
sertifikalan. tahvil/bono ve altin ile diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yantemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde. baglangic vatirinu ile baglangig
yatirminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi yaunmindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasilify kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi,
hagarisiz y&netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin vam sira dogal
afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler de alabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varlhiga ve/veya vadeye yogun yalirim yvapilmas: sonucy fonun
bu varligin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasadir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullari altinda belidi bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbireri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi/katlma paylanmn satildigs dinemden sop
mevzuatia ve ditzenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerdgdt
etkilenmesi riskidir.

9} ihracen Riski: Fon portfoyvine alinan varbklann ihraggisimn yikimlli Jerid |k
veya tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini Radéwed
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10) Yaplandirdms  Yatirom/Borglanma  Araglan Riskleri:  Yapalandinlmis
yatinm/borglanma araglanmin degeri ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin vamnda dayanak
varhfin pivasa performansina baghdir. Yapilandinlmg yatnm/ borglanma araglanmn dayanak
varhklan Uzerine olusturulan stratejilerin  getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
vatinmeimin vade sonunda higbir itfa geliri elde edememesi siiz konusu olabilecegi gibi, performansla
orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigitk de olabilir.

Bununla birlikte vapilandinlmis yatnm/borglanma araglanmn giinlik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde vasanabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat defigimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak wvarhk fiyatnda vyasanabilecck dalgalanmalar
vapilandirilmis vatinm araclanmin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Forun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte vapilandmlmg yatinm  araglanndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandirlmis vatinm araglanna yatmm yapilmas: halinde kargi taraf nski de mevcuttur,
Karst taraf riski, ihraggn kurumun yapilandinlmus yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan
vilkimlitliiklerini verine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum sevivede
tutabilmek adina. yapilandinilmms vatinm/borglanma araglan yatrimlaninda ihraggimn ve/veya varsa
yatirim araciun Fon Tebligi'nin 32" nci maddesinde belistilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aramr.

11) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal Oriin fival degigiminde gok farkli mikiarda risk du}-urlnljk deﬂllﬁumlc?'l
vasanabilmektedir. Delta; opsiyvonun yazldif ilgili finansal varliin fiyatindaki bir binm degismenin
opsiyon priminde olugturdugu defigimi gbstermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varhgmn
fivatndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degiigimi a.'il:,rrlnektedtr. Vega;
opsiyonun dayanak varlifinn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde byiik Snem tagiyan zaman‘fuktﬁﬂmu rfadt.j m:lltn glisterge qlu}'r.
opsivon fivatimin vadeye giire defisiminin dlgistdir. Rho ise faiz oranlarindaki yilzdesel degigimin
opsivon fivatinda olugturdugu degisimin Glglisidir.

12) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk _gibi nedenler ile
Fon'u zarara upratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecck suglann

{rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlannin cari defen ile kunu _i.'-lun ilpili ﬁtla_nsal enstrilman
spol fivatmn aldifs deger arasindaki fiyat farkhilifn degigimini ifade etmekiedir. Sdzleymede
heliflenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyal birbirine egit olmakiadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile _vadv: sonu arasinda
gegen vaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan fall-kh_ ql?h:lmcktedlr. Dolayisi
ile burada Baz Degier’in siizlesme vadesi boyunca gosterecefi degigim niskini ifade etmektedir.

14) Fon'un Yatnim Yaptifi Robotik Teknolojilerinde Yer Alan Yerli ve Yabanc
Ortakhik Paylarina fliskin Riskler:

Fon toplam degerinin devamh olarak asgari %B0°i yapay zcka ve rf}h-utik g
alamnda faalivet gosteren girketlere veya bu girketlere hizmet ve friin sagdlayan suketl_
paylari. depo sertifikalan, borglanma araglan, kira sernfikalan, yapay zeka ve mbuu_ kg
alamnda faaliyvet gbsteren girketlere dayah yatirim araglan ve ilgili yaunm fonu ve bor:
katlma paylanndan olusacaktir, Yatinm stratejisi kapsaminda yapay zeka ve robothy

P |'JIII '..I -

Qr2l

Dugruiamahllflgg:tﬂ s%ﬁfg Ei‘?x&bﬁ?&?ﬁﬁ%? f-b4751397a7

ama



alanmda laaliyet gosteren sicketlerin veya bu girketlere hizmet/servis ve iirlin saglayvan bu alanda
faalivet piisteren girketlerin sermaye pivasasi araglanna vatnm vaplacafy igin, bu sektoril
etkileyecek olumluw/olumsuz gelismeler yvatirim vapilan ortaklik paylanmn ve depo sentifikalannn
fiyatini, dolayisiyla fon getinsini dnemli 8lgiide etkileyebilecekiir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
piizden peginlir ve dnemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, fon portféviinde ver alan Tirk Lirasi ve Diviz cinsi yatinm
araglarnimn agirhiklan portfy ybGneticisinin piyasa griigiine gére sckillenecek olsa da, devamb olarak
fon toplam deferinin asgari %80°1 ile yapay zeka ve robotik teknolojilent alaninda faaliyetl ghsteren
sirketlere yatinm yaplmaya devam edilecektir.

15) Fon Portftiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinim Fonlarina (RYF) Iliskin Riskler:
Fonun vatmm stratejisi gerefii vatinm yapabilecefi BYFlerin asafidaki risklere maruz kaldifa
dikkate alinmalidir;

Likidite Risbi:

BYF tarafindan takip edilen finansal varlklann spot ve vadeli islem piyasalaninda likiditenin
diismesi durumunda BYF lerin gerekli yatinm yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYFlerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklann getirilerinden ayrigmasina sebebiyet vercbilar.

BYF Yatrimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF'lere yapilan yatinimlarin, her finansal arag gibi, cesitli finansal. operasyonel ve hl.lllf.ulu:
gerckeelerle, anapara kaybr riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varbiklanin getirilerinden aynsmasina sebebiyet verchilir.

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatinm Yapmas: Durumunda Olugabilecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yaunm fonlar swap, opsiyon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tirev piyasalarda yatirim yapabilecegi igin, menkul
kivmetlere vatinm yapan yatunm fonlanndan farkl azellikler igerebilir. Bu ngiflcqlr. yaunmeinin,
vatinm yapmadan dnee, tiirev araglara ve bu araglann iglem gitrdilfl piyvasalara iligkin genel bilgilere
sahip olmas: ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF lerin agirhikh clarak yaunm yapabilecegi ve yatinmelar tarafindon takip edilen i‘nrh_ch_
futures  kontratlanmm  agiklanan  fyatlan  Qzerinden  kesintisiz  bir  dincmsel  getini
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ovellikle kisa vadehi kvr.::.t?lr_ﬂﬂam yaurim
vapilmasi durumunda, yatrim pozisyonunun uzun bir donem boyunca ﬂﬂrdurulmrm_v;m vadesi gelen
kontratin siklikla ileri vadeye tasinmasi gerekir. Bu nedenle uwzun bir yaunm dinemi bn]."l;m_ca en kisa
vadeli kontrata yatinm vapmanin performansim hesaplamak igin kontratin yatirim dénemi boyunca
hir sonraki en kisa vadeli kontrata tasima malivetinin ve art arda yapilan kontrat vatmmlanmn
gerceklesen performanslanmn dikkate alimarak hesaplamanin yapilmas gereklidir.

b) Vadeli islem Séizlesmelerinin Taginma (Rolling/Yenileme) Riski:
Futures konteatlann vade (takas) tarihlerinin vaklagtig dénemlerde, kontratin fig ki 1e

dayal olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat istef
vade tarihinden dnce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenilenecefinden, pogi
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taginmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilif
bulunmaktadir.

lleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
viiksek fivatla islem grmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. lleri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlannin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha distik fiyatla islem
giirmesi durumunda ise pozitif tasima getirisi olusur,

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarnin ileri vadeli kontratlara taginmas: siirecinde
pivasa kosullanna bagh olarak farkh nedenlerle pozitif va da negatil’ ybnde etkilenebilir. Diger
vandan, yatirimeilann, altin kontratlarina yapilan yatirimlann performansinin teminat tamamlama ve
tagima malivetlerinden etkilendifiini gtiz dniinde bulundurmas: gerekmekiedir,

¢) Vadeli islem Pivasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlasmas: Riski:

Olagandis: pivasa kogullarinda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki aynigma
dmgdrilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatnm yapmlabilecek borsa yatnm fonlan farkh
vadelerde ver alan kontratlara yatinm vapabilecei icin, BYF performansi ile en kisa vadeli kontratin
performansi agin volatilite dénemlerinde yaunme: lehine ya da aleyhine olacak gekilde farkhlagabilir,

Yatunmeilar olagandis: piyasa kogullaninda, farklh vadelerdeki ve bélgelerdeki kontrat fiyatlan
ile en kisa vadeli kontrat fivau arasindaki iliskinin arz talep kosullan, kontrat yitkimliilikleri gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalwdir,

d) Maganiistii Plyasa Kogullar Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:

Takip edilen finansal varhkianin pivasasimi da etkileyvebilecek nitelikte geligmelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fivatlanmn baz alinan kontratin fiziki teslim yukimlalagine bagl
olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu durumla karpilagan BYF'lerin portfylerindeki vadesi
yaklasan bu komiratlari daha vilksek fiyath kontratlara tapima siirecinde zararla karsilasabilecekleri
dikkate alinmalidir.

¢) BYF'lerin Portféy Yinetim Riski:

BYF lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir,
Portftive dahil edilebilecck BYT ler tirev araglara yaunm yapabilen BYF lerden olusabilecegi igin
takip edilen finansal varliklara dayal farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fivatlan ile opsivon fivatlan

arasindaki korelasvon farkl dénemlerde degiskenlik gosterebili. BYF'ler farkh nedenlerle tirev
islemlerini vatinm stratejileri ¢ergevesinde uy gulayabilecekleri piyasa kosullan bulamayabilitler, Bu
durum BYF lerin vaunm hedefine ulagmasiu engelleyebilir. BYF lenn yatmm yaptigs portfdyler
farkli piyasa ve likidite kogsullan gibi nedenlerle hedefledikleri vatrim performansin

gerpeklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratgjileri izlemeyi hedefleyen BYF'ler, gegith finansal veya
operasvonel gerekgelerle bu endecks ve stratejilerin performansindan farkh yatnm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya alun varhk s fina davali temel
vaurim amaglan ile farkhibk teskil etmeyecek gekilde, yatinm araglanm, vadeli iglem kontraglagaun
tiir ve vadelerini de@igtirebilir veya gesitlendirebilirler. # 5

16) Olagandis: Piyasa Kosullar: Riski: Normal piyasa kogullan alunda dikkafe «
ancak olumsuz pivasa kosullaninda Gnemi artan olagandisi korelasyon defisiklikleg
pivasa kosullaninda ortaya gikan likidite problemleri yaunmeilar tarafindan dikkate ahiy
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lglimiinde kullamilan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org i) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiyiline kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
dahil edilcbilecektir. Fonun risk profili kaldirag varatan iglemler nedenivle degisiklik gosterchbilir,
Kaldirag yaratan iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber'de
belirlenen esaslar gergevesinde Gérelh RMD yéntemi kullamlacaktir. Fon portféiyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfayiin nske maruz degerinin 1ki katim agamaz.

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfiy olarak karmilagtirma  dlgiiti
kullanilacakur. Referans portfty, kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglan igerme:.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldwrag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmsg yatmm araglanmn sakh tiirev ara¢ nitelifi tagryip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatinm aracimn sakh tlrev arag niteliginde olmasi
halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOVININ SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiiy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhi Kurucu nun ve Portfty Saklayicisi’mn malvarligindan ayndir. Fon'un
malvarhif1, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon admina taraf olunan
benzer niteliktcki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarhfi Kurucu'nun ve Portfly Saklayicisi'mn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact da
dahil olmak izere haczedilemez, (zerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasia dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfydeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkive Sermave Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kuruluzu
Portfovierinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hilkimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portlty Degferine varsa diger
varliklann eklenmesi ve borglarin ditsilmesi suretiyle hesaplanir. o

5.2. Fon'un birim pay degeri, [on toplam deferinin fon toplam pay sa}-m bl
suretiyle hesaplanir. Bu deger, Tiirkive. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingilte: glde ¥
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Teblii'nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplamir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dogal aletler, ekonormk knz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portfGydek:
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortava gikmas gibi
olafanilstt durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti  hususunda

Kurucu'nun vinetim kurulu karar alabilir. Aynca siiz konusu olaylarla ilgil olarak KAP"a apiklama
yapilir.

5.4. 3.3, numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde. katilma
paylarimn birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim durdurulabilir,

5.5. Fon poriftviindeki varhik ve iglemlerin defgerleme esaslan Fon'un KAP {(www kap.org.ir)
sav fasinda ver almaktadir,

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Lriris:

Fon sans baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslarn kapsaminda TEFAS iizerinden gergeklegen iglemler igin
asgari alim/satum tutar ayrica belirlenmektedir.

“is glinli® Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve ingiliere’de hafia sonu
olmayan ve borsalarin her ii¢ illkede de agik oldugu gin olarak tammlanmugtir. Tiirkive,
Amerika Birlesik Devietleri (ABD) ve ingiltere'nin herhangi birinde hafta sonu olan veya
borsalarin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar, yukarwda tammhnmql sekilde borsalarin
her ii¢ filkede de agik oldugu bir sonraki is giinil verilmiy olarak kabul edilir.

6.1. Katlma Pay: Alim Esaslars

Yaunmetlann Tirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve 1ng1lh:re‘dul ha.fla ET
olmayan ve borsalarn her fi; iilkede de agik oldugu ig glinlerinde saal 13:30"a kadar verdikleri ka_ulma
pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
yerine getirilir

Yatrmmeiann Tiirkive, Amerika Birlegik Devletleri (ABD) ve Ingiltere'de haﬁa_ sonu
olmayan ve borsalann her iig dlkede de agik oldugu iy ginlerinde saat 13:3{:}‘-:1:“- sonra iletilen
talimatlar ise ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat fizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilann Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de  hafta sonu
olmayan ve borsalann her iig iilkede de aqik oldugu i giinleri disinda iletilen talimatlar, 12lgypna
i5 giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan dzerinden gergeklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
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Alm talimatimin verilmesi sirasinda, 1alep edilen katilma pay1 bedelinin dagitic1 kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, ahy iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sats fivatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giini tahsil etmek {izere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyie bulunan mutara ey defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyan agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tzerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis va da
tutar olarak verilebilir. ];)agmm kurulug, talimatin pay sayisi olaruk verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen

satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynea katlma payi bedellerini islem giind
tahsil etmek dizere en son ilan edilen Myata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edehilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay satig fiyatindan
%20 marj dilslilerek belirlenecek fiyat Gzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fivat agiklandikian sonra hesaplanir, Tahsil edilen
tutara ¢ deger adedin listliinde verilen katilma pavi alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimin karsihifinda tahsil edilen tuiar o giin igin yatrmmer adina unvaninda “para piyasas)™
ve “kisa vadeh” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandinimak suretivle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katima payi ahmimda kullamlir.

6.3, Kahlma Payvi Satim Esaslar
Yaunmecilann Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiliere’de hafta sonu

olmayan ve borsalann her iig iilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30"a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat zerinden

yerine getinhr.

Yaturimeilann Tirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu
olmayan ve borsalann her iig iilkede de agik oldufu is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivati iizerinden yerine getirilir,

Yanrmeilann Tiirkive, Amerika Rirlegik Devletleri (ABD) ve Ingiliere’de hafta sonu almavan ve
borsalarin her g ilkede de agik oldufu ig ginleri disinda iletilen talimatlar izleyven ilk is giind
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Gizerinden gergeklestinilir.

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, Tickiye, Amerika Birlesik Devletleri {ABD) ve
Ingiltere’de hafta sonu olmayan ve borsalann her {i¢ Glkede de agik oldufu is giinlerinde saat 13:30°a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini 1akip eden ikinei is glinGinde, jade talimatinin Tiirkive,
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve ingiltere’de hafta sonu olmayan ve borsalann her g4
de agik oldugu is glnlerinde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatn verilgs
eden iigiinei i3 giintinde vatinmeilara Gdemir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

4721
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Katilma paylarmm alm ve satimi Kurucu'nun yam sira, TEFAS'a Gve olan fon dafntim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida ver alan linkten ulasilmasi mimkiindiir.

sliwww.takasha

trftrkavnakl

- i=kurum

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitm sozlegmesi imzalamig olan kurumlann unvan ve iletisim
bilgileri asafida ver almaktadir:

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank  A.S.| Biiyiikdere Cad. No:141 www.denizbank.com 0212 348
Genel Mildiirliigi| Esentepe, Siglifistanbul 20 00
ve tilm subeleri
Teb Porifily | Gayrettepe Mah, Yener www.tehportfoy.com.ir 0212 376
Yinetimi A.S. Sok.  No:l Kat:9 63 00

| Besiktag/Istanbul
!TIHH' Yatirnm | Esentepe Mahallesi Kore ktifhank.com.tr 0212 340
Bankasi A5, | Sehitleri Cad., Akrif LRI
Genel Midiirliigi| Bank Genel Miidirlik
| ve tilm subeleri MNo:8/1 SigliIstanbul
Alternatil Yatirim | Avazafa Mah. www.amenkul.com.tr 212 315
Menkul Degerler | Azerbaycan Cad. No: 58 00
AL, Genel | 3M i¢ Kapr No:1 Kat:3
Midirligi  ve | Saryer/Istanbul
tilm subeleri
Foneria  Portfoy Omer Avani Mahallesi www. foneriaporifoy.com.ir 0212 T |
Yiinetimi A.S. intnll Caddesi Devres 84 74
Han No:50 ¢ Kapi No:2 '
Kat:B2 Gilimilgsuyu
Beyoglu/istanbul
Ala Portfiy | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataportfov.com.fr 0212 310
Yinetimi AS. | Cad. Ne:ll® K:12 63 60
Genel Midiirlifi = Begiktas/ Istanbul
ve tiim subeleri )
Tacirler Portfiy | Esentepe Mah. www.tacirlerportfoy.com.tr 0212 942
Yiinetimi A.S. | Bilyiikdere Cad.No:199 1515
Genel Midarligi | g Kap MNo:16
ve titm subeleri Sigli/lstanbul |
Tacirler Yatinim | Nispetive Cad. www.tacirler.com.tr 0212 355
Menkul Degerler | Akmerkez BE-3  Blok 46 46
AS. Kat: 9 Etiler, Besiktas
ISTANBUL
Burgan Bank A.S. | Maslak Mah. [Eski www.burgan.com.tr 0212 371
Bityiikdere Cad. No:13 737
34485, Sarver/istanbul
Alternatifbank Ayazaga Mah. www.alt
AS. Azerbaycan Cad. 2D

Blok No:3M I¢ Kam

| No:1 Sarwyer/istanbul

|5
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BV Portfily | Finanskent Mah. Finans www.bvportfoy.com 0530 480 |
Yimetimi A.S. Cad. Sarphan Finans | 70 57
Park Sitesi B Blok
No:5SBA Umraniye/
Istanbul
Osmanh  Yatium | Maslak Mabh. www.osmanlimenkulcom.tr 0212 366
Menkul Degerler | Biviikdere Cad. Nurol 85 00
AS, Plaza Sitesi No:255/802-
- 803 Sarver/Istanbul
Destek  Yatinm | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212371
Bankasi A.S. Biiviikdere Cad. Ferko 5555
Signature Blok No:175
Kat:6 i¢ Kaps No: 165
Sisli/Istanbul
Ak Portfiy | Konaklar Mahallesi www.akportfoy.com.ir 0212 385 :
Yiinetimi A.S. Selvili Sokak Sabanc 27 00
Center Kule:2 Kat:l12
) Begiktas/Istanbul -
Odea Bank AS. Esentepe Mahallesi www.odeabank.com.tr 0212 304
Biiyilikdere Caddesi B4 44
Levent 199 ApL
Moz 199/119
Siglifistanbul -
Halk Yatirim | Barbaros Mah. Mor www. halkvatiri m. 0216 285
Menkul Degerler  Simbial Sk. WBC s 04 00
ALS, Merkezi Blok No:9 g
Kapi No:21 Atagchir/
istanbul
Midas Menkul | Altunizade Mah. Inci www.midasmenkul.com 0216 706
Degerler A.S. Cikmazi Sokak No:3 76 96
Daire:3 Uskildar
o fISTANBUL ]
Yatirim Omer Avni Mahallesi www.yLeom.ir 0212 317
Finansman Meclis-i Mebusan Cad. &9 i
Menkul Degerler | No:81 Kat:1 Fundikl,
AN, Equglw’hlanhul _
Al Capital | Esentope Aah. www,a l capital.com.ir nzi: 371
Yatnmm Menkul | Biyiikdere Cad. 18 00
Defierler A.S 1.Levent Plaza No: 173
Kat: 5 I¢ Kapi No:29
34394 Sisli/istanbul
Gedik Yatirim | Altayveesme Mahallesi www, gedik.com 216 453
Menkul Degerler | Camli Sokak Paseo LRI
AS. Plaza No:21 [y Kam
No:45 Kat: 10-11-12
MH]tEpHIstlnhld g
Baskent Menkul | Abide-i Hiirrivet Cad. www.haskentmenkul.com.tr 4
Deferler ALS. No:211 Bolkan Center -
C Blok Kat [
Sisli/ISTANBUL




34387 Sisli / istanbul
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D Yatinm Bankas: | Kustepe Mahallesi www.dyban Ar 0212 998 |
A5, Mecidivekiy Yolu T4 00
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 11 Kat: 32
: 34387 Sigli / Istanbul _
Info Yatinm | Barbaros Mah. Ihlamur www.infoyatirim.com 0212 319
Menkul Degerler | Bulvan No:3 Agaoglu 26 00
A.S. My Newwork Kat:l5
No:188 34746 Ataschir /
- h_ll_anlllll B
Tiirkive Halk | Finanskent Mah. Finans Jhalkban 0216 503
Bankas A.S. Cad. No:42/1, 34760 T |
Umraniye/istanbul
| Iehe Turkey | Maslak, Dereboyu 2 Cd www.ichcyatirim.com.tr 0 212 950
Yahrim Menkul | No:13, 34212 0950
Degerler A.S Sarver/istanbul — -
Rota Portfiy | Ferko Signature, Kat:5 www.rotaportfoy.com.tr 0212 276
Yinetimi A.S. No: 175/32, 2727
Esentepe/Istanbul
Turkish Menkul | Esentepe Mah. Ali Kaya www.turkishmenkuldegerler.com 0212 315 |
Degerler AS. Sokak. Pol Center A 1000
Blok No:1 I¢ Kapi No:62
Sisli/istanbul
Ak Yatirim | Sabanci Center Kule 2, www.akyvatirim.com.fr 0212334
Menkul Degerler | 34330, 4. Levent - 94 94
ALS. istanbul
Burgan Yatirnm | Eski Bilyiikdere www.burganyatirim.com.tr
ALS. Caddesi Giiney Plaza 0212317
No:13 Kat. 9 34485 [ 2727
Sarwver, istanbul
SARIYER / ISTANBUL
Umlbii Aenkul | Maslak Mah. Ahi Evean W 0212276
Degerler A5, Cad. Polaris Plaza 36 36
No:21/9, 34485
Sarrver/istanbul
Hedef Portfiy Barbaros Mah. Ihlamur www.hedefportfoy.com.tr 0212970
Blv. No: 3, Daire: 217, 8570
Atasehir/Istanbul
Doga Yanirnim | Kustepe Mahallesi www.dvbank.com.tr 0212 998
Bankas Mecidiyekiy Yolu
Caddesi Trump Tower
Apt. Mo: 12 Kat: 32




Esas Portfiiy

Esas Plaza,
Riizgarlibabhge  Mh.,
Cam Pman Sk., No:§,
34805, Kavaeik, Beykoz,
istanbul, Tiirkive

www.csasporifoy.com

0212970
2150

TurkishBank

Barbaros Mah. Mor
Siimbiil Sk. WBC s
Merkezi, Blok No:9, ig
Kap No:21, Atagehir /
Istanbul

www.turkishmenkuldegerier.com.tr

Misyon Yatinm

Bankas

Esentepe, Kir Giilii
Sokagn  Metrocity s
Merkeri No:4/29, 34394
Sisli/Istanbul

0212 315
1000

444 54 11

 Fonmap Portféy
- Yiinetimi A.S.

Seba Office Boulevard,
Ayazafia Mahallesi
Mimar Sinan Caddesi D
Blok Kat: 10, :70 34485
Saryer, Istanbul

0212 706
3344

Ata Yatirim
Menkul Kiymetler

AS

Emirhan Cad. No:109
K:11 Atakule, Besiktas,
Istanbul, 34349,

www.atayatirim.com.tr

0212 310
60 &0

Tiirkive

Global
Degerler ALS.

Menkul | Barbaros Mah. www.globalcom.tr | 0212 244
Ihlamur Bulvar: | %% a6
MNo:3/89 K:9
Atasehir/istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar
Fon varhfindan yaplabilecck harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetlen igin Gdenen her tiirli deretler.

2} Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faix,

4) Portftiye alumlarda ve portftyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Gzerinden TL've gevrilerek kaydolunur. ),

izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

3) Portfty ydnetim licreti,

) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina ddenen denetim {icreti,

£) Mevzuat geregi vapilmas zoruniu ilan giderleri,

91 Takvim wili esas alinarak tger avhik dépnemlerin son iz gindnde fonun

10) Karsilastirma Slgitd giderleri,
11) KAP giderler,
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12} E-defter (mali miihdr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedeller,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

13) Mevzual uyannca tutulmas: gereken zorunlu defterlere iligkin noter onayy giderleri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlan gergevesinde
performans dicretini katilma payy sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul velveya girisim sermavesi
yaurun fonlanmm portfiye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin Gdenceck performans ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

~_ T.L1 Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim tereti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamimin iist sinin yillik 3,65 (viizdetipvirgiilaltmishes) tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dincmlerin son ig gind itibanyla, belirlenen yillhik fon toplam gideri
orammin ilgili doneme denk gelen kismimun asihip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan konwrol edilir. Yaplan kontrolde
belirlenen oranlann asildifinin tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiry Saklayicis sorumiudur. lade edilen tutar. ilgili vil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yamlabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez,

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam defierinin giinliik %0,00548 sinden
ionhindebegyiizkirksekiz) [vilhik yaklamk %62.00 (viizdeiki)] olusan bir vénetim ilereti tahakkulk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafistici arasinda imzalanan
sizlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gire kurucuya ve dafgiticiya fondan

ddenccektir.
Dagiticr ile kurucu arasinda bir sizlesme olmamasn durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon oram”™ uy gulanir.

7.1.3. Fon Portfiviindeki Varhklarim Alim Satimina Aracithk Eden Kuoruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portféyiinde ver alan varhklann ahm satimina aracihik eden kuruluglar ve sbz konusu
iglemleri  igin  wygulanan komisyon  oranlon Fonun KAP savlosinda (soewr kop.orgard

vavimlanmaktadir.
T.1L4. Karsilik Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarhfindan karsilanan saklama creti ve difier giderlere iliskin giincel bilgilere
vatinmer bilgi formundan ulagilabilir.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fom'un wve katlma pavi sann  alanlann  vergilendirilmesine
http:/'www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
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- 9.1. Kurucu, !-‘un‘lm yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giininiin resmi tatil giinline denk
g{:lmﬂm halinde resmi tatil giniini takip eden ilk is gind son bildirim arihidir. Fonlar tasfive tarihi
itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir,

9.2. Semsiye fon igtiiziigine, bu izahnameve, yatirimar bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, ayhk portfiy
dagibm raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uvgulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.ir) ulasiimas) mimkiindiir.

Ayriea, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagibmma, fonun risk defierine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirumer bilgi formundan da ulagilmas: mimkiindir.

9.3. Yaunimeilann yatirim vapma karanm etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 11, IIL, V1. (6.2. maddesi harig), VIl no.lu
bédliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onay lamir ve Kurucu tarafindan KAP1a ve
Kurscu’nun resmi intemmet sitesinde vayimlamir, aynica ticarct siciline tescil ve TTS( de ilan edilmez.
lzahnamenin diger bolimlerinde vapilacak depisiklikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt is giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portitye yamlandinlmig yatinm araci dahil edilmes: halinde séz konusu yatinm aracimn
genel Gzelliklenne iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.,

9.6. Borsa diyi repo-ters repo islemlerinin fon portltyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iy giini iginde sézlegmenin vadesi, faiz orami, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Tebli'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimlen gergevesinde

aona erer ve taafive edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payi sshipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili meveuat ve igtiizik:
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar Kanunu'nun 502
ild 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyvasen uvgulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarnm Fopdespey)
sattiklaninda, ellerinde wittuklan sire igin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar. Hgfp i
sonunda ayrica temettll dagitime sdz konusu degildir.
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9.6. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portftiyvine dahil edilmesi halinde en peg
stizlegme tarihini takip eden ig glinil iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblif'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hilkiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfive edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tiirk Borglar Kanunu nun 502
ild 514 linct maddeleri hilkiimler kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sathiklarnda, ellerinde tuttuklarn siire icin fonda olusan kardan payvlanm almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettll dafitimm sbz konusu defildir.

11.3. Katlma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim sattma aracihk eden yvatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYTUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve vaunme: bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢gergevesinde yaturimeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsthfi yaurnimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vatinlir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif vapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufiunu ve gilncel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

06/01/2026
DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.

I
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Ebru 1J EF. % OZKAN
enel Midir Yardumecis:

Genel Midiir Yardimeis:
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