DENIZ PORTFOY YONETIMI AS. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY ENERJI VE MADENCILIK SEKTORU DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Plyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigi ve bu
izahname hilkiimlerine gire viinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiv Enerji ve
Madencilik Sektirii Degisken Fon'un katilma paylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 06/ 01/20206 tarihinde onaylanmistr.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefTili
anlamma gelmevecegi gibi, izahnameve iliskin hir tavsive alarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiiy Yinetimi A.S. nin (www.denizportfov.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) vayimlanmstr.
izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
vatinmen bilgi formunda ver almaktadar.

Fon'un vatirim stratejisi dogruliusunda, afirhkh olarak yurt dsinda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve bor¢lanma ara¢larna yatinm yvaph@ dinemlerde yatinimelar kur riskine maruz
kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satimmm yapildigs ortamlarda, semsive fon igtiiziigii ve
vatirimen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
Avrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan

ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm  fonlarina  iliskin
diizenlemelerinde yver alan hilkiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon Katilma payr karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna giire isbu izahnamenin I, béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfivil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve titzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: | Deniz Portfiy Enerji ve Madencilik Sekibrii Degisken Fon |
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiyve Fon
Baglh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Degisken Semsive Fon

Siiresi; Siiresiz

Fon portfay vineticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlanmn bagimsiz denetimini
vapan kurulusa iligskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklavicis: Haklkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu iiyeleri vetkilidir, Kurucu vetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org ir) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin
Unvam: Deniz Portfiiy Yinetimi A8,

Yetki Belgesi: Portfby  Yoneticiligi ve  Yatnm  Damgmanhg
Faalivetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfiy Saklayicisi 'min

Unvani: " Denizhank A%, |
Portfiiv Saklama Faaliveti lznine lliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve NMurnaras:: Mo; 327729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Ydnetici Deniz Portfiiy Yinetimi A8, nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: Biylikdere Cad. No:141 Kat:19 Esentepe, Sigli/|
ISTANBUL
www.denizportfoy com

Telefon numarasi: (212 348 20 00

Porifiiy Saklayicis: Denizbank A.5. ‘nin B _ p

Merkez adresi ve internet sitesi: Biivitkdere Cad. No:141 Esentepe, $i5hi/ISTAX
www.denizbank.com /

Telefon numaras:: (0212 348 20 0D

30210

Dogrulama g (1748500 50134024 e cadonaaas




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, v@netimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtlizllk ve izahname hilklimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
v igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yvetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yineticiligi hizmeti de dahil olmak fizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfivil, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PY'S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyine dahil edilebilecek wvarlik wve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cercevesinde yinetilir.

Fon'un yatrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %807 devamli olarak enerji ve
madencilik sektériinde faalivet gésteren sirketlerin veya bunlan destekleyen iiriin, hizmet ve
coziimlere vonelik alanlarda faaliveti bulunan sirketlerin ihrag ettikleri verlifvabanct ortakhk
paviarina, Amerikan Depo Sertifikalanna (ADR) ve Global Depo Sertifikalanina (GDR), dzel sektdr
borglanma araclarma ve ilgili temaya vatirnim imkan: sunan yatrim fonlan ve borsa yatinm fonu
katilma paylarma yatirilacaktr. Fon portfavii varhk dagihm ve bu varhiklarn para birimleri (Tiirk
Lirast veva Yabanci Para), portfdy voneticisinin piyasa giriigine gore sekillenebilecek, fon
portfiyiindeki varhiklar pivasa kogullarina gére defigiklik gisterebilecekuir.

Fon portfiviine vabana para ve sermaye piyasasi araclar dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfiiyiine dahil edilen yabane para ve sermaye pivasasi araglarnimin (Tiirkiye'de kurulan ve
unvaninda “Yabaner” ibaresi gecen yatinm fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin %807
ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranm hesaplanmasmda portfive dahil edilen yvabano borsa
vatinm fonu katlma paylar da dikkate almr. Ayrica, fon portfiyiine dahil edilen verli ve
vabanei ihraggilann diiviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarimn degeri
(Tiirkive’de kurulan ve unvamnda “Diiviz” ibaresi gegen yatinm fonlar da dahil) fon toplam
degerinin %8071 ve fazlasi olamaz.

Yinetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfiviinde ver alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asafidaki tabloda gsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURT ""fﬁ;ﬁ ﬁ?l
Enerji ve Madencilik Sekttriinde Faaliyvet Gosteren yerli ve/veya Yabanci
Sirketlerin Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalan (ADR/GDRY), yerli'yabanc
Borglanma Araglan ve kira sertifikalan, llgili Temava Yatunm Imkam B0 100
Sunan Yerli Yaurim Fonlan ve YerliYabanci Borsa Yatmm Fonlan)
Katilma Paylan (*) B
- Enerji ve Madencilik sekidriinde faaliyet gdsteren yerli girketlerin
veva bu sirketlere hizmet ve iiriin saglavan verli sirketlerin ortakhk
paylan, borglanma araglan, kira sertifikalan ve bu girketlerden
olusan bir portfive vatinm yapan veva bu sirketlerden olugan 10
endeksleri takip etmek iizere kurulan veya fonun yatnm temasina
uygun vatinm fonu katlma paylan ile borsa vatinm fonu katlma
pavian i
- Enerji ve Madencilik sektdriinde [aaliyet gbsteren yabanci 40 \
sirketlerin veva bu sirketlere hizmet ve iriin saflayan vabanci \

4721

Dogrulama g (1140800 2004024 op80dbonsaas




girketlerin ortaklik paylan, borglanma araclan, kira sertifikalan, | i
Amerikan Depo Sertifikalan (ADR), Global Depo Sertifikalar
(GIR) ve bu sirketlerden olusan bir portfiiye yatinm yapan veva bu
girketlerden olusan endekslen takip etmek iizere kurulan veva fonun '
yatinim temasina uygun yabanci yatinm fonu katilma paylan ile
_yabanci borsa yatinm fonu katilma paylari
Belirtilen Tema Kapsami Dhsindaki Yerli ve Yabanc Kamu ve Ozel Sektor 0 20
f¢ ve Dis Borglanma Araclan
Belirtilen Tema Kapsami Digindaki Kira Sertifikalan 0 20
| Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli ve - Yabanct Ortaklik Paylan 0 20
| Belirtilen Tema Kapsami Dhsindaki Depo Sertifi kalatltsi!:lﬂfGDR} 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal Para ve Sermaye 0 20
Pivasas1 Araglan = -
Varliza Dayal / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayali / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varani ve Sertifikalar i) 10
Gelir Ortakhg Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Ters Repo [slemleri(**) il 20
Takasbank Para Pivasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasas: Islemleri il 20
Vadeli Mevduat (TL-Déiviz) / Katilma Hesaht {TL-Dmlz.] 0 10
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yatmm Fonu, Borsa Yatium Fonu,
Gayrimenkul Yatnm Fonu, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma U 20
Paylan |
Yapilandimlms Yatunm Araglan i 10

(*} Borsa Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nin 5inci maddesinin déirdiinci
fikrasinin {a) bendi kapsaminda belirli bir varhik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan
borsa vatinm fonlarimn katilma paylanna vapilan yatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen yatimim
sirlamalan hesaplamalarma dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
vatinm fonlan igin azami yatinm oram %20 dir.

(**) Fon portfiyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarm rayig deferinin
o%,10'una kadar borsada ve borsa disinda repo vapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo
stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatmm yapilablir.

Fon, Kurulun ilgili ditzenlemeleri uyannca vapilacak bir sozlegme gergevesinde
portfoviindeki ortaklik paylarmun pivasa deferinin en fazla %e50°si tutanndaki ortakhik paylarim
Tirkive de kurulu borsalarda Gdiing verebilir.

2.3. Fonun karsilashrma olciitil, %65 S&P Global Mining & Energy Index + %ul0 BIS'IT
Elektrik Getiri Endeksi + %5 BIST Madencilik Getiri Endeksi + %3 BIST Kimya Petrol Getiri
Endeksi + %15 BIST-K YD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

Karsilastirma &lgiitii, Performans Teblifi hilkiimleri gergevesinde fonun tiiri d1kkdte allnaml-.
bu izahnamede ver alan vaurim stratejisi ile vaturnm yvapilan varhik ve iglemlerine uygun 4 ‘
agirhklandinlmas: yoluyla belirlenmigtir. '

2.4. Portléye riskten korunma veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve vator
uygun olacak sekilde yvurtigi veva yurt disi borsalardan diwviz, faiz, ortakhk payi, ortakl
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finansal endeksler, Gzel sektdr ve kamu borglanma araglan, altn ve dier kiymeth madenler ile
emtialar fizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri, varant ve sertifikalar ile iler
valdrld borglanma araglan ve altin islemlen dahil edilebilir, Fon portfiviine alinan 3.3, maddesinde
tamimlanan kaldirac varatan islemlerin Fon'un yvatinm stratejisine uyvgun olmas: zorunludur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sizlesmelen ile riskten korunma amaciyla simrfi
olarak forward, opsivon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sfzlesmeler fonun yatimm
stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflanmn yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmevecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde pergege
uygun degen fizeninden nakde déniistiiriilebilir olmasi: zorunludur,

Aynea, borsa disi repofters repo. forward, opsivon ve swap stizlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vhb. ) olmas: ve fonun fiyat agiklama
dinemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir véntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %1 0unu gecmemek {izere, fon hesabmna kredi alinabalir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi. alindifn tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarith KAPta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabane: yatirim araglanm tamtic: genel bilgiler:

Fon portfiyiine borgluluk ifade eden yabanc: sermaye pivasas: araglan yalmzea ihraggisimn
velveya varsa vatinm aracimn derecelendirmeve tabi tutulmug olmasi kaydiyla alimr, Tlgili
derecelendirmeyi belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur, Degerlendirme mekanizmast
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermave pivasasi araglan fon portféyiine alinamaz.

Fon'a ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonva, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg. Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator,
Misir, Endonezya. Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikler,
Cck Cumhuriveti, Cin, Meksika, . Romanya, Rusya, Gilney Afrika, iilkelerinde gerek kamu gerekse
tizel sektdr tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Fon ancak T.C. Merkez
Bankasinca ahm satum yapilan para birimleri dizerinden ihrag edilmiy yabanci sermaye piyasasi
araglanna vatinm vapabilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasimca alim satinmi vapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmig
vabanci sermaye pivasasi araglarina vatinm yapahlir,

Fon portfiyiine, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan 111rflz[nn kat:lma_u
paylarimin dahil edilmesi esastir, Su kadar ki, Fon Tebligi'nin 18. Maddesinin birinci fikrasindaki
simrlamalara uymak kaydiyla séz konusu gart aranmaz.

Yurtchsinda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalanmn, yatmm yapilabilir
seviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip olmas, tabi oldufu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklavic: kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinin ven dagiim kanallan e
ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi digf Wb& '
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yvurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve Kira sertifikalart alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler viinetici nezdinde
bulundurulur.

4.8, Portfiiye dahil edilecek vapilandinlmis vatirim araglanmn;

a) Fonun vatinm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gérmesi,

¢) Ihraggisimin ve/veya vatnm aracimn, Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmas:
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler vonetici nezdinde saklamr, Tirkive de ihrag edilmis
yapilandinlmig vatinm araglarina iliskin olarak, yukanda belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu
gartlara ilaveten Tirkiye de ihrag edilmis yapilandinlmmsg yaunm araglarmn;

a) lhrag belgesinin kurulea onaylanms elmasi,

b} Fivatimn veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi,

¢} Fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gergevesinde gergede uygun deeri tizerinden nakde déntigtiiriilebilir nitelikte likiditeyve sahip olmas

dy Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul cdilen sermave piyasasi araglanmm ise
yvalinme: tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri ddenecei taahhildiing icermesi zorunludur.

Yapilandinlms yatimm araglanmn davanak varhklan, kamu ve &zel sektdr borglanma
araglan, ortakhk paylan. faiz. dviz, altin ve difer kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandiriloug vatinm aracimin getirisi temelde; thrag edilecek bir
borglanma aracimin getirisinden ve yatiom vapilan dayanak varhgin fiyat degisimine bagh olarak
wginde banndirdig tiirev araca/araglara gbre olusacak bir getiriden olugmaktadir.

IMl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon'a yatnm  yapmadan 6nece Fon'la ilgh  teme] yatinm  risklerim
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek de@izimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diiglislere bagh olarak yatinmlanmin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini vatrimeilar géhz dnilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyvasa riski ile borglanmayr temsil eden finanszal araglann, ortakhk
paylanmn, diger menkul kivmetlerin, diviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fivatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayal varhklann (borglanma aracs, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, sbz konusu varbiklann degerinde pivasalarda vasanabilecek fmz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi hgi#ffic
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
olasihfim ifade etmektedir,
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¢- Ortakhk Payvi Fiyat Riski: Fon portfiiyline ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiviin maruz kalacafi zarar olasihigim ifade etmektedir,

¢- Kar Payi Oram Riski: Fon portfiyline kardan pay almaya dayah varhiklann (kira
sertifikasi, kanlma hesabi vb.) dahil edilmest halinde, stz konusu varliklanin degerinde
pivasalarda vasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedenivle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu portfiiviin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fivat Riski: Fon portfaviine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye pivasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya embtalarin
fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalaca@ zarar
olasithgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan vitkiimldliklerini yerine
setirmek istememesi ve/veya vering getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vamlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiiyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya qikan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiviine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli kira
sertifikalan, tabvil/bono ve alon ile diger kivmetli madenler alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
vontemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde. baslangig yatirm ile baglangg
yatnnunimn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangiy yatrnmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz viinetim, personelin hatall va da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatnm yaplmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasadar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann pivasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinlkii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi’katnima paylarmn satildign dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenlevici otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek defigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

10)  Yapilandirilons  Yatrim/Borglanma  Araglan Riskleri: Yy
vatnm/borglanma araglaniuin degeri ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yarfndagdf
varhfin pivasa performansina baghdir, Yapilandinlmsg yaunm! borglanma araglay mr;‘ A
varliklan lizerine olusturulan stratejilerin - getirisinin ilgili dénemde negatit oliy
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yatinmecinin vade sonunda hichir itfa geliri elde edememesi stz konusu olabilecegi gibi, performansla
orantil elarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.,

Bununla birlikte vaplandirilnus vatinm/borglanma araglanmn giinliik fivat olusumunda
pivasa faizlerinde vasanabilecek degisimler ve davanak wvarhk fivat degisimleni de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde wve davanak varhk fivaunda vasanabilecek dalgalanmalar
vapilandinlous yatinm araglanmn glinlik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla birlikte vamlandirilnusg yatinm  araglarindan
kaynaklanan pivasa risklen de dikkate alimr.

Yapilandirilmig yatinm araclanna yaunm yapimas: halinde kars taraf nski de meveuttur.
Kars tarafl riski, ihragen kerumun vapilandinlmis  yatinm/borglanma  aracindan  kaynaklanan
vilkiimlaliklerini verine petirememe riskini ifade eder. Karsi taral riskimi minimum seviyede
tutabilmek adina, vapilandinilnug yaurim/borglanma araglan yatinmlannda thraggimn ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'neci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aramr,

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfiivlerinde risk duyarhhklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal triin fivat defisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlhk degisimlen
vasanabilmektedir. Dielta; opsivonun yazildifs ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim degismenin
opsivon priminde olusturdugu defisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhign
fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meyvdana getirdigi defiisimi  Slgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhgmn fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir. Theta: risk &lgiimlerinde biyiik dnem tagiyan zaman fakidriing ifade eden gosterge olup,
opsivon fivatinin vadeye gére de@isiminin dlgiisiidir. Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel defigimin
opsivon fiyatinda olugturdugu degisimin Sletisidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal. zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eyvlemler va da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
(Bmegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldifn deger arasndaki fiyat farkhhifi degigimini ifade etmektedir. Stezlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfiyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yamlan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolavisi
ile burada Baz Deger'in siizlesme vadesi boyunca gisterecefi defisim riskini ifade etmektedir.

14) Fon'un Yatinm Yaptifs Enerji ve Madencilik Sektiriinde Yer Alan Yerlive Yabanc
Ortakhk Paylarina lliskin Riskler:

Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %8071 Enerji ve Madencilik sekttrinde faaliyet
piisteren sirketlere veya bu sirketlere hizmet ve iirlin saglayan girketlere ait ortakhik paylan, depo
sertifikalan, bor¢lanma araglar, kira sertifikalan, enerji ve madencilik sekitriinde faalivet gosteren
sirketlere dayali vatinm araglan ve ilgili vatinim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylanindan
olusacaktir. Yatinm stratejisi kapsaminda enerji ve madencilik sektiriinde faaliyet gisteren
sirketlerin veya bu sirketlere hizmet/servis ve triln saflayan bu alanda faalivet gisteren yirketlas
sermaye piyasasi araclarina yatmm vapilacan igin, bu sektirii etkileyecek olunyé
gelismeler yatrim yamlan ortakhk paylanmin ve depo sertifikalanmn fiyatim, dogd
petirisini dnemli Glgiide etkileyebilecektir.
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Risk tammlamalan Kurul diizenlemelert ve piyasa gelismelen takip edilerek diizenli olarak
girden gegirlir ve dneml gelismelere paralel olarak glincellenir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, fon portfiyiinde yver alan Tiirk Liras1 ve Ddwviz cinsi vatinm
araglarinmin agirliklan portfiy yneticisinin pivasa gbriistine ptre sekillenecek olsa da, devamh olarak
fon toplam de@erinin asgari %80'1 ile enerji ve madencilik scktdriinde faaliyet gosteren sirketlere
vatinm yapilmaya devam edilecektr,

15) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirnm Fonlarna (BYF) iliskin Riskler:
Fonun vatrim stratejisi geregi yatnm yapabilecegi BYF lerin agsagidaki risklere maruz kaldif
dikkate alinmalidir:

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli iglem pivasalannda likiditenin
diismesi durumunda BYFlerin gerekli yatinmi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF'lerin
setirilerinin takip ettikleri finansal varliklann getirilerinden aynigmasina sebebivet verebilir,

BYF Yatirmnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kahnabilmesi Riski:

BYF lere vamlan vatinmlann, her finansal arag gibi, gesith finansal, operasyonel ve hukuki
gerekeelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varhiklarin getirilerinden ayrismasima sebebiyet verebilir,

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatinm Yapmasi Duromunda Olusabilecek Riskler:

a) Tiirev Ara¢lardan Kaynaklanan Riskler: Borsa vatnm fonlan swap, opsivon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev pivasalarda yatnm yapabilecegi igin, menkul
kiymetlere vatinm vapan yatnm fonlanndan farkh dzellikler igerebilir. Bu nedenle, yatmmeinn,
vatinm vapmadan énce, tilrev araglara ve bu araglarin islem gérdiigii pivasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmas: ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF lerin agirhikh olarak yaunm vapabilecegi ve vatunmeilar tarafindan takip edilen fari-:l:!
futures  kontratlanmn  agiklanan  fiyatlan  Gzerinden  kesintisiz  bir  dénemsel  getin
hesaplanamayabilecefinin dikkate ahnmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatnm
vapilmasi durumunda, vatnm pozisyonunun uzun bir dénem boyunca sitrdiiriilmesi igin vades: gelen
kontratin siklikla ileri vadeye tasinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatirim dénemi boyunca en kisa
vadeli kontrata vaunnm vapmanin performansimi hesaplamak igin kontratin yatinm dénemi boyunca
bir sonraki en kisa vadeli kontrata tasima malivetinin ve art arda vapilan kontrat yatmmlanmin
gergeklesen performanslaninin dikkate ahnarak hesaplamamin yapilmis: gereklidir.

b) Vadeli islem Sizlesmelerinin Tagmma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarn vade (takas) tarihlerinin vaklagug diinemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayali olmasina bagh olarak. takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat 1'stt:r'.|n'lu-:vu.iig.inldE:nlI
vade tarihinden tnce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenilenecefinden, pozisyonun ilen
tasinmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasmdaki fiyat farkindan zarar etme plassad
bulunmaktadir. V4

leri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlanimn, kisa vadede itfa olacak kon '
viiksek fiyatla islem gormesi durumunda negatif lagima getirisi olugur, lleri vadede itf
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islem kontratlanmin, kisa vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlardan daha diigik fivatla iglem
girmesi dunmunda ise pozitif tasima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi vaklasan kontratlarin ileri vadeli kontratlara tasinmas: slirecinde
pivasa kosullanna bagh olarak farkhi nedenlerle pozitif va da negatif vinde etkilenebilir. Diger
vandan, yvatmmeilann, alun kontratlanma yapilan yatinmlann performansinin teminat tamamlama ve
tasima malivetlerinden eikilendifiini gdz tntinde bulundurmas: gerekmektedir.

¢) Vadeli islem Pivasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhilasmasy Riski:

Olagandis: pivasa kosullannda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fivatlan arasindaki ayngma
dngdrillemeyvecek  sekilde artabilmektedir, Yatnm yamlabilecek borsa yatnm fonlan farkh
vadelerde ver alan kontratlara yatinm vapabilecegi icin, BYF performans: ile en kisa vadel kontratin
performans: agin volatilite dénemlerinde yatirime: lehine va da aleyhine olacak sekilde farkhlasabilir,

Yatmmetlar olagandis pivasa kogullannda, farklh vadelerdeki ve bilgelerdeki kontrat fiyatlar
ile en kisa vadeli kontrat fiyat arasindaki iliskinin arz talep kosullan, kontrat yiikiimliilikleri gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d) Olaganiistii Pivasa Kogullan Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarmda Negatif Fivat
Riski:

Takip edilen finansal varhklann pivasasim da etkileyebilecek nitelikie gelismelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fivatlanmin baz alinan kontratn fiziki teslim yiikiimliligine bagl
olarak negatife dilsme riski bulundugu ve bu durumla karsilagsan BY F'lerin portféylerindeki vadesi
vaklasan bu koentratlan daha yiiksek fivath kontratlara tagima stirecinde zararla kargilagabileceklen
dikkate alinmalidir.

e} BYF'lerin Portfiy Yinetim Riski:

BYF lerin maruz kaldii riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir,
Portftiye dahil edilebilecek BYF ler tiirev araglara yaurim yapabilen BYF lerden olugabilecegi igin
takip edilen finansal varhklara dayal farkh tir ve vadelerdeki kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatian
arasindaki korelasyon farkh dénemlerde degiskenlik giisterebili. BYF'ler farkh nedenlerle tirev
islemlerini vatirim stratejileri cercevesinde uy gulayabilecekleri pivasa kosullan bulamayabilirler. Bu
durum BYF'lerin vatinm hedefine ulasmasim engelleyebilir. BYF lerin yatnm yaptif1 portfiyler
farkli pivasa wve likidite kosullann gibi nedenlerle hedefledikleri  yatirim performansin
gergeklestiremeyehbilir,

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYFler, gesitli finansal veya
operasyonel perekcelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farklh yatnnm performanss
sergileyehilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin varlik simfina dayah temel
vatirim amaglan ile farklihk tegkil etmevecek sekilde. yatiim araglarini, vadeli iglem kontratlarinmn
tir ve vadelerini degistirebilir veya gesitlendirebilirler.

16) Magandis: Pivasa Kogullarn Riski: Normal pivasa kosullar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz pivasa kosullannda @nemi aran olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullannda ortaya qikan likidite problemleri yatirumeilar tarafindan dikkate alinmaligy

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiiminde kullamilan yintemlere b '“
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
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Fon portfiyiine kaldirag varatan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsivon sizlesmelers
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gisterebilir.
Kaldirag varatan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmekiedir. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber'de
belirlenen esaslar gercevesinde Gareli RMD yontemi kullamilacaktir,

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfily olarak kargilagtirma olgiitd
kullamlacaktir. Referans portftiy, kaldirag yaratan iglemlen ve sakli tirev araglan icerimez.

3.5. Kaldrag varatan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: {sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon loplam
degerine oranina “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti %0200 diir,

3.6. Fon portfivine alman vapilandinlmg vatinim araglanmn saklh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerck sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlms yatinm aracimn sakh titrev arag nitelifinde olmasi
halinde, risk 6ilgtimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portftiviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfiy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri cergevesinde Portféy Saklavicis: nezdinde saklamr.

4.2. Fon'un malvarhg Kurueu nun ve Portfiy Saklayicisi'mn malvarhigmdan ayndir. Fon'un
malvarhg, Fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarima
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklanimn tahsili amac da
dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiiy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarn diglilmesi surctiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmesi
suretivle hesaplamr., Bu deger her is glnQ (Tirkiye, Amerika Birlegik Devletleri (ABD) ve
ingiltere’de hafta sonu olmayan ve borsalarm her Gig filkede de agik olduBu giinler) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin
alim-zatim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesiy
varliklarin ilgili oldugu pazann, pivasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemley

gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dmemli bir bilginin ortayj ¢ I\l
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarmin  tespil] hfshelde
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Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Avnca stz konusu olavlarla ilgili olarak K AP 1a agiklama
vapilir,
5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goritlmesi halinde, katilma
pavlarimn birim pay degerleri hesaplanmayahilir ve katilma pavianmin ahm satimi durdurulabilir.
5.5. Fon portfiyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www kap.org tr)
sayfasinda ver almaktadir,

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Giris:

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
hilliinmesiyle elde edilir.

“Is giinii” Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu
olmayan ve borsalurin her ii¢ iilkede de agik oldugu giin olarak tammlanmistir. Tirkiye, ABD
ve Ingiltere’nin herhangi birinde hafta sonu olan veya borsalarnn kapah oldufu giinlerde
verilen talimatlar vukanda tammlandifii sekilde bir sonraki iy giinii verilmis olarak kabul
edilir.

6.1. Katilma Payir Alhm Esaslar

Yatinmeilarin giris bltimiinde tamimlanan is giinlerinde saat 13:3("a kadar verdiklen katilma
payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden
verine getirilir,

Giris héliimiinde tammlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat

iizerinden yerine getirilir.

Giris bislitmiinde tanimlanan i5 giinleri diginda iletilen talimatlar, izleyen ilk is glind yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payi bedelinin dafiticr kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebalir. Kurucu,
talimatin pay savist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedenivle, katilma pavi bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %20 ilave mar]
uygulavarak tahsil edebilir. Aynca, kaulma pay: bedellering islem giinii tahsil etmek izere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir,
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiter kurulus, talimatin pay savist olarak verilmesi halinde, alig ]$l|’."[l]ll'.l.¢
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma payi bedellerini en son ilan.ed
53!.13 tl:.fannu "#EF'{"J |Inve mar] mgulmamk tahqal edel:uhr Avrica }:ahlma pay1 hEd{:]Ic:n.m'

teminat olarak Il:abul n::dr.:i:n]tr.
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Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatndan
%20 marj dilstilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: savisi
TEFAS ta eglegtirilir. Nihai katilma pay adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr, Tahsil edilen
tutara e5 deger adedin Gistlinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar ¢ giin i¢in yatinmer adina unvaminda “para piyasas:”
ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandinilmak suretivle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatnmeilann gins biliimiinde tammlanan is glinlerinde saat 13:307a kadar verdikleri katilma
payt satim talimatlar tahmatin verilmesim takip eden 1lk hesaplamada bulunacak pay fivati fizerinden

yerine getirilir,

Giris biliimiinde tanimlanan i5 giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk livat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat
iizerinden verine getirilir.

Ciris bolimilnde tammlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar izleyen ilk i giini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma payr bedelleri; iade talimatiun, giris béliimiinde tammlanan ig ginlerinde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei i5 gliniinde, iade talimatimin
giris bélimiinde tammlanan i3 giinlerinde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden figlinedi is glintinde yatinmaeilara Sdenir.

6.5, Alim Sattma Aracihik Eden Kuruoluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kaulma paylarmm alum ve satimn Kurueu'nun vam sira, TEFAS'a five olan fon dagimim
kuruluslan araciligyla da vapilir. Uye kuruluslara agagda yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir,

hitps:/fwww.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurum lar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim séizlegmesi imzalamis olan kurumlann unvan ve iletigim
bilgileri asagida ver almaktadir:

Unvan _ Adres Internet Sitesi ] __Telefon
Denizbank  A.S.| Bilyiikdere Cad. www.denizbank.com 0212 348 20
Genel Miidiirligi| No:141 Esentepe, i
ve tiilm subeleri Sigli/Istanbul ]
Teb Portfiy | Gayrettepe Mah. Yener www.tebportfoy.com.tr 0212 376 63
Yinetimi A.S. Bok. No:l Kat:9 1)

Besiktas/istanbul "
Aktif Yatiim | Esentepe  Mahallesi www.aktifbank.com.tr
Bankasi AN, | Kore Sehitleri Cad.

Genel Midirligi| Aktif Bank  Genel
ve tiim subeleri
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Miidiirlik No:8/1
Sigli/istanbul
Alternatif Yatinm | Ayazaga Mah. www.amenkul.com.tr 0212 315
Menkul Degerler | Azerbaycan Cad. No: 58 00
A8, Genel | 3M ¢ Kapi No:1 Kat:3
Miadiarligii ve | Sarpyver/Istanbul
tiim subeleri 5
Foneria  Portfoy | Omer Avni Mahallesi www.foncriaportfoy.com.tr 0212 706
Yiinetimi A.S. ininii Caddesi Devres 84 74
Han No:50 I¢ Kam
No:2 Kat:B2
Ciimilssuyu
= ]]_-_g}j{n_g_lu.l'istnnhul |
Ata Portfiy | Dikilitas Mah. www.ataportfov.com.tr 0212 310
Yinetimi A.S. | Emirhan Cad. No:1(9 63 6l
Genel Midirligi | K:12 Besiktas/
ve tilm subeleri istanbul
Tacirler Portfily | Esentepe Mah. www.tacirlerportfoy.com.tr 0212 942
Yimetimi A.S. | Biyilkdere 1515
Genel Midiirliigi | Cad.No:199 i¢ Kam
ve tiim subeleri MNo:16 Sisli/Istanbul _
Tacirler Yatiim | Nispetive Cad. www.tacirler.com.tr 0212 355
Menkul Degerler | Akmerkez B-3 Blok 46 46
A.S. Kat: 9 Etiler, Begiktas
— ISTANBUL
Burgan Bank A.S5. | Maslak Mah. Eski www.burgan.com.tr 0212371
Bilyiikdere Cad. No:13 3737
34485,
Saryer/istanbul
' Alternatifbank Ayazafa Mah. www.alternatifbank.com.tr 0212 315
ALS. Azerbayean Cad. 2D 63 05
Blok No:3M i¢ Kam
‘No:1 Saryer/istanbul .
BV Portfiy | Finanskent Mah. www.bvportfoy.com 0530 480
Yinetimi A.S. Finans Cad. Sarphan 70 57
Finans Park Sitesi B
Blok No:5BA
Umraniye! istanbul _
Osmanh  Yatiim | Maslak Mah. www. osmanlimenkul.com.tr 0212 366
Menkul Degerler | Biyiikdere Cad. Nurol 88 00
AS, Plaza Sitesi
No:255/802-803
Sarmyer/Istanbul
Destek Yatirim | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212 371
Bankasi A.S. Biyiikdere Cad. Ferko
Signature Blok No:175
Kat:6 T¢ Kap No: 165
Sisli/istanbul
Ak Portfily | Konaklar  Mahallesi www.akporifoy.com.ir
Yimetimi ALS. Selvili Sokak Sabanci
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Center Kule:2 Kat:12
| Besikiag/istanbul R
Odea Bank A.S. Esentepe  Mahallesi www.odeabank.com.ir 0212 304
Biiviitkdere  Caddesi 84 44
Levent 199  Apt. I
No:199/11%9
Sigli/istanbul | B
Halk Yatirim | Barbaros Mah, Mor www.halkyatirim.com.tr (216 285
Menkul Degerler | Siimbill Sk. WBC is 09 00
A5, Merkezi Blok No:9 I¢
Kapr No:21 Atagehir/
_____ stanbul
Midas Menkul | Altunizade Mah. Inci www.midasmenkul.com 0216 706
Degerler A.S. Cikmaz1 Sokak No:3 T6 %6
Daire:3 Uskiidar
[ASTANBUL
Yatirim Omer Avni Mahallesi www.yf.com.tr 0212 317
Finansman Meclis-i Mebusan 69 00
Menkul Defierler | Cad. No:81  Kat:l
AS. Findikls,
Bevoglu/istanbul
Al Capital | Esentepe Mah. www.alcapital.com.tr 01212 371
Yatimm Menkul | Biyiikdere Cad. 18 00
Degerler A5 1.Levent Plaza No: 173
Kat: 5 I¢c Kapi No:29
34394 Sisli/istanbul
Gedik  Yaturim | Altaycesme Mahallesi www.gedik.com 0216 453
Menknl Degerler | Camh  Sokak FPasco O i)
AS. Plaza No:2l I¢ Kam
No:45 Kat: 10-11-12
Maltepe/ Istanbul _ _
Baskent Menkul | Abide-i Hiirriyet Cad. www.baskentmenkul.com.tr | 0212231
Defierler AS. No:211 Bolkan Center 333
C Blek Kat 6
Sisli/iSTANBUL |
D Yatorim Bankasi | Kustepe Mahallesi www.dvbank.com.tr 0212 998
AS. Mecidivekity Yolu 74 00
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32
34387 Sisli / Istanbul
Info Yaturim | Barbaros Mah. www.infoyatirim.com 0212 319
Menkul Degerler | lhlamur Bulvan No:3 26 00
A5, Afaoglu My Newwork
Kat:18 No:188 34746
L Atagehir / istanbul _
Tiirkive Halk | Finanskent Mah. www. halkbank.com.tr
Bankasi A.S. Finans Cad. No:41/1,
34760 -
Umranive/Tstanbul
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' Iehe Turkey | Maslak, Dereboyu 2 WWW. i irim.com.tr 0212950
Yatrom Menkul | Cd  No:13, 34212 0950
Degerler A5 Sarver/istanbul
Rota Portfiry | Ferko Signature, www.rotaportfoy.com.tr 0212 276
Yinetimi ALS. Kat:5 No: 175/32, 2727

Esentepe/Istanbul

|

Turkish Menkul | Esentepe  Mah. Ali | www.turkishmenkuldegerler.com | 0212 315
Deferler AS. Kaya  Sokak. Pol 1000

Center A Blok No:1 I¢
Kam No:62

‘ Sigli/Istanbul
Ak Yatirim | Sabane Center Kule 2, www.akvatirim.com.tr 0212334
Menkul Degerler | 34330, 4. Levent - 04 94
ALS. [stanbul
Burgan Yaurim | Eski Bilyiikdere www.burganyatirim.com.tr |
AN Caddesi Giiney Plaza 0212 317

No:13 Kat. 9 34485 2727
Sarver, istanbul

SARIYER /

ISTANBUL

Unlii Menkul | Maslak  Mah,  Ahi www.unlumenkul.com 0212276

Degerler ALS. Evran Cad. Polaris 36 36
Plazga MNo:21/M, 34485
Sartver/Istanbul - |
Hedef Portfiy ‘Barbaros Mah. | www.hedefportfoy.com.tr 0212970
. Ihlamur Blv. No: 3, 8570
Daire: 17,
Atasehir/Istanbul )
Doga Yatinm | Kustepe Mahallesi www.dybank.com.tr 0212998
Bankasi Mecidivekiiy Yolu 74 00
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32
34387 Sisli / Istanbul
Esas Portfiy Esas Plaza, www.esasportfoy.com 0212 970
Riizgarhbah¢e  Mh., 2150
Cam Pinan Sk., No:8,
34805, Kavacik,
Beykoz, istnuhul,
Tiirkiye
TurkishBank Barbaros Mah. Mor | www.turkishmenkuldegerler.com.try/” (e

Simbiil Sk. WBC Iy
Merkezi, Blok No:9, Ig
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Kapr No:21, Atasehir /

istanbul
Misyon  Yatrim | Esentepe, Kir Gillii WWW.misyon.com 444 54 11
Bankasi Sokagn Metrocity Is
Merkezi No:4/29,
- 34394 Sisli/lstanbul
Fonmap Portfiy | Seba Office www.fonmap.com 212 706
Yiinetimi A.S. Boulevard, Ayazaga 3344
Mahallesi Mimar

Sinan Caddesi I Blok
Kat:10, D:70 34485

Sarwer, Istanbul

Ata Yatinm | Emirhan Cad. No:109 www.atayatirim.com.tr | 0212 310
Menkul Kiymetler | K:12 Atakule, 6l Gl
AS Besiktas, Istanbul,

. 34349, Tiirkive _
Global  Menkul | Barbaros Mah. www.global.com.tr 0212 244
Degerler ALS. Ihlamur Bulvan 55 66

No:3/89 K:9
Atasehir/Istanbul

VII. FON MAL\-"A_RL]GIHD&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan vapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirhi Gicretler,

2} Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye almlarda ve portfiyden satmlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB diviz sang kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.},

5) Portfiiy yonetim Gicreti,

&) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsrz denetim kuruluglanna ddenen denctim flereti,

8) Mevzuat gere@i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak (ger ayhk dinemlerin son is gininde fonun toplam deger
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10} Karsilastirma élgiitii giderleri,

11) KAP giderleri, _

12} E-defter (mali mithilr, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile tidenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticrety,

14) Titzel kisi kimlik kodu (LET) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmas: gereken zorunlu defierlere iliskin noter onay1 gigg# o

16} Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokimanlan ve diger yasal dﬂb:ﬂmanl_a_r 4
performans ficretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girig
vatirim fonlannm portfisye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin Sdenecek performansijic

1 ) Kurulea uvgun goriilecek difer harcamalar.
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7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan Karsilanan, vénetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlenn toplamimn tist simn villik 963,65 (viizdetigvirgiilaltrmsbes) fir.

3,6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is gilindl itibanvla, belirlenen villik fon toplam gideri
orammn ilgili dineme denk gelen kisminin agihip asilmadags, ilgili dénem icin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is glindl iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Ponfiy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettinlemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

T.1.2. Fon Yiinetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kavdivla, fon toplam degerinin ginliik %0,000548 sinden
{onbindebesyiizkirksekiz) [vilik vaklasik 242,00 (yvilzdeiki)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagiher arasimda imzalanan
stizlesme cergevesinde belirlenen pavlasim esaslanna gére kurucuya ve dagimciya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiylindeki Varhklann Abm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracibik Islemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portféiviinde ver alan varliklann alim satimna aracihik eden kuruluglar ve sbz konusu
islemleri igin  wuvpulanan komisyon oranlan Fon'un KAP  sayfasinda {www . kap.org.tr)
vayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfimdan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatimme bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon'un ve kaulma payi satin  alanlarnm  vergilendirilmesine iligkin  esaslara
hitp:/www.gib,gov,ir adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fonun villik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giintiniin resmi tatil glintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is gini son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir,

9.2, Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameye, vatimma bilgi formuna, bagigise
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, §
dafahm raporlar) fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk degering
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligki \
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aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yver alan siirekli bilgilendirme formundan

{(www. kap.org.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfily dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edileeek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.3, Yahmmaeilann vatinm vapma karanm etkilevebilecek vie dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek mitelikte olan izahnamemn 1.1.1., L1.2.1., 11, I, V1. {6.2. maddes: harig), VII nodu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurocu tarafindan KAP ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde vayimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTS(G de 1lan edilmez.
lzahnamenin diger bélimlerinde vapilacak degisiklikler isc, Kurulun onavi aranmaksizin kurucu
tarafindan vaplarak KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defisiklikler
her takvim yih sonunu izleven alt: i giini i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfive vapilandirilmig vatirim arach dahil edilmesi halinde sz Konusu vatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklanr,

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is glinii iginde stzleymenin vadesi. faiz oran, kargi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfive edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtitziik;
bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu nun 502
ild 514" lincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uyvgulanr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara giire tespit

edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarm almig olurlar. Hesap dinemi
sonunda ayrica temettil dafitum stz konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurucu'dan veva ahm satima aracihk eden vatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yannme bilgi formunun KAP'ta yayiming s
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve vatinme: bilgi formungt Tﬂ
usul ve esaslar cercevesinde yatmmeilara sunulur. /

12.2. Katilma paylan karsihi vatinmeilardan toplanan para, takip eden is ng -. i

belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir,
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[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina anf yapmak voluyla ver verilen
bilgilerin dofrulugunu ve gincel oldugunu kanuni vyetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onavlanz.

05/ 01 /2026

DENIZ PORTFOY YONETIMI ALS.

Ciegfe]l Midig Yardimeis:
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