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BULLS PORTFOY BESINCI HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN
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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY BESINCi HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FONU’nun (HISSE SENEDI
YOGUN FON) (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirun Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig™) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisimtiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari izerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Muharrem KARATAS, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2026
[stanbul, Tiirkiye
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140) OYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 22.08.2
31.12.2025 tarihi itibariyle

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon Toplam Degeri 463.707.164,62
Birim Pay Degeri (TRL)

Portfoy Yoneticileri
Fonun amac1; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, menkul Serdar GURSOY
kiymet yatirim ortakliklari yatirim ortakliklar1 paylar harig olmak tizere,

- Hisse Senedi

-Yatirim Fonlar1 Katilma

WKV [olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111

erli ihraggilarn ortaklik paylarma ve bu paylardan olusan endeksleri takip [/ IST8 212061 /@00 4
etmek tizere kurulan yerli borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatirilirken S —

| yiiksek riskle yiiksek getiri elde etmektir. |Kerem MUCE |

En Az Almabilir Pay
Adedi :

Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar1 hari¢ olmak
iizere, yerli ihraggilarin ortaklik paylara ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlari|
katilma paylarma yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak|
imenkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere BIST'te islem goren ihrage1 paylari, ihragg paylarina ve ihraggr payi
' lendekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrager paylarina ve ihragei payma dayali opsiyon|
sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali araci kurulug Varan!lan ile ihragg1 paylarindan:

52.2)'nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlar katilma paylarina,

atirilir. Teblig'in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon'un, hisse senedi yogun fon olarak|
siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin
ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucul
ve portfoy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

atirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayah tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay1 fiyatlar1 ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle;

zarar riski ifade edil ir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer venlmektedlr a- Falz Oram Riski: Fon portfoyiine faize daya]l
varllklarm (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degeri i faiz oranlar1 degisi i

olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edl]mesl halmde, dOle kurlarinda meydana gelebilecek deglslkllkler
medeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir. ¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon|
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir. d-|
Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin ﬁyat]annda meydana gelebllecek degisiklikler nedeniyle;
portfyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin s6 iiliiklerini yerine getirmeki
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas lslemlermde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda odememn yapllamamasl riskini ifade etmektedir.3) Likidite|
Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal ildigi anda piyasa nakde donii halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir. 4)|
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozle;mesl varant, sertifika dahil|
edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri isleml halinde, basl
atirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde poz:syon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini;
ifade eder. 5) Ops Risk: Ope 1 risk, fonun op 1 siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel|
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogall
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim|
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirlil
bir zaman dilimi 1censmde aynt anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif]

onlii lll$kllel‘l deniyle dogabilecek zarar it lini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edlldlgl/katllma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuattal
e diizenleyici otoritelerin dii lerinde meydana gelebilecek degisiklerd olumsuz etkllenmesl riskidir. 9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin,
ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen da yerine geti deniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade|
eder.11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aliman teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm ortaya ¢ikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konul
olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig: ifade eder. 13) Yapilandirilmis Yatirim|
Araci Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varligimin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandirilmig yatirim aracinin degerinde meydana)
gelebilecek zarar riskini ifade eder.

[Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin;
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde,|
lyatirmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarinal
atirim yapilmasi halinde karg taraf riski de meveuttur.
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PERFORMANS BILGISi

L Deder Enflasyon Portfoyiin . Sap
- Toplam | EsikDegerin S ot Esik Degerin Bilsi
YILLAR Getiri (%) Getirisi (% ) Olfllll(o/o*) Zaman I¢inde Standart Rasv;su Sunuma Dahil Dénem Sonu
(**%) L) S Sapmasi (% ) Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
Sapmasi (% ) (*%)
(i)
16,829%
2025 46,064% 2,272% 30,89% 2,879% 1,196% ° 463.707.164,62

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan yillik orandur.
(**) Portfoytin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) Portfoyiin esik degeri %10 BIST-KYD Repo(Briit)+%90 BIST 100 Getiri ’dir.
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DIPNOTLAR

1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmigtir.

2)Fon 22.08.2025 — 31.12.2025 doneminde net 45,07 8 % oraninda getiri saglamistir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

22.08.2025-31.12.2025 déoneminde: Portfoy Degerine Orani (% )
Fon Yonetim Ucreti ' 69,480% ' 1.199.42
Denetim Ucretleri 48.000
Saklama Giderleri 10,228% 176.566
Ilan Giderleri 0,613% 10.589
Aract Kurum Komisyonlari 11,197% 193.286
Diger Giderler 5,701% 98.422
Toplam Giderler ‘ ‘ 1.726.286|
Fon Portfoy Degeri | 463.788.975
Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 0%

Doénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 0,2%

4)Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numaral
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik degeri olusturan Endeksler agagidaki getirileri saglamislardir.

Esik Deger — 22.08.2025-31.12.2025 Tarihi arasi | Agirhg: Getirisi

| %10 BIST-KYD Repo(Briit)+%90 BIST 100 Getiri | 100% | 2,272% |

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik degerin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde
edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, esik degerin getiri orani ile karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlart asagidaki gibidir:

Hedeflenen Esik Deger Getirisi 2,272%

Fonun Gerceklesen Getirisi 46,064%
Nispi Getiri 43,791%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

—

Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A $.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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