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BULLS PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOG UN
FON) (BUC)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY UCUNCU HIiSSE SENEDiI SERBEST (TL) FON ’un (HISSE SENEDi
YOGUN FON) (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig™) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamus ve gériis olusturulmamustir.

Gorlistimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansin
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmanus olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 09.07.2025 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyle Fon'un Yatirom Amaci

Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 264.671.713,5 Fonun amaci; Fon toplam degerinin enaz %8(3‘i devamll_ qlarak, menkul Serdar GURSOY
kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere, yerli ihraggilarin

Birim Pay Degeri (TRL) ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere Mert EROLCAY
A B kurulan yerli borsa yatiim fonlari katilma paylarina yatirilirken yiiksek riskle B ESaS I ———

|Yat1r1m01 Sayist yiiksek getiri elde etmektir. |Kerem MUCE
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

99,99% Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar1 harig
i olmak tizere, yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek {izere kurulan yerli borsa yatirmm
-Vadeli Islemler Nakit fonlar1 katilma paylarma yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80'i
Teminati devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere BIST'te iglem goren ihragg1 paylari, ihrager paylarina
| Ive ihragg1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlar, ihragg1 paylarina ve ihraggi payina
dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihrag¢1 paylarina ve ihragg1 payina dayal araci kurulus varantlari ile
VOV fihrage: paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
atirim fonlar1 katilma paylarina yatirilir. Teblig'in 24. maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon'un, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere
iliskin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimim yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliiliklerin
erine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur

En Az Almabilir Pay

- Hisse Senedi

Toplam

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize
endeksli finansal araclara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgal deniyle meydana bil zarar riski ifade edilmektedir. Tim fon portfoylerin nihai piyasa riski
seviyelerinin dlgiimii igin giinliik periyotta “Riske Maruz Deger” 1 iri tedir. Riske Maruz Deger, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda
ifade eden degerdir. RMD I nda Tarihsel Simiil yontemi tercih edilerek, 250 is giinii gozlem siiresinde ve %99 giiven
diizeyinde 6l¢tim yapilir. Her is giinii alim-satima konu olan ve aktif yonetilen fonlarda 1 giinliik elde tutma siiresi, nispeten sinirl islem ve
pozisyon degisikligi gergeklestirilen fonlarda ise 20 giinliik elde tutma varsayimi altinda 6lgiim yapilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir. Yatirim stratejisine uygun bir karsilastirma 6l¢iitii bulunan fonlar i¢in “Géreli RMD”,
esik degerli fonlar igin ise “Mutlak RMD” simirlamalari uygulanmaktadir. a. Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil
edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir. Fonlarin net hisse agirligi ve hisse endeksi degisimlerine duyarlilig: giinliik olarak hesaplanmakta
ve izlenmektedir. b. Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayali tiirev araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
emtia degerlennde yasanabilecek degisimler nedemyle olusan nskl ifade eder. 2) Stres Testleri: RMD hesaplamalarinda kullanilan Tarihsel

in gozlem siiresinde yer i i piyasa soklarinin fon portfoyiine etkileri; stres testleri ¢ergevesinde
Olgiilmektedir. Olagandis piyasa kosullarmda fon portfoyiinde olusabilecek deger kaybu; tarihsel ve varsayimsal stres senaryolari dahilinde
hesaplanarak degerlendirilmektedir. Fon portfoytinde bulunan varlik gruplarimin tamamim kapsayacaksekilde tarihsel stres testlerinin yani
sira ug fiyat hareketlerini igeren senaryo analizleri de uygulanmaktadir. Stres kosullarinda fon ponf‘oyunde meydana gelebilecek zarar
seviyeleri giinliik olarak izlenmektedir 3) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin so ka tiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan i riskini ifade
etmektedir. 4) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarimn i i anda piyasa nakde doniistiir i
halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir. Fon portfoyiinde yer alan menkul kiymetlerin tarihsel islem hacimleri dikkate alinarak, ¢esitli
varsayimlar dahilinde; bir giinde elde edilecek likidite tutari hesaplanmaktadir. Vade sonu gelen veya vade tarihinden 6nce nakde donme
imkan1 bulunan pozisyonlar da dikkate alinarak hesaplanan likidite miktar1 giinlitk bazda takip edilmektedir. Likidite oraninin belli bir
seviyenin altma diismemesi izlenmektedir. 5) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, semﬁka dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri isleml halinde, basl yatirimt ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmast sebebl ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Kaldirag
yaratan islemlerd kl riskin & inde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ve/veya Standart Yéntem (Commitment Approach)
kullanilir. 6) Opi 1 Risk: Op 1 risk, fonun op: 1 stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Operasyonel
risklerin tanimlanmasi ve Slgiimlenmesine yonelik olarak her yil Grup bazinda Risk Kontrol Oz degerlendirme calismalari
gergeklestirilmektedir. Artik risk (residual risk) seviyesi yiiksek olarak tanimlanan siireglere yonelik aksiyon planlari olusturulmakta ve
ilave k ller tesis edilmektedir. 7) Yogunl Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 8) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmam ya da kaybetmesme paralel olarak, en az iki farkli finansalvarligin birbirleri ile olan pozitif

veya negatif yonlii iliskileri nedeniy gabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin
satildigr doy den sonra ve dii ici otoritelerin lerinde meydana i degisi olumsuz etkilenmesi
nskldlr 10) Ihraggi Riski: Fon ponﬁ)yune alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaminda yerine

i nedeniyle dogabi zarar ihtimalini ifade eder. Ozel sektor borglanma araglarinin igerdigi ihraggr riskinin yonetimine
yonellk olarak detayli degerlendirme siiregleri ve kural setleri tesis edilmistir. Maruz kalinan riskler gerek ihrag¢1 bazinda konsolide nominal
limitler gerekse fon portfoyii bazinda miinferit yog limitleri inde izl ktedir. 11) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden

alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir. 12) Baz Riski: Vadeli islem cari degeri ile s6zI konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldigi deger daki fiyat farkhhigi degisimini ifade ktedir. de belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklart
arasinda, isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. « Delta;
opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde degisimi go ktedir.
Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fi daki degisimin opsiyonun del da meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. » Theta; Risk
Slgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden goslerge olup, opslyon fiyatimin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. « Rho;
Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiy fiyatinda tidiir. « Vega; Opsiy g1 varhigin fiyat
dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. 14) Agiga Satis Riski: Fon Portfoyii igerisinden agiga satim
yapilacak olan ilgili finansal ii piyasa likidi dolayst ile ddiing karsih@i ve/veya dogrudan agiga satim
imkanlarimin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 15) Yapilandirilmis Yatinm Araci Riski: Yapilandinlmis yatinm  araglarma yapilan
yatimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi

miimkiindiirs  Yapilandirilmis yatirim  araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif

olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina
diisebilir
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PERFORMANS BIiLGiSi

Esik Degerin (E)?nﬂas;\;m , Portf(iiyi.ind
iri (¢ Getirisi (% ) rfun( 0) aman Icinde
Getiri (%) (+*%) (TUFE) (*) Standart
Sapmasi (%)
()

0,057%
13,780% ‘ 30,89% ‘ 3,203% 1,198% ’ ° ’ 264.671.713,5
(*) Enflasyon oram1 TUIK agiklanan yillik orandir.

YILLAR

Esik Degerin Bilgi

Standart Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
Sapmasi (% ) Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL

14,012%

(*¥*) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi1 déonemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(*¥*%) Portfoyiin esik degeri %5 BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST 100 Getiri ’dir.
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DIPNOTLAR

1)Fon Portfdyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 09.07.2025-31.12.2025 doéneminde net % 13,0294 oraminda getiri saglamistir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

09.07.2025-31.12.2025 doneminde: Portfoy Degerine Orani (% )
Fon Yonetim Ucreti 73,731 % 1.283.741

[Denetim Uretleri 4,00

[
—
..l;.OO
0| o0
o oo
5 \O )

Saklama Giderleri 10,274%
Ilan Giderleri 0,851%

Aract Kurum Komisyonlari 6,389% 111.24
Diger Giderler 5,996% 104.412
Toplam Giderler 1.741.106

Fon Portfoy Degeri 264.991.775

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 0%
Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 0,31%

4)Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik Degeri olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Esik Deger Olgiitii — 09.07.2025-31.12.2025 Tarihi aras1 | Agirhgy [ Getirisi

| %5 BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST 100 Getiri | 100% | 13,780% |

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik degerin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde
edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, esik degerin getiri orani ile kargilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir.

ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Esik Deger Olgiitiiniin Getirisi 13,780%

[Fonun Gergeklesen Getirisi 14,0129%

Nispi Getiri 0,232%

ILAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

—_

Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A §.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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