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Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Aciklanacak Bilgilere iliskin Rapor

Kare Portfoy Tirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
doénemler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar
1 Ocak 2025 - 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun
olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOVizZ) FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak gésterilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 3 Aralk 2018

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN
BILGILER

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (USD) 22.620.311 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (USD) 1,524591 | Kadir Altunok

Yatirimci Sayisi 221

Tedavil Orani % %14,84

En az alinabilir pay adedi 1 | Fon'un Yatinm Amaci ve Stratejisi

Portféoy Dagilimi Fon toplam degerinin en az %80'i devaml
Yatirim Fonu %0,00 | olarak Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan
Ozel Sektér Dis Borg. Arac. %90,05 | doviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma
Yabanci Ozel Sektér Borg. Arac. %9,95 | araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
Viop Nakit Teminati %0,00 | doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye

Toplam %100 | piyasasi araglarina yatirilacaktir. Ancak ozel

sektor ihraggilarinin her biri icin ayr ayn
hesaplanmak Uzere ihraccl bazinda doviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglarinin
toplam degeri fon toplam degerinin %20'sini
asamaz.

Yatirnm Riskleri

Piyasa Riski

Karsi Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag Yaratan islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlasma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatinm araclar riski
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Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
disebilecegini yatirmcilar g6z éniinde bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak gésterilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI (TL)

Fon Portféyiiniin Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
Karsilastirma Getirisinin Zaman Olciitiiniin Sonu Portfoy veya
Toplam| Olgiitiiniin Getirisi Enflasyon| icinde Standart Sapmasi| Standart Sapmasi Bilgi Rasyosu Portféy Grubunun Fon
Yillar (**¥) Getiri (%) (%) (*****)| Orani (%)(*) (%) (****) (%) (****) (%) (****) Toplam Degeri (TL)
(**)2018 (1,83) (1,25) (1.84) 12,86 11,73 (7,93) 32.106.545
2019 25,32 26,27 11,84 12,25 11,14 (1,02) 47.380.500
2020 28,09 34,75 14,60 10,72 10,37 (4.89) 17.385.790
2021 83,16 76,74 36,08 35,59 33,96 4,55 159.442.153
2022 46,06 46,38 64,27 8,62 8,94 (0,33) 265.929.992
2023 41,25 41,67 19,78 16,28 16,90 (1,14) 350.040.409
2024 28.31 27.58 44.38 340 3.78 1.88 1,226,836,764
2025 30.23 32.60 30.89 4.02 434 -5.53 969.183.077
*) ilgili ddneme ait birikimli TUFE endeksine goére hesaplanmistir.
(**) 2018 yili icin fonun kurulus tarihinden sonraki dénem baz alinarak hesaplamalar yapilmistir.
(***) Fon 3 Aralik 2018 tarihinde kurulmustur.
(****) llgili dénemler icin portfdyiin ve karsilastirma élcitiinin yilliklandinimis standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*****)  Fon'un karsilastirma &lciiti olarak %40 BIST-KYD Kamu Eurobond Endeksi + %40 BIST-KYD OSBA Eurobond Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi

kullaniimistir.
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30,00%

29,00%

30,23%

Fon Getirisi

Performans Grafigi
32,60%

Kargilagtirma Olciitii Getirisi

30,89%

Enflasyon Orani

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
kurucusu oldugu toplam 14 adet menkul kiymet yatirim fonunun portfoylini yénetmektedir. 31
Aralik 2025 itibaryla, Sirket tarafindan ydnetilen fonlarin toplam blyUkliga 5.342.355.496 TL'dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.'nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket'in toplam &6denmis sermayesi
75.000.000 TL olup sirket paylarinin %601 Aykut Umit Taftal'ya, %20'si Deniz Akkus'a, %20'si Umit
Ertug Kumcuoglu'na aittir.

Fon portfoylinin yatirrm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri "A. Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmistir.

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde TL bazli net dénemsel
getirisi %30,23 olarak gerceklesmistir. Fon'un karsilastirma o&lgutinin 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi ise %32,60 olarak gerceklesmis
ve Fon'un nispi getirisi %-2,36 olarak gerceklesmistir.

Gerceklesen net getiri; Fon'un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yizdesel degisimi, yani
Fon'un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon'un karsilastirma 6l¢ltl asagidaki gibidir:

Fonun karsilastirma o6lciitii, %40 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi + % 40 BISTKYD OSBA
Eurobond USD + %20 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi olarak belirlenmistir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar icin karsilastirma olgutl, %40 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi
+ % 40 BIST-KYD OSBA Eurobond USD + %20 BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi'nin dénem
basi ve donem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan acgiklanan déviz alig kuru dikkate
alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda degeridir. USD cinsinden ihra¢ edilen B
grubu paylar icin ise hesaplama dénemindeki degerdir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas birim fiyat) / Dénem basi

birim fiyat) %30,23
Gercgeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,33
Azami Yillik Toplam Gider Orani 0
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,33
Brut Getiri %31,56

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
oranini ifade etmektedir.

(**)  "Azami Yillik Toplam Gider Orani”"nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu
takip eden 5 isguinl iginde Fon'a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine
oranini ifade etmektedir.
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C.

4)

>)

6)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ddnemine ait yonetim Ucretleri, vergi ve saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glnlik brat varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

fon portfoy

degerine orani

Giderler Tutar (TL) (%)
Tescil ve ilan Giderleri 36,900.15 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 109,185.87 0,01%
Saklama Ucretleri 2,019,643.01 0,20%
Fon Yénetim Ucreti 11,144,086.00 1,09%
Vergi ve Diger Giderler 9,946.70 0,00%
Diger Giderler 293,518.92 0,03%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 13,613,280.65
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 1,017,724,751.81
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,33%

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegcici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirm
fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hikimleri
sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yodun fon olarak siniflandirilabilmesi icin gunlik
olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirmcilarin
ve/veya yatinm fonu katima payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tum
ytkimliltklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miteselsilen sorumludur.

Performans sunus dénemi icinde yatirim stratejisi ya da karsilastirma o6lcttiinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.
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ILAVE BiLGi VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 doneminde Fon'un Bilgi Rasyosu %-5,53 olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olcliti getirisi Gizerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢itl Uzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon'a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde
yururlige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i (“Teblig") hiikiimleri dogrultusunda
hazirlanmistir.

Kare Portfoy Yonetimi AS. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 13 Kasim 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Mudirligi'ne 968067
sicil numarasi altinda kaydedilerek 19 Kasim 2015 tarih ve 8950 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictlizigu ve bu izahname
hikimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak Kare Portfdy Tirkiye Odakli Serbest (Doviz)
Fon’nun katilma paylarinin ihracina iliskin fon izahnamesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18
Ekim 2018 tarihinde onaylanmistir.



