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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Inveo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi )
Inveo Portfdy Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Inveo Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Inveo Portfoy Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)’nun 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte
sonra eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli y6nleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yurdtilmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan" bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar dahil) ("Etik Kurallar") ile SPK mevzuatinda ve ilgili difer mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

Dipnot 24.iii'de izah edildigi Gizere, Fon'un hesap dénemi 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma
pay! sahiplerine 10 Ekim 2025 tarihinde 8deme yapilmak sureti ile Fon sonlandinimistrr. ilisikteki finansal tablolar
Fon'un 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla tasfiye dncesi finansal durumunu yansitmaktadir. Ancak bu husus, tarafimizca
verilen gorisi etkilememektedir.

4)Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir
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5) Fon ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklan

Fon ydénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve goériislimiizii ieren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak ydr(tilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ytksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul dl¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ydritilen
badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim sliresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goériisiimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir.).

e Fon'unic kontroliinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin siireklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérls disinda
bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanni Gst ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlan ve ilgili
Onlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz
sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumltltikler
1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'inci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 10 Ekim 2025 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon i¢
tizUgunun finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritiip sonuglandiran sorumlu denetci Yunus Can Carpatan’drr.

istanbul, 29 Ocak 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Fir B [nternational)

oy

Yunus Can Garpatan
Sorumlu Denetci
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKIM 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmig

Cari Donem Onceki Donem

VARLIKLAR Dipnot 10 Ekim 2025 (*) 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 136.759 --

Takas Alacaklari 5 618.310 12.830.310

Finansal Varliklar 19 - 953.815.734

TOPLAM VARLIKLAR (A) 755.069  966.646.044

YUKUMLULUKLER

Takas Borglari 5 - 22.448.882

Krediler 5 - 123.542.348

Diger Borglar 5 78.499 430.831
TOPLAM YUKUMLULUKLER e .

(TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIG) (B) 78.499  146.422.061

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 676.570  820.223.983

(*) Fon'un yatinm d6nemi sonu olan 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla fon sona ermis olup, katilma pay sahiplerine 10 Ekim
2025 tarihinde 6deme yapmak sureti ile sonlandinlmistir. Odemeye iligkin birim fiyat 2,218262 TL olmakla birlikte 10 Ekim

2025 tarihindeki Fon'un toplam degeri tizerinden hesaplanmistir.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK-10 EKIM 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari D6nem Onceki D6nem

1 Ocak- 10 Ekim 1 Ocak- 31 Aralik

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 2025 (*) 2024
Faiz Gelirleri 12 - 690.238
Temettli Gelirleri 12 5.490.426 5.159.199
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmis Kar 12 273.459.122 289.870.020
Finansal Varlik ve Yikimltliklere lliskin Gergeklesmemis Kar 12 166.189.158 134.343.964
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 52.133 295.643
Esas Faaliyet Gelirleri 445.190.839 430.359.064
Yénetim Ucretleri 8 (3.491.301) (2.877.879)
Saklama Ucretleri 8 (709.860) (428.368)
Denetim Ucretleri 8 (68.632) (54.318)
Kurul Ucretleri 8 (117.532) (125.593)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (675.765) (230.571)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (39.430) (617.785)
Esas Faaliyet Giderleri (5.102.520) (4.334.514)
Esas Faaliyet Kan 440.088.319 426.024.550
Finansman Giderleri 14 (101.711.606) (75.702.221)
Net D6nem Kari (A) 338.736.713 350.322.329
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTI$ (A+B) 338.736.713 350.322.329

(*) Fon'un yatinm d6nemi sonu olan 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla fon sona ermis olup, katiima pay sahiplerine 10 Ekim 2025
tarihinde ddeme yapmak suretiile sonlandinimistir. Odemeye iliskin birim fiyat 2,218262 TL olmakla birlikte 10 Ekim 2025
tarihindeki Fon'un toplam degeri (izerinden hesaplanmistrr.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK-10 EKIiM 2025 TARIiHI ITIBARIYLA

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmig

Cari D6nem Onceki D6nem

1 Ocak- 10 Ekim 1 Ocak- 31Aralik

Dipnot 2025 (%) 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basl) 820.223.983 240.902.144
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde (Azalig)/Artis 10 338.376.713 350.322.329
Katima Pay ihrag Tutari (+) 10 120.000.003 229.008.461
Katima Payi lade Tutar (-) (*) 10 (1.277.924.129) (8.951)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 676.570 820.223.983

(*) Fon'un yatinm d6nemi sonu olan 10 Ekim 2025 tarihi itibaryla fon sona ermis olup, katima pay sahiplerine 10 Ekim
2025 tarihinde 6deme yapmak sureti ile sonlandinlmistir. Odemeye iligkin birim fiyat 2,218262 TL olmakla birlikte 10 Ekim

. 2025 tarihindeki Fon'un toplam degeri Uizerinden hesaplanmistir.
(**) Inbarl pay ve iptalleri de kapsamaktadir.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK-10 EKIM 2025 TARIHI ITIBARIYLA
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari D6nem Onceki D6nem
1 Ocak- 10 Ekim 1 Ocak- 31 Aralik
Dipnot 2025 (%) 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.158.060.886 (231.694.379)
Net Donem Kar 338.376.713 350.322.329
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (166.241.290) (135.329.845)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 - (690.238)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Iigili Diizeltmeler 12 (166.189.157) (134.343.964)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 13 (52.133) (295.643)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 985.925.463 (447.377.101)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 12.212.000 (7.426.147)
Borglardaki Artig/Azaligla iigili Diizeltmeler (146.343.562) 117.803.385
Finansal Varliklardaki Artig/Azalig llgili Diizeltmeler 1.120.057.025 (557.754.339)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan -- 690.238
Alinan Faiz 12 - 690.238
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.157.924.127) 228.999.511
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 120.000.003 229.008.461
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 10 (1.277.924.130) (8.950)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B) 136.759 (2.694.868)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/(Azahg) (A+B+C) 136.759 (2.694.868)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -- 2.694.868
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 21 136.759 --

(*) Fon'un yatinm d6nemi sonu olan 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla fon sona ermis olup, katiima pay sahiplerine 10 Ekim 2025
tarihinde ddeme yapmak suretiile sonlandinimistir. Odemeye iliskin birim fiyat 2,218262 TL olmakla birlikte 10 Ekim 2025
tarihindeki Fon'un toplam degeri (izerinden hesaplanmistrr.

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inveo PortfGy YOnetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 2 Ocak 2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356-0 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 6 Ocak 2017 tarih ve 9236 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Inveo Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi Serbest Semsiye Fon ictliziigi ve bu izahname hikimlerine gére yonetilmek lizere olusturulacak Inveo
Portfdy Beyaz Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18 Ekim 2022 tarihinde onaylanmigtir.

Kurucu

Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi ' '
Esentepe Mahallesi, Bliyiukdere Caddesi No:171-A Metrocity A Blok Kat:3 I¢ Kapi No:165 Levent, Sisli/ISTANBUL

Yonetici

Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi _ .
Esentepe Mahallesi, Bliyikdere Caddesi No:171-A Metrocity A Blok Kat:3 I¢ Kapi No:165 Levent, Sisli/ISTANBUL

Saklayici Kurumlar

Denizbank A.S. .
Blyikdere Caddesi No:141 34394 Esentepel/Istanbul

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon yonetim ucretleri:

Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik yaklasik %0,001370 ‘inden (yillik %0,50) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. Bu Uicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya 6denir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Ocak 2026 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’'nun finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Birim Pay Degeri

10 Ekim 2025 31 Aralik 2024

Fon Toplam Degeri 676.570 820.223.983
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 305.000 201.979.060
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 2,218262 4,060936

Katilma Belgeleri Hareketleri

1 Ocak- 1 Ocak-
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak (Adet) 201.979.060 119.821.586
Satislar (Adet) 29.802.957 82.159.772
Geri Aliglar (Adet) (231.477.017) (2.298)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 305.000 201.979.060
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INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Sigorta

Fon'a ait menkul kiymetlerden Borsa istanbul (‘BiST”)da islem géren hisse senetleri, 2499 saylll Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2005/45 sayili duyurusu uyarinca 28 Kasim
2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK?”), devlet tahvilleri ve hazine bonolar ise mevcut
dizenlemeler cercevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir. Saklamadaki bu menkul kiymetler,
MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Diger Hususlar
Fon ydnetimi, yatinm yapacadi menkul kiymetlerin secimini asagidaki esaslar dahilinde yapar.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylar, Semsiye Fon'a bagli fonlar itibariyla
kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir. Katilma paylari bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez.

Semsiye Fon'a bagli fonlanin malvarligi, fon hesabina olmasi, ictiiziikte ve izahnamede hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almak, tiirev arag iglemleri agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon’a bagli fonlarin malvarligi Kurucunun ve Portféy
Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

Semsiye Fon'a bagli fonlarin portfdylerine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Semsiye Fon'a bagl fonlarin yatinm amaglar ile portféy yonetim stratejilerine ve fonlarin portfdylerine alinabilecek varlik
ve islemlerin secimi ile riskin dagitimasi esaslarina iligkin ayrintili bilgilere ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

Semsiye Fon'un yillik finansal tablolari, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’'ta kamuya aciklanir.
Finansal tablolar aynca kamuya agiklanmalanna miteakip 10 is giinii igerisinde katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla génderilir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolar ise ilgili ddnemin sonunu takip eden
60 guin icerisinde KAP’ta aciklanir.

Burada deginilen hususlara iliskin detayl bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1, Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirirlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Trkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

10 Ekim 2025 tarihi itibanyla finansal tablo ve dipnotlarin hazrlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayl
bilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlan” baslikl duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.1, Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile 6lgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler Gzerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiamlilik, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden geciriimektedir. Muhasebe

tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve Revize Edilmig Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari

10 Ekim 2025 tarihi itibarnyla sona eren hesap dénemine ait 6zet ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir. .

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi .

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilan

TSRS 1 Surdirdilebilirlikle llgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lligkin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yo6nelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama

dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglar ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, séz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle igili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gerexlilikler

TSRS 1, bir isletmenin surdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amacl finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri aciklamasini zorunlu kilmak
amaciyla sirdurilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi,
KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere
bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Dider isletmeler gonilliliik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 2 iklimle llgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilanna isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlannda faydali
olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, élclilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayill duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakiimaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS Qun ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinime isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandinimasi ve Olgiimii

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 17 - Sigorta Sézlegmeleri

TFRS 17, sigorta yiikimliliklerinin mevcut bir karsilama degerinde él¢tlmesini gerektirir ve tiim sigorta s6zlesmeleri icin
daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reaslrans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlegmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Kargilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmal bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlija daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandidinda uygulanacaktir. Séz
konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek (izere, Aralk 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve él¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikimliliiklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini
acikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal
yUkumldliiklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo disi birakiimasina yénelik muhasebe politikasi tercihi
getiriimektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yénetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger
Ozellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz
sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiklmler getirmektedir.

Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel
hiikiimler iceren finansal varlk ve yikimlilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak 6lciilen
6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doneminde yiiriirliie girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandinimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve
diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkiindiir. Yeni hikiimler, gegmis yillar karlan (zararlarn) kaleminin agilig
bakiyesinde diizeltme yapiimak suretiyle geriye donk olarak uygulanacaktr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlann
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak (izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrca
yonetim tarafindan belirlenmis performans dlctitlerinin aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal
tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastinimasina ya da aynstinimasina
yonelik yeni hikklimler getirmektedir.

TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinde yirtirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
doénik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iligkin
Yillik lyilegsmeler ve Degisiklikler

Adustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS 19'u
uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirli§i bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde TFRS'lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19'u uygulamayi secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinde
ylrarlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu
husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandii ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali dénem icin sunulan
aciklamalann, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRS'lere lligkin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025t TFRSlere iliskin Yillik lyilestirmeler-Cilt 11, asagida belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde
yayinlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - TFRSleri ilk kez uygulayan bir igletme
tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki
korunma muhasebesine iliskin hiikimler arasindaki tutarsizigin yaratacagi muhtemel karnsikligin ortadan
kaldinimasi amaciyla gerceklestiriimistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS
7'de, gézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Kira ylkimliliginin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakiimasi ile iglem
fiyati: Kiraci agisindan kira ylkGmlGligl ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo digi
birakma hikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acikiga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Aynca, islem
bedeline yapilan referansin kaldinimasi amaciyla TFRS 9'da degisiklik gergeklestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Heniz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iligkin
Yillik lyilegsmeler ve Degisiklikler (Devami)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belilenmesi: TFRS 10 paragraflanindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapiimistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha énceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldinimasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donlik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari dénemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

24, Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal tablolan énceki dénemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastinlabilifigini saglamak amaciyla dénceki dénem
finansal tablolan da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varifiklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
dlcllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

11



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
25. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Grlinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi bor¢lanma senetleri
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar gergege uygun degerleri giivenilir olarak
olclilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiiklkleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden cikariimasi ya da deger diistkligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Fon’un
temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degeri ifade edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglar/zararlarn, parasal varligin itfa edilmis maliyet
degeri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglan ve zararlan, diger kapsaml gelir icinde
muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder diistkIigu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplan, her bilanco tarihinde deger disUklGdine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger distkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligu zaran olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger dusiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltldigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger dustkligi
dogrudan ilgili finansal varlidin kayith degerinden disdliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dustilerek silinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
25. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklarda deder distklugl (Devami)

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deder farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglan haricinde, deger diisukltigu zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger dlstikligl zarannin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deder disukligl zarar, deger diistkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distklugu higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarinl asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varlida iliskin sézlesme sartlaninin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
kar payl 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élcilen finansal
varlik olarak siniflandinimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 8lciimektedir. itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar ile ilgili kar payr gelirleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusikligi Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplan, her bilanco tarihinde deger diisikligiine ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligine ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dustkligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisuklGgu tutan gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disdltr. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde, deger
dustkligi zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikIigl zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisikligu zarar, deger diisukligunin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distkliigi highir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutanni agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gergede uygun degerinde deger disiikligi sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal yukimltlikler

Fon’un finansal yikumltllkleri ve 6zkaynak araclar, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir ylkimlGlugin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’un tiim borglari digtldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli finansal ylkimlilikler ve dzkaynaga
dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida belirtiimistir.

Finansal yikimltlikler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya diger finansal
yukumldltkler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yik{imliliikler

Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylkiimldliikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukumlllk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikimlGltkler

Diger finansal yikimluliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirlmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yUkimlUlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiakimltligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlGgin net
bugunkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum
para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarninin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal
varlik ve yikimltlukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan

tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama ddneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, énemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
25. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon’un portfoytindeki deger artis ve azalislanndan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim islemlerinde satin aima s6zlesmesi yapilmis ancak teslim
alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satilarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklan glin itibanyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
gUni degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalilar toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azalislan” hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar
ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikumiliiliiklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglaninin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettii gelirleri ilgili temettliyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

25. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarall maddesi uyannca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlannin (d6viz yatinm fonlan harig) portfdy isletmeciliginden dodan kazanglan kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayill Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngdrilmus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlannin (borsa yatinm fonlan dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 (incli maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapiimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlan Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlan (borsa yatinm fonlan, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan dahil) portféy isletmeciligi kazanglan
lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak
lizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylannin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan
degder esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tamimlanirlar. lliskili kuruluslara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

lligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglnti itibariyla yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim fiyati satin alma
guintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Ali tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada igslem gérmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son igslem glniindeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin
tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlanin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir. - Fonun
diger varlik ve yikimlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci para cinsinden yukiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢carpiimasi
suretiyle degerlenir. - Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettl ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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INVEO PORTFOY YONETIMI ANONIM $IRKETI ) _ o
INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
10 EKIM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak,
yatinmeilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iligkin verilen toplam kaynak taahhiit tutarinin yillik olarak
%0,50'si tutanndaki yénetim Ucretini Fon'dan tahsil eder. Fona iliskin tlim giderler fon malvarliindan kargilanir. Fondan

karsilanan, portfdy yonetim (icreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine orani %10'u gegemez.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detay! asagida aciklanmistir.

iligkili Taraflara Borglar 10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Fon Isletim Gider Kesintisi) (Dipnot 5) 65 340.087
Toplam 65 340.087
. 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili taraf ile yapilan iglemler 10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Fon Yénetim Ucreti) (Dipnot 8) (3.491.301) (2.877.879)
Toplam (3.491.301) (2.877.879)
NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR
Takas Alacaklari
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Takas Alacaklari 618.310 12.830.310
Toplam 618.310 12.830.310
Takas Borglari
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Takas Borglari - 22.448.882
Toplam - 22.448.882
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Krediler - 123.542.348
Toplam - 123.542.348
Borclar
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Denetim Ucreti 78.048 6.244
Diger Borglar 386 43.488
Yonetim Ucreti (Dipnot 4) 65 340.087
Kayda Alma Ucreti - 41.012
Toplam 78.499 430.831

NOT 6 - BORGCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
NOT 7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
10 EKIM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-10 Ekim

1 Ocak-31 Aralk

2025 2024
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) (3.491.301) (2.877.879)
Saklama Ucretleri (709.860) (428.368)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (675.765) (230.571)
Kurul Ucretleri (117.532) (125.593)
Denetim Ucretleri (68.632) (54.318)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (39.430) (617.785)
Toplam (5.102.520) (4.334.514)

NOT 9 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 10- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyat, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan tutardir. Bir
payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutan esas alinarak katiima belgeleri hesabina aktanlmakta geri alinan belgeler ise alig tutarlan
esas alinarak bu hesaptan diistiimektedir.

10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
A- Fon Portfy Degeri (+) - - 953.815.734 116,29%
B- Hazir Degerler (+) 136.759 20,21% - -
C- Alacaklar (+) 618.310 91,39% 12.830.310 1,56%
D- Diger Varliklar (+) - - - -
E- Borglar (-) (78.499) (11,60%) (146.422.061) (17,85%)
Fon Toplam Degeri 676.570 100,00% 820.223.983 100,00%
Katilma Belgeleri Hareketleri
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acllis 201.979.060 820.223.983 119.821.586  240.902.144
Satiglar 29.802.957 120.000.003 82.159.772  229.008.461
Geri Aliglar (231.477.017)  (399.304.140) (2.298) (107.764)
Toplam 305.000 540.919.846 201.979.060  469.802.841
10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 820.223.983 240.902.144
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig 338.376.713 350.322.329
Katlma Pay ihrag Tutari (+) 120.000.003 229.008.461
Katima Payi lade Tutari (-) (1.277.924.129) (8.951)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 676.570 820.223.983
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFOY BEYAZ HISSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
10 EKIM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 11- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 676.570 820.223.983
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 676.570 820.223.983

NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 10 Ekim

1 Ocak- 31 Aralik

2025 2024
Faiz Gelirleri -- 690.238
Temetti Gelirleri 5.490.426 5.159.199
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar 273.459.122 289.870.020
Finansal Varlik Ve Yikiimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar 166.189.158 134.343.964
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 52.133 295.643
Toplam 445.190.839 430.359.064

NOT 13- ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak- 10 Ekim

1 Ocak- 31 Aralik

2025 2024
Diger Gelirler (*) 52.133 295.643
Toplam 52.133 295.643

(*) Fazla kesilen islem komisyonu tutaridir.

1 Ocak- 10 Ekim

1 Ocak- 31 Aralik

2025 2024
Tescil ve llan Giderleri (30.495) (10.595)
Vergi, Resim ve Harglar (8.931) (564.204)
E-Defter Gideri - (10.444)
Diger 4) (32.542)
Toplam (39.430) (617.785)

NOT 14- FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak- 10 Ekim

1 Ocak- 31 Aralik

2025 2024
Finansman Giderleri 101.711.606 75.702.221
Toplam 101.711.606 75.702.221

NOT 15- DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 16- KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

20



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirass (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17- YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blyiik ve Orta Boy
isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS
29”) Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolaninin TMS
29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki
hiikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki 6ngériilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru
yayinlanmistir.

SPK Kurul Karar Organr'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar Uyarinca Yapilan Duyuru’da ilk enflasyona geciste
yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu
Sirkllerinde yer alan hiukumler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar ¢ergevesinde 10 Ekim 2025 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmamistir.

NOT 18- TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

10 Ekim 2025 31 Aralk 2024
Finansal Varliklar - 953.815.734
Toplam -- 953.815.734

Fon'un 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla finansal varliklari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal varliklan asagidaki gibidir

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Finansal Varliklar 787.129.535 953.815.734
Toplam 787.129.535 953.815.734

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar icin, kars! tarafin anlagsma yuk{imliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir

risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal varliklarin sinirlandinimasiyla
yonetiimektedir.
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 19 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

10 Ekim 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
) ) B Tipi
lligkili Diger |lligkili ~ Diger Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat  Varliklar Fonlar Diger
- 618.310 136.759 -
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - - - -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - 618.310 136.759 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukligiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis varliklanin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri)
- Deger dusiklagu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmenmis (briit kayith degeri)
- Deger disukligu (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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INVEO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 19 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
. . B Tipi
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski e e 12.830.310 - 953.815.734
- Azami riskin teminat vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - 12.830.310 - 953.815.734 - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis varliklanin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikligine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri)
- Deger dusiklagu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit kayith degeri)
- Deger disukligu (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 19 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi (Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklan Gzerinde meydana
getirebilecegdi deger dlsusi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarn fiyatlannda
dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle ydnetilmektedir.

Sabit faizli finansal
aracglar

10 Ekim 2025

31 Aralik 2024

Finansal varliklar

Finansal ylkumlultkler
Degisken faizli finansal
araclar

Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

itfa edilmis maliyeti ile 8lcilen finansal varliklar

953.815.734

Finansal ylkumlultkler

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Fon’un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi kuruluslarinin vermis
oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle diistiriiimektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 10 Ekim 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi

itibanyla Fon'un likidite yukimlUligl asagidaki gibidir.

Sozlegsme 5
uyarinca nakit 15yl yildan
Defter  eikiglar toplami 3 aydan 3-12ay  arast  uzun
10 Ekim 2025 Degeri (EHIHI+IV) kisa (1) arasi (ll) (1m (V)
Tlrev Olmayan
Finansal Yukumlilukler 78.499 78.499 78.499 - -
Diger Borglar 78.499 78.499 78.499 - - -
Sozlegsme 5
uyarinca nakit 1-5yil yildan
Defter  ¢ikiglar toplami 3aydan 3-12ay arasi uzun
31 Aralik 2024 Degeri (EHIHI+IV) kisa () arasi(ll) (1m (V)
Tlrev Olmayan
Finansal YikumlGlikler 146.422.061 146.422.061 146.422.061 - -
Takas Borglari 22.448.882 22.448.882 22.448.882 - - -
Krediler 123.542.348 123.542.348 123.542.348 - - -
Diger Borglar 430.831 430.831 430.831 - - -
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INVEO PORTFOY YONETIMI AS.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 19 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiiginda el degistirebilecegi veya bir ylkimluligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek kaytl
degerlerine yaklastigi 6ngoriiimektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatian esas alinir.

Finansal Yukumlulikler

Takas borglari, yonetim (creti borglar ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal ylikiml(iliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli dlciide farklilik gdsteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimliliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

e Uglincii seviye: Finansal varlk ve yiikiimlilikler, varlk ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Fon’un 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla finansal varliklan bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal varliklan asagidaki gibidir.

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye 1l  Seviye2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 953.815.734 - -- 953.815.734
Toplam 953.815.734 - -- 953.815.734

NOT 20- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kartal 5.Noterliginin 20 Ekim 2025 tarih 17297 Sayili 97 Sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca Sirket'in adresi Esentepe
Mah. Biiyiikdere Cad. Metrocity No: 171AIG Kapi No:165 Sisli/ Istanbul adresinden Altaycesme Mah. Gaml Sok. Pasco
Plaza No:21 I¢ Kapi No:39 Maltepe/Istanbul adresine tasinmistir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

INVEO PORTFQY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE SENEDi YOGUN FON)
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Ttrk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Vadesiz Mevduat 136.759 -
Toplam 136.759
Nakit Akig Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

10 Ekim 2025 31 Aralik 2024
Nakit Ve Nakit Benzerleri 136.759 -
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 136.759
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 136.759

NOT 22 - GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak (izere yiirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar vergisi
Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlan ve
ortakliklarin portfdy isletmecilijinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2018 tarihi
itibanyla menkul kiymet yatinm fonlan tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye
esas yasal mali tablolari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS”) gbre hazirlanmig mali tablolari arasinda
farkliliklardan kaynaklanan gegcici zamanlama farklan kurumlar vergisinden istisna oldugu icin séz konusu farkliliklar
bulunmamaktadir.

NOT 23 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR

imtiyazh Hisse Senetleri

10 Ekim 2025 tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

10 Ekim 2025 tarihi itibariyla alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismi

10 Ekim 2025 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin %10'unu asan bir menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari

10 Ekim 2025 tarihi itibanyla tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari

10 Ekim 2025 tarihi itibaryla ynetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

10 Ekim 2025 tarihi itibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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INVEO PORTFOY YONETIMI AS.

INVEO PORTFOY BEYAZ HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON
10 EKiM 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 23 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)
Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlagmalar

10 Ekim 2025 tarihi itibariyla fon portfoy icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satimalanni 6ngéren anlagmalar
gercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGKK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

i. 10 Ekim 2025 itibariyla Fon portfoyinde gelir ortakiigi senetleri bulunmamaktadir.
ii. 2025 yili icerisinde Fon'un aldiji bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

iii. Fon'un hesap dénemi 10 Ekim 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma payi sahiplerine 10 Ekim 2025 tarihinde
6deme yapiimak sureti ile Fon sonlandinimistir. Bu finansal bilgiler Fon’'un 10 Ekim 2025 itibariyla tasfiye dncesi finansal
durumunu yansitmaktadir. Fon finansal durum tablosunda gésterilen tiim varliklar 10 Ekim 2025 tarihinde hazir degere
donlsttirllerek yatrimeilarin paylari dogrultusunda édenmigtir. Fon'un yatirim dénemi 10 Ekim 2025 tarihinde sona ermis
olup katiima payi sahiplerine 10 Ekim 2025 tarihinde 6deme yapiimistir. Fon’un son islem g6rdigli 10 Ekim 2025 tarihi
itibaryla fiyati 2,218262 TL, dolasimdaki pay sayisi 305.000'dir.
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