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iS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Is Portfoy BTY Serbest (Doviz) Ozel Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY
IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.04.2024

31.12.2025 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirirm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TRL) 749 928 549.89 Fon portfdyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve Alper Gokpinar
. fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebligde yer alan sinirlamalar

Fon Toplam Degeri (USD) 17,503,006.13 gercevesinde yonetilir. Umit Yagiz

Birim Pay Dederi (TRL) 51.781133 En az alinabilir pay adedi: 1 adet

Birim Pay Degeri (USD) 1.208549 Yatinm Stratejisi

Yatinmar Sayisi 4 Fon toplam degerinin en az %80i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi

Tedaviil Orani 48.28% araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise Tiirk Lirasi (TL) veya yabanci ihraggilarin para ve
sermaye piyasasl araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon

belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere,

finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayi

Borglanma Araglari 98.14% amaglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféytine TL cinsi varlik ve
islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirli varligi dayanak olarak alan
- Bankacilik 68.67% repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
- Kamu 18.86% Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Turkiyede mukim sirketler tarafindan

ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katiima hesaplari, kredi
riskine dayall yatinm araglari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve

- Madencilik 10.61% varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmig oldugu
o, TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar lzerinden
Fon 0.66% ! - : e .
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimis yatirim araglari ile
Yabancl Borsa Yatinim Fonu 1.20% Yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari ve

girisim sermayesi yatirm fonu katiima paylari dahil olmak {izere yatinm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm
ortakligi paylari alinabilir. Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhgi
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, kira
sertifikalari ihraglarina, Tirkiyede ihrag edilen ddviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tirk &zel
sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalari dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte
olan dlkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari
ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatinm fonu katiima
paylarina (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Fon, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev Urlnlere yatinm yapilabilecektir. Fon uygulayacagi
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikalari ve kiymetli madenler
islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylar ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tirev Uriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahdisti piyasalar araciligiyla hem de
organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli
ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir. Fon portfoyiine
sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur. Portféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik),
irlanda, Fransa, Aimanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liksemburg, Norveg,
ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, , Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Vietnam, Hindistanda kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portfdyiine, yatirnm stratejisi ile uyumlu
ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla yapilandiriimis yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Tebligin 32nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandiriimig
yatinim araclari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir. Tirkiyede ihrag
edilmis yapilandiriimig yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiyede
ihrag edilmis yapilandiriimis yatirim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari araciligiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercede uygun dederi Gizerinden nakde donisttrilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yatirim Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski 2) Karsi Taraf Riski 3) Likidite Riski 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski 5) Operasyonel Risk 6) Yogunlasma Riski 7) Korelasyon Riski 8) Yasal Risk 9) ihracgi Riski 10) Agida Satis Riski
11) Etik Risk 12) Baz Riski 13) Teminat Riski 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri 15) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglari Riskleri

(*) 1 Ocak 2026 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2026 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2026 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2025 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViz) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU
B. PERFORMANS BILGiSi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

PERFORMANS BiLGiSi
e e Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin
Geti':i (%) Olciitiiniin Getirisil Oram (%) Icinde Standart Standart Sapmasi (%)
°) 1y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**)
2024 (***) 18.31% 12.31% 22.63% 3.21% 3.23%
2025 34.67% 27.52% 30.89% 3.62% 4.23%

PERFORMANS BiLGisi USD

Karsilastirma

Karsilastirma Olgiitiiniin

0.31
0.14

Bilgi
Rasyosu

589,874,129.00
749,928,549.89

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

oroplam oigitinin Getirisi| POrtfovin Zaman Idinde Standart. |zt Sapmasi (%)
) | / Esik Deger (%) P ° *%)
2024 (*¥F¥)  8.99% 3.46% 1.56% 0.19%

2025 10.89% 5.00% 2.43% 0.19%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki glnliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) igili veriler 24.04.2024 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

(*¥***) 24.04.2024 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
34, BT

2024 (===)

0.31
0.14

2025

16,719,646.00
17,503,006.13

2%30.0 27,52%
18,31%
%20,0
12,31%
%10,0
%0,0

Il Toplam Getiri [ Esik Deder Getirisi

PERFORMANS GRAFIGI USD
10,539%:

% 10,0
%a8,0
%af,0
%o, 0

%2, 0

% 0,0

2024 (F**F)

2025

. 5, 00%:

Il toplam Getiri [ Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU
C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi, yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket; yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm riinleri ve ézel portfdy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde fonlar, Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %34,67 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %27,52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%7,15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degderinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile esik deger getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde: Deﬁs:’i:(;rgprlaanT(%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.300031% 2,055,500.27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000759% 5,196.66
Denetim Ucreti Giderleri 0.008931% 61,187.76
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.061561% 421,749.94
Diger Faaliyet Giderleri 0.060886% 417,129.37
Toplam Faaliyet Giderleri 2,960,764.00

Ortalama Fon Toplam Degeri 685,097,037.75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.43%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmistir.

24.04.2024 - ... Sabit USD : 5,00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



IS PORTFOY BTY SERBEST (DOViZ) OZEL FON (BTY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir.

Net Getiri 34.67%
Gergeklesen Gider Orani 0.43%
Briit Getiri 35.10%

2) Performans sunum doénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 17.04%
BIST 30 GETIRI 16.32%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 43.23%
BIST-KYD DIBS 182 Giin 45.26%
BIST-KYD DIBS 365 Giin 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 Giin 42.85%
BIST-KYD DIBS Tiim 38.41%
BIST-KYD OSBA Sabit 50.39%
BIST-KYD OSBA Degisken 57.55%
BIST-KYD Repo (Briit) 54.78%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 104.04%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 45.84%
ABD DOLARI 21.44%

EURO 36.88%
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