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iS PORTFOY AAF SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Is Portfoy AAF Serbest (D6viz) Ozel Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY AAF SERBEST (DOViZ) OZEL FON (CTP) PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 6.07.2020

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TRL) 498,610,132.30 Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, Alper Gokpinar
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
Fon Toplam Degeri (USD) 11,637,343.59 olarak yurttilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve (mit Yagiz
fon hesabina mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
Birim Pay Dederi (TRL) 55.083660 dodan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritiilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere disaridan hizmet alinmasi,
Birim Pay Degeri (USD) 1.285629 Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.Fon portfoyii, kolektif portfoy
yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoytine dahil
Yatinmai Sayisi 1 edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gercevesinde
Tedaviil Orani 90,5205 YONEHIr:

Portfoy Dagilimi En az alinabilir pay adedi: 1 adet
Borglanma Araglari 84.43% Yatirim Stratejisi

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara tahsisli satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel
- Bankacilik 45.97% fon statiistindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve belirtilen esaslara uygun
olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfdyiinin ydnetiminde ve yatirnm
- Kamu 32.31% yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon portféyiiniin kalani yabanci ihraggilarin
Fon 9.199 Para ve sermaye piyasasl araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon
belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi
amagclamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyt, Teblig'in 4.
maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon uygulayacad stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak
veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimig yatirim/borglanma
araclarini, dayanak varligi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia
olan tiirev araglar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahUstl piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Fon portfoyiinde bulunan tiim
ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair
uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla
yatinm yaptigi para ve sermaye piyasasi araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir. Portféyiin,
piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sireklilik arz etmeyecek sekilde, mevduatta degerlendiriimesi de
soz konusu olabilecektir. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblid'in 4.2. maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirim yapabilecektir. Yonetici tarafindan,
fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirflama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde
yer alan tim enstriimanlara yatinm yapabilecektir. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandiriimis yatirim araglar tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanir. Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirimig yatinnm araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercede uygun degeri lizerinden nakde dénistiirllebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Yatirim Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski 2) Karsi Taraf Riski 3) Likidite Riski 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski 5) Operasyonel Risk 6) Yogunlasma Riski 7) Korelasyon Riski 8) Yasal Risk 9) Thracci Riski 10) Agiga Satis Riski
11) Etik Risk 12) Baz Riski 13) Teminat Riski 14) Opsiyon Duyarllik Riskleri 15) Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma
Araglari Riskleri

- Madencilik 6.14%

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 6.38%

(*) 1 Ocak 2026 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2026 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2026 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2025 tarihi ile olugturulan Fon Portféy
Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



IS PORTFOY AAF SERBEST (DOViz) OZEL FON (CTP) PERFORMANS SUNUM RAPORU
B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam | Karsilastirma Enflasyon Portf6yiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
GetiI:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
)y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 70.82% 84.68% 31.90% 37.96% 41.15% -0.10 106,916,687.00
2022 47.43% 47.30% 64.27% 8.82% 9.13% 0.00 159,577,672.00
2023 79.19% 65.31% 64.77% 12.95% 11.20% 0.09 285,954,528.00
2024 30.04% 25.84% 44.38% 4.25% 3.55% 0.06 371,847,876.00
2025 34.09% 27.52% 30.89% 4.85% 4.23% 0.10 498,610,132.30

PERFORMANS BILGiSi usD

GToPIam |icutinin Getrii| Portfovln zaman feinde standare | 'SR ISR S CL mlsl | e Foplam Dedert /
/ Esik Deger (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 -3.83% 3.97% 6.91% 0.21% -0.09 8,021,358.00
2022 5.09% 5.00% 6.25% 0.19% 0.00 8,534,341.00
2023 13.82% 5.00% 5.59% 0.19% 0.09 9,713,723.00
2024 8.50% 5.00% 3.37% 0.19% 0.06 10,539,816.00
2025 10.41% 5.00% 3.33% 0.19% 0.10 11,637,343.59

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY AAF SERBEST (DOViZ) OZEL FON (CTP) PERFORMANS SUNUM RAPORU
C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi, yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket; yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm riinleri ve ézel portfdy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde fonlar, Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %34,09 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %27,52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%6,57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degderinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile esik deger getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde: Deﬁs:’i:(;rgprlaanT(%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.400041% 1,740,794.03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.011004% 47,884.57
Denetim Ucreti Giderleri 0.014061% 61,187.76
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.124514% 541,828.12
Diger Faaliyet Giderleri 0.038471% 167,410.21
Toplam Faaliyet Giderleri 2,559,104.69

Ortalama Fon Toplam Degeri 435,154,247.58

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.59%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmistir.

16.03.2021 - ... Sabit USD : 5,00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



IS PORTFOY AAF SERBEST (DOViZ) OZEL FON (CTP) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir.

Net Getiri 34.09%
Gergeklesen Gider Orani 0.59%
Briit Getiri 34.68%

2) Performans sunum doénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 17.04%
BIST 30 GETIRI 16.32%
BIST-KYD DIBS 91 Giin 43.23%
BIST-KYD DIBS 182 Giin 45.26%
BIST-KYD DIBS 365 Giin 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 Giin 42.85%
BIST-KYD DIBS Tiim 38.41%
BIST-KYD OSBA Sabit 50.39%
BIST-KYD OSBA Degisken 57.55%
BIST-KYD Repo (Briit) 54.78%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 104.04%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 45.84%
ABD DOLARI 21.44%

EURO 36.88%
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