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ZIRAAT PORTFOY BASAK SERBEST (DOViZ-AMERIKAN DOLARI) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Ziraat Portfoy Basak Serbest (D6viz-Amerikan Dolar1) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar lizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
ZIRAAT PORTFOY BASAK SERBEST (DOViZ-AMERIKAN DOLARI) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi : 12/12/2024 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Ziraat Portfoy Basak Serbest (Doviz- | Zithal Bayar, Yigit Aytekin
Amerikan  Dolar1)  Ozel  Fon
(“Fon”)’un ana yatirim stratejisi,
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ABD Dolar1 (USD) cinsi Tiirk

ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel
sektor borglanma araglarina yatirim .
yaparak ABD Dolar (USD) bazinda En Az Alnabilir Pay
mutlak getiri yaratmaktir. Adedi: 50.000 Adet

Fon Toplam Degeri (*) 62.817.607.468 Yatirim Stratejisi

Birim Pay Degeri 44,520622| Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hiikkiimleri cergevesinde nitelikli

Yatirime1 Sayisi 3.142| yatiimcilara tahsisli olarak satilacak Teblig’in 6. maddesinde

Tedaviil Oran1 % 0,71| tanimlanan serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon toplam degerinin en
Portfoy Dagihmi % az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:

- Mevduat (Déviz) 100,00| tarafindan ABD Dolar1 cinsinden ihrag edilen borglanma araglart

ve/veya kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon’un kalan
kism1 yabanci ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamas: yoktur. Fon portfoyiine yukarida belirtilen yatirim
stratejisi cercevesinde Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik
ve iglemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz
ve faiz iizerine tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis
swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalar1 (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) dahil
edilebilecektir. Fon, fon hesabina olmak tizere kredi alabilir, 6diing
menkul kiymet alabilir ve verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
aciga satig igslemi gergeklestirebilir. Fon portfoyiiniin tamaminin,
Kurucu tarafindan uygun goriildiigii durumlarda doviz cinsi vadeli
mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Yatirimeilar fona yatirim yapmadan dnce fon ile ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidir. Fonun maruz kalabilecegi temel
Paylarin Sektorel Dagihimi % risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda olas1 diisiislere
bagl olarak yatinmlarmin degerinin baslangi¢ degerinin altina
diisebilecegini goz Oniinde bulundurmalidir. Fon’un maruz
kalabilecegi riskler: piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski,
kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlagsma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihrag¢ riski, itibar riski, agiga satis riski,
etik risk, teminat riski, baz riski, opsiyon duyarlilik riskleri,
yapilandirilmis yatirim araglari riskleri, geri ¢agrilma erken geri
alim ve hizlandirma riski ile bulundurma periyodu riski olup, bu
risklere iligkin detayli agiklamalar fon KAP sayfasinin, Risk Olgiim-
Degerleme Esaslar bagligi altinda yer almaktadir. Fon’un yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bulunmamaktadir

*) 1 Ocak 2026 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2025 sonu itibari ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2026 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2025 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmustir.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Karsilastirma
Olciitii/Esik Portfoylin Zaman Olgiitiiniin/Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam Getiri Deger Getirisi Enflasyon icinde Standart Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portfdyln
Yillar (%) (%)|  Orani (%) (*) Sapmasi (%)(**) (%)(**) Rasyosu Net Aktif Degeri
2025 25,96 23,66 30,89 0,26 0,26 1,55 62.817.607.468
12 Aralik-31 Aralik 2024
ILK YIL 151 1,39 0,61 0,11 0,11 1,64 695.472.076

*) Enflasyon orani: 12 Aralik-31 Aralik 2025 ile Ocak-Aralik dénemleri igin gerceklesen TUFE baz alinmustir.
(**) Portfoyiin ve Esik Degerin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1. 2002 yilinda kurulan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 40 adet Emeklilik Yatirrm Fonu, 88 adet kurucusu oldugu Yatirim
Fonu, 14 adet kurucusu oldugu Borsa Yatirim Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Gayrimenkul Yatirim
Fonu, 11 adet kurucusu oldugu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimci
portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yo6netilen portfoy biiyiikligii 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla;
1.434,5 milyar TL yatirim fonlar1 ve 715,5 milyar TL bireysel portfoy olmak iizere 2.150 milyar
TL’dir.

Fon, 12 Aralik 2024 tarihinden itibaren esik degerini BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
olarak belirlemistir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Esik degerin getirisi; Fon’un esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile
agirhiklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma Sl¢iitiinlin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma Olgiitliniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. Tlgili getiri oram
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmistir.

Yukaridaki tamimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari

asagidaki gibidir:
12 Aralhk-
2025 31 Arahk 2024
Nispi Getiri 2,30 0,12
2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici

Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

3. Fon portfoyiiniin 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi % 25,96 olarak gerceklesmistir.
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C.

10.

DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri % 25,96
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 0,53
Azami Toplam Gider Oran1 (D6nemsel) -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani % 0,00
Net Gider Orant % 0,53
Brit Getiri % 26,49

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranint
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem Ici
Ortalama Fon
Toplam Degerine

1 Ocak - 31 Aralik 2025 déneminde: Tutar (TL) Orani (%)
Fon ydnetim Ucreti 116.639.938 0,50
Ihrag 1zni Giderleri 5.971.636 0,03
Gecelik ve Vadeli Ters Repo komisyonu 598 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 79.027 0,00
Vergi,resim har¢ vb. giderleri 9.947 0,00
Saklama (creti 552.952 0,00
Diger Giderler 234.548 0,00
Toplam 123.488.646 0,53
Donem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 23.325.655.166

Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamastir.

Yatirim fonlar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Portfoy grubu: Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu
paylar TL cinsinden islem goéren paylari, B Grubu paylar ise USD cinsinden islem goéren paylar1
ifade eder.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 1,55 olarak ger¢eklesmistir (12
Aralik — 31 Aralik 2024: 1,64). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu”
(Information Ratio) kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oram ile karsilagtirma
Olciitlinlin gilinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin,
fonun giinliik getiri oran1 ile karsilagtirma Slgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin
performans donemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve
istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans
sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlamistir,

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagl olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat Bankast Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



