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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 21 Kasim 2025

025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticleri

Fon Toplam Degeri 218,174,721.79 Murat KIRCI

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 1.006414 En Az Alinabilir Pay Adeti :1 Adet Umit SENER

Yatirimci Sayisi 70 Bahar KEGELI

Tedavul Orani (%) 217% Yatirim Stratejisi
Portféy Daélhm' Fon; portféy sinirlamalari itibariyle Teblig'in 6. maddesi gergevesinde portféylniun tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katiima

hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gérulen diger faize dayali olmayan, katilm finans ilke ve

Hisse 75.4%  esaslarina uygun para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan “Katiim Fonu” statUsundedir.Fon'un yatirim stratejisi uyarinca
katilim/faizsiz finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak BIST Tum Katilim Endeksi

21.3% kapsaminda bulunan ayni zamanda BIST INSAAT, BIST GYO, BIST TAS TOPRAK endekslerinde yer alan sirketlerin ortaklik paylari ile ihrag
ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarina; gayrimenkul yatinm ortakligi paylarina, konut, insaat ve gayrimenkul sektériinde faaliyet
gosteren yerlifyabanci sirketler ile bu sektérlere servis ve Uriin saglayan yerli/yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve ihrag ettikleri para ve

Gayrimenkul

Sanay' 24.3% sermaye piyasasi araclarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalarina, yerli/yabanci bor¢lanma araglarina ve yine ayni temada
. faaliyet gésteren yerlifyabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilmis Turk Lirasi ve yabanci para cinsi 6zel sektér kira sertifikalarina, kamu
In§aat 12.4%  tarafindan ihrag edilen tema ile ilgili kira sertifikalarina, gayrimenkul sertifikalarina, insaat, konut ve gayrimenkul temali yerli/yabanci

menkul kiymet yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katiima paylari ile bahsi gegen temaya yatirim imkani saglayan yurt icinde ihrag edilmis
Enerji 4.3% gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir. Tema kapsaminda konut, insaat ve gayrimenkul sektorl faaliyetleri asagidaki

sekilde siralanabilir. Bu siralama yapilirken uluslararasi taninmis GICS (Global Industry Classification Standard) (*) tanimlarindan
Tuketici 3.1% yararlanilmistir. Katilim/faizsiz finans ilke ve esaslarina uygunluk igin uluslararasi kabul gérmus “Shariah Compliant”, “Islamic Compliant”

olarak tanimlanan endeks igeriklerinden, Bloomberg terminallerindeki uygunluk sorgulamasindan gegen sermaye piyasasi araglarindan

8.0% yatirim evreni olusturulacak ve Danisma Komitesi onayindan sonra yatirim yapilacaktir.a. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar (GYO'lar) (GICS
sektor tasnifine gore Equity Real Estate Investment Trust (REITs)): GYO' lar yuksek getiri potansiyeli olan gayrimenkullere ve gayrimenkul
Perakende 2.0% projelerine yatirm yapan ve portfoylndeki gayrimenkullerden kira geliri ve gayrimenkul alim satim kazanci elde etmeyi hedefleyen
g sermaye piyasasl kurumlaridir. b. Taahhut, Proje ve Muhendislik Sirketleri (GICS sektor tasnifine gére Construction and Engineering, Real

Yabanci Borsa Yatirim Fonlari

Estate Management and Development): Her tlrlG konut, insaat ve gayrimenkul sektérl (bina insaati, bina disi yapilarin insaati, 6zel insaat

Sanayl 2.0% faaliyetleri, konut, toplu konut, altyapi ve Ust yapi projeleri, enerji, sulama, yol projeleri vb.) projelerini gergeklestiren veya taahhtt eden vb.
Gayrimenkul 4.0% ortakliklar, c. Tas, Topraga Dayali ve Kimyevi insaat Malzemesi Sirketleri (GICS sektdr tasnifine gére Construction Materials ve Building

: Products): Gimento, seramik, granit, yapi/cati ve mantolama malzemesi, yapi kimyasallari, plastik (pencere, kapi, ayiricilar) vb. insaat

o Urtnlerinin Uretimi, tedarik vb. streglerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar, d. Metale Dayal Yapi Malzemesi Sirketleri

Yatirim Fonlari Katilma payla" 5.5% (GICS sektér tasnifine gére Building Products ): Metal islemeciligi, celik hasir érum, celik/demir/metal dékam, profil imalati, galvanizli,
n ry™ celik boru imalati Gretim vb. streclerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar, e. Orman Urlnlerine Dayali insaat Malzemesi

Kamu Kira Sertifikalan (TL) 3.3% Sirketleri (GICS sektor tasnifine gore Forest Products): Kapi, dis cephe, plaka, panel, laminat, mobilya, parke gibi orman ve agaca dayali
a2 . . .ge o insaat malzemesi Ureticisi, dagiticisi ana faaliyet kolu olarak bulunan ortakliklar, f. Elektrik Unitesi, Elektrik Tesisi Sirketleri (GICS sektor
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 1.4% tasnifine gére Electrical Equipments): Uretim, montaj, iletim, dagitim veya elektrik/elektronik malzeme Uretimi vb. alanlarda ana faaliyet
Diger 6.4% kolu olarak bulunan vb. ortakliklar,g. Konut ve Bina ici Tuketim Urlnleri Sirketleri (GICS sektér tasnifine gére Household Durables): Beyaz

esya, iklimlendirme, ankastre, elektrik donanimi, vb. ana faaliyet kolu olarak bulunan ortakliklar,(*) GICS® (Kuresel Sektér Siniflandirma
Standardi), yatirimcilarin dinya ¢apindaki sirketlerin temel is faaliyetlerini anlamalarina yardimci olan bir sektér analiz gergevesidir. Bu
siniflandirma standard, yatirnmcilara tutarl ve kapsamli sektér tanimlari sunmak amaciyla MSCI ve S&P Dow Jones Indices kurumlari
tarafindan gelistirilmistir.Fon portféylnde yatinm yapilan tum varliklarin islem turQ itibariyla katihm finans ilke ve esaslarina uygun
olmasi ve s6z konusu ilke ve esaslara/ uygunlugu Danisma Komitesi tarafindan onaylanmis olan yerli ve uluslararasi taninmig otoritelerce
kabul gérmus endekslerde yer almasi zorunludur. Yatinm fonu ve borsa yatirm fonu portfdylerinin iceriginde faize dayali olan, katihm
finans ilkelerini ihlal edici enstriman bulunmamasi esastir.Yatirrmsinirlamalari tablosunda bulunan islem turleri gercevesinde varlik
yénetim modeli benimsenir. Stratejik varlik dagihminin aktif bicimde yonetilmesi suretiyle portfdy gesitliligi saglanir. Fon stratejisi
kapsaminda, katilim esaslarina uygun para ve sermaye piyasasl araglarina yatinm yapilarak getiri elde edilmesi hedeflenir.Fon
yatinmcinin konut, insaat ve gayrimenkul sektort ile bu sektorlerin alt ve iliskili alanlarinda faaliyet yUruten sirket ortaklik paylari ile GYO
ortaklik paylarina yatinm yaparak bu sirketlerin blytme olanaklarina, deger artislarina ve sermaye kazanclarina istirak etmesini saglar.
Fon, katiim/faizsiz finans ilke ve esaslarina uygun olarak yénetilecektir. Fonun yénetiminde likidite veya vade agisindan herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadir. Fon portféylne, katilim/faizsiz finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla, yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak fon portféytne dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %70'ini
asamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci borsa katilim paylari da dikkate alinir. Ayrica, fon portféytne
dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Turkiye'de kurulan ve unvaninda "Déviz" ibaresi
gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali trev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portféylne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyldnde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoéyln maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukamlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféytne turev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev
arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatinmi ile baslangi¢ yatirrminin Uzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yUksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir. 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda degder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portfoytne alinan
varliklarin ihraggisinin yukamlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan
vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem sézlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem
fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 1) Teminat Riski: TUrev araglar Uzerinden
alinan bir pozisyonun gUvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen turev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk
duyarhhklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Grdn fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarhlk degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde
buyUk 6nem tasiyan zaman faktorinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlgistdur. Rho ise faiz oranlarindaki yuzdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin élcUsudur. 13) Yapilandirnimis Yatinm/Borglanma Araglarn Riskleri: Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddSnemde negatif
olmasl halinde, yatirrmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegdi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal dederden daha dusuk de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatiim/Borglanma Araglarinin ginluk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda turev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis
Yatirim/Borclanma Araclari yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikuamlulUklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borclanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin
Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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B- PERFORMANS BILGiSi

Karsilagtirma Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde! Esik Degerin Bilgi Sunum Dahil D6nem Sonu

Olgiitii Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi Rasyosu | Portféyun Toplam Degeri /
(**)

(%) (TUFE)(*) (%) (**) Net Aktif Degeri

2025 0.34% 2.26% 1.00% 3.37% 2.51% -0.167 218,174,721.79

PERFORMANS GRAFICI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C- DIiPNOTLAR

1) Emaa Blue Portféy A.S. (“Sirket”) 16.08.2024 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket ortaklar Halis Ali Gakmak (%55) ve
Nurlana Hasanova Gakmak'tir (% 45). Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hukUmleri cergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir.
Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirrm kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.
Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari sagjlamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla,
portféy yoneticiligi, yatinm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirrm fonlarinin katilma paylari dahil olmak tzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirrm kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda
31.12.2025 tarihi itibariyla 11 adet Yatirim Fonu portfoyld yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik bUyUklugu 31.12.2025 tarihi itibariyla 12.663.616.434,20 TL'dir.

2) Fon PortféyU'nin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélumunde belirtilmistir.

3) Fon 24.11.2025 - 31.12.2025 déneminde TRL bazinda net %0,34 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6l¢itinln getirisi ayni dénemde %2,26 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -% 1,92 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yluzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgutl: Fonun karsilastirma 6lgiti degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile esik degerin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brut portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

21.11.2025 - 31.12.2025 déneminde: Portfoy Degerine | 11 Tutar
(%) rani

Fon Yénetim Ucreti 0.24986 533,057.79
Denetim Ucreti Giderleri 0.01969 41,999.88
Saklama Ucreti Giderleri 0.02920 62,300.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.02990 63,825.56

Kurul Kayit Ucreti 0.00210 4,505.78

Diger Faaliyet Giderleri 0.05680 0.05680

Toplam Faaliyet Giderleri 826,923.76

Ortalama Fon Toplam Degeri 213,340,328.55

Toplam Faaliyet giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.0038761

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degdisikligi yapilmamistir.

Karsilagtirma Olcuti Bilgisi

Kistas Donemi = o2 15T inaat Getiri + %30 BIST Tas, Toprak Getiri + %20 BIST-KYD Ozel Sektér

i Ifi 9
21112025 - ... Kira Sertifikalari + %20 S&P Global REIT US Dolar Index Net Total Return

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir



emaa:
Portfoy
EMAA BLUE PORTFOY iN$AAT SEKTORU KATILIM FONU (EPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Brut Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 0.34%
Gergeklesen Gider Orani 0.39%
Azami Gider Orani 0.38%
Bruat Getiri* 0.73%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim brut getiri hesaplamasina dahil edilmemistir

2) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

(24.11.2025 - 31.12.2025 Dénemi)

BIST 100 GETiRi ENDEKSI 3.43%
BIST 30 GETiRi ENDEKSI 3.55%
BIST -KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.09%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 3.61%

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4.88%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 535%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 6.15%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 717%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSi 1.33%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 3.86%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 414%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 3.52%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 3.66%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 335%
BIST KATILIM 50 GETiRi ENDEKSI 374%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA ENDEKSI 10.75%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) ENDEKSI 2.59%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) ENDEKSI 3.77%
Dolar Kuru 113%

Euro Kuru 2.95%
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