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EMAA BLUE PORTFOY KIYMETLi MADENLER KATILIM FON SEPETi FONU
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

Emaa Blue Portfoy Kiymetli Madenler Katilim Fon Sepeti Fonu’ nun (“Fon™) 29 Eyliil - 31 Aralik 2025
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir,

Goriistimiize gore 29 Eyliil - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar:
lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

DOGRU BAGIMSIZ DENETIM A.S.

istanbul, 28 Ocak 2026
B

—

7 o

N - e ‘V‘
Sait ALBAYRAK
Sorumlu Denetgi

Merkez: Sube:

4
DOG R U Q Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:237 Q Miirselpasa Bulvari Halkapinar Mah. No:174 Kat:55
. Noramin Is Merkezi Kat:3 No:5506 Mahall Bomonti Ofis Kule Konak/iZMIR

BAGIMSIZ DENETIMA.S. PK: 34485 Sariyer/IST. = info@dogrudenetim.com.tr

¢ +90(212) 909 86 09 & www.dogrudenetim.com.tr




emaaty

EMAA BLUE PORTFOY KIYMETLI MADENLER KATILIM FON SEPETi FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 3 Kasim 2025

31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticleri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon Toplam Degeri 179,563,312.10 Fon'un Yatlrlm amaC|; katihm finans ilke ve gsaslarlna uygun olarak, klxmetli madenlere Murat KIRCI
(altin, gumus, platin ve paladyum) dayali yerli ve yabanci yatirim fonlari ile bu madenlere
Birim Pay Degeri (TRL) 1.302052 dayali endeksleri takip eden borsa yatirim fonlarina yatirnm yaparak, uzun vadede kiymetli Umit SENER
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maden piyasalarindaki fiyat hareketlerinden faydalanmaktir. [
|
|
|
|
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Yatinmci Sayisl 824 ¢ Az Alinabilir Pay Adeti : 1 Adet Bahar KEGEL
Tedavul Orani (%) 1.38%
Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari 38.49%
Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kiymetli madenlere (altin, gumus, platin
Altin 20,21% ve paladyum) dayali yerlifyabanci yatirim fonu katilma paylari ve/veya kiymetli madenlere (altin, giimus, platin ve
paladyum) dayali endeksleri takip etmek Uzere yurt iginde ve yurt disinda kurulu borsa yatirrm fonu katilma
Gumus 18,28%  paylarindan olusacaktir. Kiymetli Madenlere dayali yatirim fonlari ve kiymetli madenlere dayali endeksleri takip
etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlari ilgili varlik sinifinda belirledikleri bir karsilastirma 6l¢itl veya endeksin
Yabanci Borsa Yatirim Fonlari 37.32%  getirisini takip amaciyla olusturulmus yatirim araglaridir. Fonlar farkli hukuki, finansal ve faaliyete iliskin statilere
sahip olabilmektedir.Fon sepeti portféylinde yatirm yapilan tum yatinm fonlari/borsa yatirim fonlarinin
Paladyum 6,06% iceriklerinin ve igleyislerinin katilim esaslarina uygun olmasini teminen yatinm fonlari/borsa yatirim fonlari
. iceriklerinin ve isleyislerinin faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi, bu
Platinyum 6,23%  endekslerde yer almayan yatirim fonlari/borsa yatirim fonlarinin faizsiz/katiim finans ilkelerine uygunlugunun
Gumis 25.03% Danisma Komitesi tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur. Yatirrm fonu ve borsa yatirim fonu portféylerinin

iceriginde faize dayall enstrUman bulunmamasi esastir.Fon portféoylinun kalan %20'lik kismi ile asagidaki tabloda
22299 Yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir. Bu varliklarin islem

Yatirim Fonlari Katilma Paylari crae - A
turd itibariyla katilim esaslarina uygun olmasi ve faize dayali enstriman bulundurmamasi esastir.Fon, yabanci para

Altin 18,77%  ve sermaye piyasas! araglarina da yatinm yapabilir ancak fon portfdyline dahil edilen yabanci para ve sermaye
o piyasas! araglari (Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanc!” ibaresi gegen yatinm fonlari da dahil) fon toplam
Gamus 3,52% degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.Fon portféylne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag

edilmis para ve sermaye piyasasi araglari da (TuUrkiye'de kurulan ve unvaninda “Déviz" ibaresi gegen yatirim fonlari
da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen
yabanci yatinm fonu ve yabanci borsa yatirrm fonu katilma paylari da dikkate alinir.Fon, beklenen getiriyi
arttirmak, riskten korunmak amaciyla; tezgah Ustu piyasalarda (OTC) tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile swap ve
forward gibi vadeli islemleri en fazla karsi tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile yapabilir. Baslangi¢ valérinde, geri
alma taahhudu ile satim yapan Uye sermaye piyasasl aracl yukiumlulagund, geri satma taahhudu ile ahm yapan
Uye nakit yukdmluligunu karsilikli olarak yerine getirir.Geri satma taahhtdu ile alim islemi; isleme konu edilecek
sermaye piyasasl aracinin énceden belirli oldugu, ayni glin veya ileri baslangi¢ valérli ile geri satim taahhtdu ile
alim islemidir. Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak icin borsa disinda, portféytinde yer
alan herhangi bir varlig, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda 6nceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidlnde bulunarak satmasi mimkundur. S6z konusu islem, fon portfoytnde
yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’'una kadar yapilabilir. Nakit fazlaligini degerlendirmek isteyen fon, elindeki
nakitlerle nakit ihtiyaci duyan kurumlardan borsa disinda, portfdytne alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin
tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhudu ile alarak
nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. Yatirrmcilarin, referans olarak kullanabilecekleri kiymetli maden fiyatlan ile
ilgili olarak; farkli piyasalardaki spot fiyatlarin, spot fiyatlarla vadeli islem piyasalarindaki kontrat fiyatlarinin ve
vadeli islem piyasalarinda farkli vadelerdeki kontrat fiyatlarinin, piyasalarin olagan isleyisi veya olaganuUstu
kosullarin olusmasi nedeniyle ciddi sekilde degisebilecegdini, ayrica yayinci kuruluslarin yayinladiklari fiyat verileri
icin farkh ara¢ ve piyasalari veri kaynadi olarak kullanabileceklerini géz éniine almalar gerekir. Ornegin, London
Metal Exchange'de belirlenen LBMA Gums fiyatlari veya Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’'nda olusan
spot TL veya yabanci para cinsi islem fiyatlaryla, likidite, islem saati, islem kurlari vb. nedenler ile diger uluslararasi
spot ve vadeli islem kontrat fiyatlari arasinda énemli farkliliklar olusabilmektedir. Portféye dahil edilen yatirim fonu
ve borsa yatirrm fonu katilma paylarina iliskin asagidaki kurallar uygulanir: a) Tek bir fona veya borsa yatirm
fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma payi alim taleplerinde, nemalandirilma amagli olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar
ve kisa vadeli bor¢lanma araglar fon katilma paylari dikkate alinmaz. b) Diger fon sepeti fonlarina yatirm
yapilamaz. c) Portfoye alinan fon katilma paylari veya borsa yatirrm fonu katilma paylarinin sayisi, yatirrm yapilan
fonun katilma payi sayisinin %25'ini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféytune dahil
edildigi tarihteki katilma payi sayisi esas alinir. ¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin
degeri, fon toplam degerinin %10'unu gegemez. d) Portféye, katilma pay! satisina iliskin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goéren borsa yatirm
fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz. Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme
cergevesinde portféylndeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75'i tutarindaki kiymetli madenleri
Turkiye'de kurulu borsalarda 6dung verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6dung islemleri karsiliginda 6dung
alacaklarini temsil etmek Uzere c¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden éding
islemleri ile kiymetli maden 6dung sertifikasi alim - satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

Diger 1.90%
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Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile kiymetli maden fiyatlarinin, bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tUrev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve
doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: Kiymetli Madenlerin Fiyat Riski: Fon portféytnde yer verilen gumus, altin ve diger kiymetli madeneler ile bu kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasli araclarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portfoylndn deder kaybetme olasiligini ifade
etmektedir. Kar Payl Orani Riski: Fon portfoytne (katilma hesabi gibi) kara katilim olanagdi saglayan varliklarin dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portféylne yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféylUne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyltnde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyln maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon
portféylne kira sertifikas| dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyldn maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite
Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déntstUrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.4) Katihm Esash islem Riski: Fon portféylne ileri valérii kira sertifikalari ile ileri valérla altin ve diger kiymetli maden islemleri dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirrmindan daha yUksek zarar
kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Yatirim yapilan BYF'ler, islem gordukleri veya kurulduklar
Ulkelerin yerel mevzuatlari kapsaminda farkli kurulus ve isleyis esaslarina tabi olabilir. 9) ihragei Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihraggisinin
yUkUmlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Teminat Riski: TUrev
araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen turev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 1)Yapilandirilimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirrmin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade igcinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mUmkudndur. Yapilandiriimis yatirim
araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegdi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimis yatirirm araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimcl, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
dlcUstinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araclarinda yatirimcilar ihraccinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraccl
kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yakdamlulUklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirrm
araclariicin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski Ust seviyededir.12)
Fon'un Yatirim Yaptigi Kiymetli Madene Dayali Borsa Yatiim Fonlarina (BYF) iliskin Agiklama ve Bilgilendirmeler: Fon'un yatirim stratejisi
kapsaminda yatirim yapabilecegi kiymetli madene dayali BYF'lerin asagidaki risklere maruz kaldigi dikkate alinmalidir: Kiymetli Madene Fiziki
Olarak Yatirim Yapan BYF’lerin Riskleri: Kiymetli Maden BYF'lerin yatirim amaci, yatirimlarinin énemli bir bolumuna fiziki kiymetli maden olarak
yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatirimcilarin cogunlugu tarafindan, nakliyat, el degistirme, saklama, sigorta ve diger baska maliyetler nedeniyle uygun
bulunmayan fiziki kiymetli maden yatirimina uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu Kiymetli Maden BYF'ler, tamamiyla fiziki kiymetli maden
alimi ve uzun vadeli saklanmasi yonunde faaliyet yurutUrler. Fiziki kiymetli maden fiyatlarindaki degisimleri yansitmak icin kurulan bu fonlar,
kiymetli maden fiyatlarindaki asiri dalgalanmalari degerlemelerinde de gosterirler. Kiymetli madenfiyatlarindaki olasi gerilemelerde, fon fiyatlarinin
da gerileyecedi, yatirrmcilar tarafindan dikkate alinmalidir.Kiymetli Maden BYF'lerin piyasa fiyatlari, NYSE Arca, Londra ve COMEX'teki islem saati
farkliliklari, arz ve talep kosullarindaki farklar, islem spreadleri gibi nedenlerle, degerleme sonucu bulunacak net aktif degerlerinin Gzerinde veya
altinda kalabilir. Kiymetli Maden BYF pay taleplerindeki ani artislarin Kiymetli Maden arz miktarini asmasi durumunda, fonlarin yatirim sdrecindeki
“acik kapatma" nedeniyle, Kiymetli Maden fiyatindan bagimsiz fiyat oynakliklari ile karsilasilabilir. Kiymetli Maden BYF'lerdeki yUksek tutarli
yatirimlari ¢ikiglari, Kiymetli Maden BYF paylarinin likiditesini olumsuz etkileyebilir.Kiymetli Maden BYF'ler, islem gdrdukleri piyasalarda isleme
kapatilabilir veya tasfiye edilebilir. Fon, bu Kiymetli Maden BYF'lerde islem yapamayabilir.Kiymetli Maden BYF paylarinin islem goérdlugu piyasalarda
yeterli islem derinligi ve likidite kosullari olusmayabilir. Fonlar bu kosullarda Kiymetli Maden alim-satim islemleri yapmak zorunda kalabilir.Covid-19
gibi BYF'lerin kontrolU disinda ve beklenmedik olaylar, Kiymetli Maden BYF'lerin is ve islemlerini, finansal durumlarini ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. Olumsuz etkilenebilecek isler arasinda, sadece bunlarla sinirli olmamak Uzere, pay sahiplerinin bozum talimatlarinin karsilanmasinda
zorlanilmasi ve fiziki Kiymetli Maden alislarinda, uzayan teslimat sUreleri veya ilgili maliyet artislari da bulunabilir. Bu durumda, Kiymetli Maden BYF
fiyatlarinda deger kayiplari yasanabilir.Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda ylUksek miktarli satislara ve Kiymetli Maden fiyatlarinda dusUslere
neden olabilir.Kiymetli Maden BYF'lerin fiziki Kiymetli Maden kulgelerini sakladiklari saklama kuruluslarinda, saklanan Kiymetli Maden kulgelerde
kayip, hasar, dolandiricilik veya ¢calinma olabilir ve bu durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecedi gibi, s6z konusu islemlere taraf olan
kurumlar arasi yargisal streglere neden olabilir. Yargisal sUregler bu yatirimlarin korunmasi veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi
gosteremeyebilir. Bu kapsamda, yeterli sigorta glvencesi olmayan kosullarda Kiymetli Maden BYF'ler ve yatirimcilari zarara ugrayabilirler.Kiymetli
Maden BYF'lerin degerlemede kullandiklari LBMA Kiymetli Maden fiyatlari, ¢esitli nedenlerle, alinan pozisyonlarin degerlendiriimesinde, glvenilir bir
olcUut olmaktan ¢ikabilir veya baska mekanizmalarla ortaya ¢ikan Kiymetli Maden fiyatlarindan farklilasabilir. BYF'ler gesitli masraflar nedeniyle, fiziki
Kiymetli Maden fiyatlarinda degdisim olmadigi durumlarda dahi fon portfoylerindeki fiziki Kiymetli Maden kulge miktarlarinda ve buna bagl olarak
net aktif degerlerinde azalmalar meydana gelebilir. Diger Riskler Benzer kurumsal yapidaki, farkl bir BYF'de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF'lerin basarisizligi karsisinda BYF'nin varliklarini korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi maddi
kayiplar yasayabilir.Fon'un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, hi¢bir sekilde Fon'un gelecek performansinin bir gostergesi olamaz. Fon
paylarinin geri aliminda, gesitli nedenlere bagli olarak, gecikme, askiya alma veya reddedilme durumlari gergeklesebilir. Fona karsi, ydneticinin veya
saklayicinin rlcu edecegi masraf veya sorumluluk olusmasi durumunda, Fon varliklari olumsuz etkilenebilir. Yatirimcilarin fon paylari, sinirli sorumlu
yatirim araglari olmalarina karsi, bazi kosullarda, Fonun iflasi veya Fona rlcu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin sorumlulugu pay oranini
asabilir. Artan teknoloji kullanimi nedeniyle, siber saldirilar karsisinda faaliyetlere ve bilgi givenligine iliskin riskler olusabilir. 13) Olagandisi Piyasa
Kosullari Riski: Normal piyasa kosullari altinda dikkate alinmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarinda énemi artan olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimcilar tarafindan dikkate alinmalidir. 14) Risk tanimlamalari
Kurul duzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek duzenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.
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B- PERFORMANS BIiLGiSi

Toplam Karsilagtirma Enflasyon |Portféylin Zaman icindg Esik Degerin Bilgi Sunum Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getiri Olgutu Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi Rasyosu | Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (TUFE)(*) (**) (%)(*) Net Aktif Degeri

2025 30.83% 30.10% 1.59% 10.49% 1.03% 0.0m8 179,563,312.10

PERFORMANS GRAFI|Gi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C- DIiPNOTLAR

1) Emaa Blue Portfdy A.S. (“Sirket”) 16.08.2024 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket ortaklari Halis Ali Gakmak (%55) ve
Nurlana Hasanova Cakmak'tir (% 45). Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hikumleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir.
Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirrm kuruluslarinin portféylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.
Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari sagjlamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla,
portféy yoneticiligi, yatinnm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirnm fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda
31.12.2025 tarihi itibariyla 11 adet Yatirim Fonu portféyl yonetmektedir. Toplam ydnetilen varlik buyUklaga 31.12.2025 tarihi itibariyla 12.663.616.434,20 TL'dir.

2) Fon Portféyld'nun yatirim amaci, yatirimcl riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmistir.

3) Fon 4.11.2025 - 31.12.2025 déneminde TRL bazinda net %30,83 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgltinun getirisi ayni dénemde %30,10 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % 0,73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitl: Fonun karsilastirma élgiti degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ytizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performmans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile esik degerin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginltk brut portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

03.11.2025 - 31.12.2025 déneminde: Portfoy Degerine | 1 Tutar
(%) rani

Fon Yénetim Ucreti 0.30986 316,564.77
Denetim Ucreti Giderleri 0.041M 42,000.12
Saklama Ucreti Giderleri 0.01266 12,935.19

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.06794 69,409.01

Kurul Kayit Ucreti 0.00550 5,660.15

Diger Faaliyet Giderleri 0.23400 238,873.53
Toplam Faaliyet Giderleri 685,442.77

Ortalama Fon Toplam Degeri 102,163,311.78

Toplam Faaliyet giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.0067093

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
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m Karsilastirma Olguti Bilgisi

Kistas Dénemi %45 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi +%45 Bloomberg Gumus
Fiyati (TL) (Bloomberg'de ilan edilen "XAG" kodlu uluslararasi ABD Dolari
cinsinden spot gimus ons fiyatini

371.2025 - ... TCMB alis kuru ile garpilmasi yoluyla hesaplanan deger) + %10 BIST KYD 1 Aylk
Kar Payi TL Endeksi

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir

D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Brut Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 30.83%
Gergeklesen Gider Orani 0.73%
Azami Gider Orani 0.70%
Brut Getiri* 31.56%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem icinde kurucu
tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim brut getiri hesaplamasina dahil edilmemistir

2) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

(4.11.2025 -31.12.2025 Dénemi)

BIST 100 GETIiRi ENDEKSI 3.18%
BIST 30 GETiRi ENDEKSI 3.32%
BIST -KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.35%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 5.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 6.88%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7.41%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7.86%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.72%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSi N.37%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 6.48%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 4.60%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 5.70%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI| TL ENDEKSI 5.21%
BIST KATILIM 50 GETIiRi ENDEKSI _0.72%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) ENDEKSI 426%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) ENDEKSI 539%
Dolar Kuru 2.00%

Euro Kuru 4.01%
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