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BV Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’ un (“Fon”) 1
Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025— 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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A.Tanitici Bilgi:
PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi:

BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Temmuz 2024

31.12.2025 tarihi itibariyle:

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

64.647.498,47

Birim Pay Degeri:

1,057118

Yatinnmci Sayisi

12

Tedaviil Orani

1,22%

Portféy Dagilimi

Fon portféylinde yalnizca Turk Lirasi cinsinden
varliklar ve iglemler yer alacak olup, Fon portféylinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger

Zeynep Ozgiir Caglayan

Hakan Cinar

Berkay Demir

Ortaklik Paylari 88,51 kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi

Bankacilik 8.4 aragclarina yonelik organize ve tezgahistu turev
Enerji 1.3 araglara yer verilmeyecektir.
Finansman Sirketleri 18,11
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 79
Gida 0
Hava Yollari Hizmetleri 11,9
Holding 11,9
Ingaat , Tahhiit 73
Saglk 6,5
Sigorta 52

Yatirnm Fonu Katilma 484

Paylan
En Az Alinabilir Pay Adedi : Asgariiglem tutari 100 TL (Yiz Tiirk Lirasi) karsihgi olarak uygulanmaktadir.
VIOP Nakit Teminat 6,65




Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST te islem gdéren ortaklik paylarina ve BYF Tebligi’nin 5’'inci maddesinin dérdincu fikrasinin (a) bendi
kapsaminda BIST te islem gdéren ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fonun temel
amaci, agirlikli olarak BIST’te islem gdren ortaklik paylarina yatirim yaparak Turk Lirasi bazinda sermaye kazanci elde etmek ve bdyle Fon’un portfdy degerini
artirmaktir. S6z konusu yatirim hedeflerine ulasiimasi amaciyla fon portféyd, yatirnm éngdrileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturulabilecegi gibi
kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portféy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Fon portfdyiinde arbitraj olanaklari TL
cinsinden turev araclarda alinan korunma veya yatirim amacli pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratiimasi hedeflenmektedir. Fon’'un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakligi paylari hari¢ olmak Uzere BISTte igslem goren ihraggi
paylarina, ihraggi paylarina ve ihraggi pay! endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggi paylarina ve ihraggi payina
dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihraggi paylarina ve ihraggl payina dayali araci kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan
endeksleri BYF Tebligi'nin 5’inci maddesinin dérdunci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tzere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Teblig’in
24’Uncu maddesinin besinci fikrasi hikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in glnliuk olarak gerekli olan
sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan glnlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi
tim yakdmluluklerin yerine getiriimesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi muteselsilen sorumludur. Bunlarin yani sira, Fon portféytine, TL cinsinden olmak
kosuluyla; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, TUrkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor
sermaye piyasasi araclari, TCMB, Hazine ve ipotek Finansmani Kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya dzel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar,
Tarkiye'de ihrag edilmig girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatinm fonlari katilma paylari alinabilir. Fon’un
hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in gerekli olan sartlarin saglanmasi ve TL cinsinden olmasi kosuluyla Teblig'in 4’Uncl maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan araglara da yatirim yapilabilir. Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptigi islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsihgi teminat olusturmak
amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt igcindeki bankalarda Turk Lirasi cinsinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.
Fon toplam degerinin azami %20’sinin, Yonetici tarafindan uygun gérildigi durumlarda, vadeli mevduat/katilma hesabinda degerlendiriimesi de mimkudnddr.
Fon, repo/ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikl Repo
islemleri Pazari gibi pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurt icinde borsada veya borsa diginda repo
stzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo/ters repo iglemlerinin tima Tark Lirasi cinsinden yapilir. Fon, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt ici
organize para piyasasi iglemleri yapabilir, 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22'nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtiimigtir. Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi araglarini ya da diger
finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve igslemler icin bu maddede belirtilenler diginda asgari ve
azami bir sinirlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hikumleri ¢cercevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek tim varlik ve iglemlere yatinm yapilabilecektir.




Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: a Faiz Orani Riski: Fon
portféytne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski Fon portféytne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylnde bulunan ortakhk
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Kér Payi Orani Riski: Fon
portféytne kira sertifikasi, katilma hesabi gibi k&ra katilim olanagi saglayan katilim finans urinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikidmluluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve/veya opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9)
ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Aciga Satis Riski: Fon portféyl icerisinde agida satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6dlng
karsiligi ve/veya dogrudan acgiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme
riskidir. 12) Opsiyon Duyarllk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal trln fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda
risk duyarlhk degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki deg@isimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varliginin fiyat

dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgumlerinde buylk dnem tasiyan zaman faktérinu ifade eden gdsterge
olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin dlgclsudur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin él¢tsudur. 13)
Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya ¢cikmasi durumudur. 14) Baz Riski: Vadeli igslem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat
farkhhgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyu icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisiyla, burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski:
Olaganustu kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattigi risktir. 16) Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya
finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan
risktir. 3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiminde kullanilan yéntemlere iligkin detaylh bilgilere Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.




B. Performans Bilgileri:

Toplam Getiri Enflasyon Z:r::r:(:;y;:l':ie Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem

Yillar P o KarsilagtirmaOlgiitiiniin Getirisi/Esik Deger y* ¢ srlag ¢ o)\ (xw g Sonu Portféyiin Toplam
(%) Orani (*) Standart Standart Sapmasi (%) (**) | Rasyosu DegerilNet Aktif Degeri

Sapmasi (%) 9 9
2024 -%16,46 -%11,07 %12,13 %1,46 %1,50 -%14,39 50.558.181,89
30.06.2025 %3,41 %2,76 %16,67 %1,67 %1,77 %0,86 52.494.994,76
2025 %26,43 %17,04 %30,89 %1,48 %1,53 %6,88 64.647.498,47
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

%30,89
%26,43
%17,04 %16,67
%12,13
plam Getiri (%) Karsll-IgUtUnUn Getirisi/Esik Deger Enflasyon Orani (¥*)

-%11,07
-%16,46

W 2024 wm30.06.2025 2025

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.




C. Dipnotlar

Fon portfoy yonetim sirketi BV Portfoy Yonetimi A.S. olup; BV Portféy Yonetimi A.S.’ye ait 26 adet yatirim fonunun ydnetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portféy blyukligi
c 10.641.988.663,10 TL'dir

C2 Fon portféyiiniin yatirim amaci,yatirim stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” bélimuinde belirtiimistir.
Fonun 01.01.2025 — 31.12.2025 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" béliimiinde yer verilmistir.

C3 Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

C4 Fon, performans sunum déneminde %26,43 getiri saglamistir
C5 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin giinlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
01.01.2025 - 31.12.2025 d6neminde : Portféy Degerine Orani (%) TL Tutar
Noter Ucretleri %0,00 2.131,13
Bagimsiz Denetim Ucreti %0,22 120.612,75
Alinan Kredi Faizleri %0,00 -
Saklama Ucretleri %0,54 291.595,85
Fon Yonetim Ucreti %1,90 1.019.569,57
Hisse Senedi Komisyonu %0,03 16.995,78
TPP Komisyonu %0,00 -
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu %0,00 -
Vergi ve Diger Giderler %0,02 9.946,70
Turev Araglari Komisyonu %0,09 49.035,08
Tescil ve llan Giderleri %0,06 30.495,60
Diger Giderler %0,13 70.051,40
TOPLAM GIDERLER 1.610.433,86
DONEM iGi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 53.656.174,45
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri %3,00

C6 Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Donemi Karsilastirma Olgiitii

01.01.2025 / 31.12.2025 %100 BIST 100 Getiri Endeksi
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