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1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl 128.]1 numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda
hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan
Formil Plastik ve Metal Sanayi A.S. (Formil Plastik/Sirket)'nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica
30.12.2025 tarihli integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde
edilmistir. Hazirlanmis olan bu rapor agiklanan Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. ’nin halka arzina iliskin,
yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasina yonelik bir tavsiye ya da teklif degildir. Bu rapor, sadece
integral Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goris
kapsamaktadir. Yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirket'in gikarilmis sermayesi 130.000.000 TL'dir. Sirketin cikarilmis sermayesi | TL itibari degerde 130.000.000
adet paya ayrilmistir. Sirket’in cikarilmis sermayesini temsil eden pay gruplari, A grubu hamiline yazil 22.000.000
adet pay karsiligi 22.000.000 TL'den; B grubu hamiline yazili 108.000.000 adet pay karsiligi 108.000.000 TL’den
olusmaktadir. Toplam paylarin 22.000.000 TL’'si A grubu, 108.000.000 TL’si B grubu olmak (izere Sirket
sermayesini temsil eden 22.000.000 TL nominal degerli A grubu paylarin tamami Formdul Holding’e, 108.000.000
TL nominal degerli B grubu paylarin 67.384.551 TL nominal degerli kismi Formiil Holding’e, 39.293.449 TL
nominal degerli kismi Haydar Sahin’e ve 1.322.000 TL nominal degerli kismi Fatma $ahin’e aittir.

[Talep Toplama Tarihleri 07.01.2026-09.01.2026
Kensorsr integral Yatirim Menkul Degerler AS.

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Fiyat 30,24 TL
Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmig
Sermaye 130.000.000 TL

40.000.000 Lot (30.000.000 Nominal Sermaye Artisi) (10.000.000 Nominal
Halka Arz Edilen Miktar ve Tiru Ortak Satisi)
Halka Agiklik Orani 1 25,00%
Borsada islem Gorecek Pazar Ana Pazar
%65 Yurt igi Bireysel Yatirimci
Tahsisatlar %10 Yurt ici Yiiksek Basvurulu Yatirimei
%25 Yurt ici Kurumsal Yatirimei

Verilen Taahhiitler Satmama Taahhudi- | Yil
Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan
islemler Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 gin
Katilim Endeksine Uysunluk Uygundur
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3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Formil Plastik ve Metal Sanayi A.S., 282565 Ticaret Sicil Numarasiyla 10.01.1992 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Mudirlugi’'nce
tescil edilmistir. Sirket, Tirkiye’de kalip Uretimi sektoriinde faaliyet gostermekte olup, 1992 yilindan beri iiretimlerine devam
etmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; kompozit boru ve baglanti elemanlari, plastik temiz su borulari ve baglanti elemanlari, PVC pis su
borulari ve baglanti elemanlari ile dogalgaz ve isinma sistemlerine yonelik makine, ekipman ve yardimci mamullerin imalati ve
ticaretidir. Sirket, kentlerin altyapisinda, tarimda, sanayi tesislerinde ve konutlarda kullanilan her tiirlii temiz ve atik su borulari ile
bunlara ait ekipmanlarin iretimini, ithalatini, ihracatini, perakende ve toptan ticaretini gerceklestirmekte olup, faaliyetleri
kapsaminda temiz suyun ana sebekeden binalara ve konutlara ulastirilmasi ile kullanim sonrasi atik suya doniiserek kanalizasyona
iletiimesi stireglerinin tlimiinde kullanilan farkli cap ve ozelliklerdeki plastik boru sistemleri, baglanti elemanlari ve ek pargalarini
Uretmektedir. S6z konusu Uriinler, her tiir mekanin temiz su, isinma suyu ve atik urt disi pazarlara sunulmaktadir.

Sirketin Sermaye Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Grup |Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%) |Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%)
Formiil Holding A 22.000.000 16,92% 22.000.000 13,75%

B 67.384.551 51,83% 67.384.551 42,12%
Haydar Sahin B 39.293.449 30,23% 29.293.449 18,31%
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02% 1.322.000 0,83%
Halka Agik Kisim B - - 40.000.000 25,00%
Toplam 130.000.000 100,00% 160.000.000 100,00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4-) Ozet Finansal Tablolar

Bilanco (TL) 2022 2023 2024 2025/09
Toplam Dénen Varliklar 2.779.081.475| 2.537.777.368| 2.179.467.586| 2.958.807.065
Toplam Duran Varliklar 834.754.621 1.001.530.998| 1.365.537.680| 1.306.930.148
Toplam Varliklar 3.613.836.096| 3.539.308.366| 3.545.005.266( 4.265.737.213
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.590.402.37 | 1.247.893.959| 1.234.899.733| 1.799.253.522
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 301.852.605 272.135.700 149.028.762| 194.389.373
Ozkaynaklar 1.721.581.120| 2.019.278.707| 2.161.076.771| 2.272.094.318

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gelir Tablosu

TL 2022 2023 2024 2024/09 2025/09

Hasilat 3.934.921.751| 3.494335.012| 3.539.180.063| 2.523.710.434 2.448.534.397
Satislarin Maliyeti (-) (2.829.499.601)| (2.401.518.453)| (2.614.290.524)| (1.732.613.007)| (1.784.482.838)
Briit Kar 1.105.422.150( 1.092.816.559| 924.889.539| 791.097.427| 664.051.559
Genel Yonetim Giderleri (-) (44.367.118)|  (80.131.704)| (113.804.183)|  (76.454.142)[  (81.941.538)
Pazarlama Giderleri (-) (159.604.434)| (170.745.126)| (230.823.243)| (165.899.144)| (164.648.579)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 274.976.855 280.589.099 135.952.153 105.409.422 140.144.396
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (143.927.109)| (252.052.531)|  (86.548.008) (76.416.828)|  (31.899.404)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.032.500.344 870.476.297 629.666.258 577.736.735 525.706.434
Dénem Kar Zarari 296.806.661| 295.458.158| 159.825.895| 85.926.482| 117.056.924

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5-) Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

5.1-) Uretim Faaliyetleri

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.$.’nin faaliyetleri kapsaminda; kompozit boru ve baglanti elemanlari, plastik temiz su
borulari ve baglanti elemanlari ile PYC pis su borulari ve baglanti elemanlarinin iiretimi gerceklestirilmektedir. Sirket
tarafindan, kentlerin altyapisinda, tarimda, sanayi tesislerinde ve konutlarda kullanilan her tiirli temiz ve atik su
borulari ile bunlara ait ekipmanlarin Gretimi yapilmaktadir.

5.2-) Ambalajlama ve Paketleme Faaliyetleri

Uretimi tamamlanan iiriinler, sevkiyata ve satisa uygun hale getirilmek iizere ambalajlanmakta ve paketlenmektedir.
Ambalajlama faaliyetleri, uriinlerin pazara sunulmasina yonelik operasyonel siireglerin bir pargasi olarak
yuritilmektedir.

5.3-) Hammadde ve Tedarik Yonetimi Faaliyetleri

Sirket, uretim faaliyetlerinde kullanilan hammadde ve yardimci malzemelerin tedarikini yurt ici ve yurt disi
tedarikgiler araciligiyla gerceklestirmektedir. Bu kapsamda hammadde temini ve stok yonetimine yonelik faaliyetler
yuritilmektedir.

5.4-) Depolama ve Lojistik Faaliyetleri

Hammadde ve mamul iiriinler, depolama alanlarinda muhafaza edilmekte olup, yurt ici ve yurt disi pazarlara sevk
edilmektedir. Lojistik faaliyetler, sevkiyat siiregleri gcergevesinde yiiriitiilmektedir.

5.5-) Satis ve Dagitim Faaliyetleri

Sirket tarafindan dretilen drinlerin satis ve dagitim faaliyetleri, bayiler ve diger dagitim kanallari araciligiyla
yuritiilmektedir. Satis faaliyetleri kapsaminda Urinlerin miisterilere ulastirilmasina yonelik siparis, sevkiyat ve teslim
surecleri gergeklestiriimektedir.

5.5.1-) Yurt ici ve Yurt Disi Satis Kanallar

Sirket, iriinlerini yurt icinde bayi agi ve diger dagitim kanallari aracilifiyla pazarlamakta olup, yurt disi pazarlara
yonelik olarak ise ihracat yoluyla satis gerceklestirmektedir.

Sirket’in net ve briit satis tutarlarini yillar itibariyla asagidaki gibidir.

2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Ticari Uriin Gelirleri 140.952.948 97.097.809 98.501.144 71.130.848 30.973.008
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari 1.950.400.673  1.521.596.454 1.439.344.966 1.022.383.256 1.066.804.273
Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat

1.434.283.118 1.410.776.136  1.412.418.160 1.038.522.901 880.311.449
Borularinin Baglanti Ekipmanlari

Atik Su Borulari ve Baglanti Ekipmanlari 420.570.133 488.275.935 596.854.582 397.212.415 474.349.749
Briit Satiglar 3.946.206.872 3.517.746.334 3.547.118.852 2.529.249.420 2.452.438.479
Net Satiglar 3.934.921.751 3.494.335.012 3.539.180.063 2.523.710.434 2.448.534.397

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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6-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan integral Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hazirladigi fiyat
tespit raporu incelenmistir. inceleme sonuglari asagida yer almaktadir. Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. pay halka
arzi kapsaminda pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin integral Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporunda belirlenen indirgenmis nakit akimlari ve carpan analizi yontemi kullanilmistir.

6.1-) Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) Yontemi'ne Gore Sirket Degeri

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar Yaklasimi, varligin fiyat bilgisi elde
edilebilir olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin
belirlendigi yaklasimi ifade eder. Pazar Yaklasimi yontemleri icerisinde yer alan “Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi” dikkate alinarak, Formiil Plastik’in faaliyet yuriittigu sektorde olup Borsa istanbul'da islem géren BIST
Kimya, Petrol ve Kauguk Endeksinde yer alan sirketlerin piyasa garpanlari incelenmistir. Yurt ici ve yurt disi benzer
sirketlerde FD/FAVOK carpani ortalama degeri incelenmistir. Ortalama deger hesaplamasinda 5’ten kiigiik ve
20’den biiyiik carpan degerleri ug¢ degerler olarak kabul edilmis ve bunlar ortalama hesaplamasinda dikkate
alinmistir. FD/Satislar, fiyat/kazang ve piyasa degeri/defter degeri carpanlari da incelenmis olup calismada
kullanilmamistir.

6.1.1-) Yurt ici Benzer Sirketler

Pazar Yaklasimi g¢ercevesinde, Formiil Plastik ile benzer niteliklere sahip ve borsada islem goren sirketlerin verileri
incelenmistir.

Carpan Analizi Sonucu (TL) - Yurt ici Benzer Sirketler
Carpan Sirket Degeri Agirhik  Agirhklandiriimis Sirket Degeri

FD/FAVOK Carpani 11,62 5.843.725.505  100% 5.843.725.505
FD/Satislar 1,52 4547.194.118 0% -
Fiyat/Kazang 14,89 3.069.211.384 0% -
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2,82 6.417.514.888 0% -
Toplam Deger 5.843.725.505

6.1.2-) Yurt Disi Benzer Sirketler

Yurt disi benzer sirketler carpan analizinde, Formiil Plastik’in faaliyetlerine benzer nitelikte olan sirketler dikkate
alinmistir. -
Carpan Analizi Sonucu (TL) - Yurt Disi Benzer Sirketler

Carpan Sirket Degeri Agirlik  Agirhklandinlmis Sirket Degeri

FD/FAVOK Carpani 9,59 4.701.267.043  100% 4.701.267.043
FD/Satislar 1,52 4.562.789.879 0% -
Fiyat/Kazang 15,77 3.235.949.793 0% -

Piyasa Degeri/Defter Degeri 3,15 7.157.097.102 0% -
Toplam Deger 4.701.267.043

6.2-) Carpan Sonuclari
Carpan Analizi Degerleme Sonucu (TL) Agirhk Sonug

Yurt igi Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri 50% 5.843.725.505
Yurt Disi Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri 50% 4.701.267.043
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri 100% 5.272.496.274

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu



A KUVEYTTURK Yatinm

6.3 -) indirgenmis Nakit Akimlar (iNA)

indirgenmis Nakit Akimlari yaklasimina gore Sirket degeri, faaliyette bulunuldugu siirece yaratilmasi beklenen
nakit akimlari toplaminin buglinkii degeridir. UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemlerinin 50.29 maddesi
uyarinca tahmini nakit akislarini indirgemek icin kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin
nakit akis turiyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili risktleri yansitmasi gereklidir. INA metodunda, Formdil Plastik
gecmis mali veriler 1si§inda analiz edilerek, projeksiyon donemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar
olan donemi kapsayacak sekilde hesaplanmistir.

Serbest Nakit Akimlari'nin Bugiinkii

Degeri 2.207.368.879
Ug Deger Biiylimesi 5%
Ug Degerin Buguinkii Degeri 4.291.784.053
Firma Degeri 6.499.152.932
Finansal Borglar -1.010.734.074
Nakit ve Nakit Benzerleri 82.714.693
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 225.523.140
Ozsermaye Degeri 5.796.656.691
Pay Basina Ozsermaye Degeri 44,59
Degerleme Sonucu Agirhk Sonug
iNA Analizine Gore Ozsermaye Degeri S0 5.796.656.691
Pay Basina Deger 4459
Carpan Analizine Gore Ozsermaye Degeri 50% 5.272.496.274
Pay Basina Deger 40,56
Agirhiklandirilmig Ozsermaye Degeri T 5.534.576.483
Agirhklandirilmis Pay Basina Deger 42,57
Halka Arza jligkin Bilgiler (TL) Sonuc
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 5.534.576.483
Halka Arz jskontosu 28,98%
Halka Arz jskontolu Ozsermaye Degeri  3.930.656.218
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 30,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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7-) Sonug

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki
Goriisiimiiz

integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.'nin fiyat tespit
raporunun incelemesi gerceklestirilmistir. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in
degerini ortaya cikarmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu disiintyoruz.

Fiyat Tespit Raporuna iliigkin Olarak;

* Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina
olanak verecek olctide net ve anlasilir sekilde verildigini dustunuyoruz.

* Carpan analizinden hesaplanan degere %50, indirgenmis nakit akimlari yontemiyle hesaplanan degere %50
agirhk verilmesinin makul oldugunu disintyoruz.

* Sirket'in dzsermaye degerinin hesaplanmasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari ydnteminin net ve
anlasilir sekilde aciklandigini dustintyoruz.

* Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar 1siginda, Sirket icin %28,98 halka arz iskontosuyla ortaya gikan
30,24 TL’lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugu kanaatine varmis bulunuyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Turk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan
yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolay1 Kuveyt Tirk Yatirim ve
calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guivenilir olduguna
inanilan  kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay1 dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk
Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt
Turk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncu kisiler ile
paylasilamaz.



