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MENKU D E RLER

Netcad Yazilim A.S. 27/01/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirum Menkul Degerler A.S. nin, Netcad Yazilim A.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarint vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGIi

Halka Arz Fiyati 46,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En Iyi Gayrs:t
Aracilign
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Bireysel Yatirimeiya Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 125.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 137.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 40.000.000
Sermaye Artirimi 12.000.000
Ortak Satis1 28.000.000
EKk Satis -
Halka Arz Biiyiikliigii 1.840.000.000
Halka Aciklik Oram %29,20
Tahsisat Gruplari:
Yurt ici Bireysel Yatirimei 24.000.000 (%60)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmei 12.000.000 (%30)
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimci 4.000.000 (%10)
Konsorsiyum Lideri Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Tarihleri 28-29-30 Ocak 2026
BIST islem Kodu NETCD

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

e Ar-Ge yatirimlari, isletme sermayesi: %75-85
e Sirket bliylimesini destekleyen fiziki ve teknolojik yatirimlar: %10-15
e Pazar faaliyetlerinin artirilmasi: %5-10

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Netcad, cografi bilgi sistemleri, haritalama, sehir planlama, insaat, ¢evre ve jeoloji
mithendisligi, madencilik ve ormancilik gibi miihendislik ve proje uygulama alanlarinda
kullanmak {izere yazilimlar gelistirmek amaciyla 16.06.1997 tarihinde Ulusal CAD ve GIS
Coziimleri Miihendislik Bilgisayar Egitim ve Ticaret A.S. unvani ile Ankara Ticaret Sicili
nezdinde 129764 sicil numarasi altinda kurulmustur. Sirket 1997 yilinda kurulmus olmasina
ragmen, Sirket'in operasyonel ge¢misi kuruculardan Kemal Sarper Ak'in kurucusu oldugu
(bilahare silsile yoluyla mubhtelif birlesme islemleri neticesinde bugiinkii Sirket'e kadar
devrolunan) ve Ankara Ticaret Sicili'ne 14.04.1989 tarihinde 74102 ticaret sicil numarasi ile
tescil edilen Ak Miihendislik Bilgisayar Ticaret Limited Sirketi'nin ticari faaliyet ve
caligmalarina dayanmaktadir. Sirket'in yasal unvanm1 8 Ocak 2014 tarihinde Netcad Yazilim
A.S. olarak degistirilmistir. Sirket'in faaliyet konusu ozetle; CAD tabanli miihendislik
yazilimlar1 ve CBS odakli akilli ¢éziimler iiretmektir. Sirket yolculuguna mekansal verinin
dijitallesmesine Onciiliik eden ilk yerli yazilim firmasi olarak baglamigtir. Yillar icerisinde
Tirk miihendislerin, miisterilerin ve akademisyenlerin ortak katkilariyla gelisen bir milli
yazilim {rilinleri sirketine doniismiistiir. 130.000 {izerinde kullanicisi olan Netcad Yazilim,
kullanicilarini heniiz tiniversite siirecinde {icretsiz akademik lisanslan ile bulusturarak sadik
bir miisteri ekosistemi yaratmistir. Sirket, ana faaliyetlerini Bilkent Cyberpark'ta siirdiirmekte
olup Temmuz 2020'den itibaren Istanbul Kadikdy'deki kendi Ar-Ge merkezinde de
caligmalarina devam etmektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani Grubu TL % TL %

A 37.500.000 76,09 37.500.000 51,54
Eurocad C 57.608.639 33.108.639

B 12.500.000 2023 12.500.000 15.90
Evon C 12.781.986 9.281.986
Findoor GSYF C 3.125.000 2,50 3.125.000 2,28
Co-Investment 2 GSYF C 781.250 0,63 781.250 0,57
Ral GSYO C 546.875 0,44 546.875 0,40
Perge GSYF C 156.250 0,13 156.250 0,11
Halka Acik Kisim C - - 40.0000.000 29,20
Sermaye 125.000.000 100,0 137.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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AMARBAS

3. DEGERLEME OZETi

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlar1 ydntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde INA ve Piyasa Carpanlari yontemleri sirasiyla %60 ve %40
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi 6zsermaye degeri 7,8 Milyar TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 125.000.000 TL olan Sirket' in halka arz pay basina
degeri %26,3 iskonto ile 46,00 TL olarak hesaplanmustir.

Netcad Yazilim A.S. - Degerleme Ozeti Sirket Degeri (mn TL) Agirhk
INA 7.020 %60
BIST Yazilim 8.985 %20
BIST Bilisim 8.951 %20
Yurt Dis1 Benzerler 13.479 %0
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri 7.799 %100
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 125.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 7,8 Milyar
Halka Arz Iskontosu %26,3
Nihai Deger 5,75 Milyar
Halka Arz Biiyiikliigii 1,84 Milyar
Halka Aciklik Oram 9%29,2
Halka Arz Pay Fiyati 46,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici
ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayict oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin INA ve Piyasa Carpanlari ydntemlerinin
kullanilmis olmasini, INA ve Piyasa Carpanlar1 yontemlerine sirasiyla %60 ve %40 agirlik
verilmig olmasini uygun buluyoruz.

e Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda INA ve
Piyasa Carpanlar1 yontemleri ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 7,8 Milyar TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %26,3 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 46,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul
buluyoruz.
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EK 1: Netcad Yazihm A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 108.682.471 66.731.827 165.374.642 8.469.170
Finansal Yatirim - - - 215.200.244
Ticari Alacaklar 387.374.963 431.844.281 537.738.327 529.958.058
Sozlesme Varliklar 33.630.091 9.329.880 32.495.484 121.118.591
Dénen Varhklar 547.729.310 529.911.855 775.300.898 892.840.152
Kullanim Hakk1 Varliklari 48.913.840 50.763.602 63.974.607 63.069.872
Maddi Duran Varliklar 74.869.070 40.545.534 37.504.064 43.909.023
Maddi Olmayan Duran Varliklar 975.489.642 1.052.261.911 1.282.662.424 1.424.319.123
Duran Varhklar 1.178.101.601 1.144.020.585 1.396.997.647 1.578.319.497
Toplam Varhklar 1.725.830.911 1.673.932.440 2.172.298.545 | 2.471.159.649
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 169.604.247 75.416.428 - 1.851.310
UV Bor¢lanmalarin KV Kisimlari 53.435.044 21.430.498 3.176.480 -
Sozlesme Yiikiimliilikleri 44.066.095 32.455.966 20.407.474 80.635.282
Kisa Vadeli Karsiliklar 55.329.065 56.706.144 78.266.417 29.452.548
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 362.106.596 229.431.123 159.817.071 162.979.720
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 41.375.314 3.990.991 - -
Diger Borglar 114.882.445 - - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 13.696.432 13.703.117 23.291.000 23.446.246
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 214.342.899 30.482.736 35.903.432 38.788.310
Ozkaynaklar 1.149.381.416 1.414.018.581 1.976.578.042 2.269.391.619
Toplam Kaynaklar 1.725.830.911 1.673.932.440 2.172.298.545 | 2.471.159.649
EK 2: Netcad Yazihm A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 806.378.344 887.847.771 1.125.558.685 707.736.892 899.966.164
Briit Kar 684.142.658 795.739.480 1.026.158.934 652.506.925 835.725.931
Esas Faaliyet Kari 309.383.236 397.086.786 684.493.631 413.639.597 578.010.535
Vergi Oncesi Kar 267.154.133 266.596.480 582.430.610 328.149.029 484.953.294
Doénem Kari 275.076.342 266.596.480 582.430.610 328.149.029 484.953.294

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.-
sorumlu tutulamaz.
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