Fon portféylnde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari
ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Katilma Hesabi: Katilma hesaplari katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi vade sonunda getirisi
belli olmayan para piyasasi aracidir. Katilma hesaplarinda degerleme yapilirken her giin dagitilan kar
pay! havuzundaki gosterge kar payi oranlari dikkate alinarak degerleme yapilmasi esastir. Buna gore,
vade basinda getiri orani belli olmadigi icin katilma hesabi degerlemesinde vade basinda o tarihte
dagitilan kar payi orani baz alinir ve her giin ilgili bankalardan e-posta yoluyla alinan o tarihte dagitilan
kar payi oranlari baz alinarak basit usulle kar payi oranlarina gore, giinlik bazda katilma hesabinin
degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar payi oranina goére degerleme tutari netlestirilir.

Yatinm Vekaleti: Yatirrm vekaleti hesaplarinda tasarruf sahibi katilim bankasina elindeki meblagi
isletmesi icin vekalet verir ve yatirim vekaleti hesabi o giin icerinde anlasilan vade ve kar payi orani
Uzerinde anlasilarak agilir. Vade sonunda tasarruf sahibi ve katim bankasinin anlastigi orandan kar
tasarruf sahibi hesabina yatiriimaktadir.

Kira Sertifikalari (TL): Tark Lirasi cinsi kira sertifikalarinda degerleme, ilgili kira sertifikasinin Borsa
istanbul bor¢clanma araglar piyasasi giinliik biilteninde gecen agirlikli ortalama giinliik fiyati icverim
orani ile ilerletilmesiyle degerleme fiyatina ulasilir. ilgili piyasada islem gérmemesi iizerinde bir 6nceki
glnln degerleme fiyatina icverim ilerletiimesiyle degerleme fiyati elde edilir.

Kira sertifikalari (Yabanci)

Yabanci kira sertifikalarina iliskin olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSi 15.30-16.30 arasinda
alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isglini
olmayan giinlerde TSi 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz
fiyat) kullanilir. Ahs ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki glintin kirli fiyatinin ertesi giine i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle elde edilir.

Altina Dayali, Giimiise Dayali, Platine Dayali, Paladyuma Dayali Kira sertifikalari ve Diger Kira
Sertifikasi (TL): ilgili kira sertifikasinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi giinliik bilteninde gecen agirlikh
ortalama giinliik fiyati igverim orani ile ilerletiimesiyle degerleme fiyatina ulasilir. ilgili piyasada islem
goérmemesi lizerinde bir 6nceki giiniin degerleme fiyatina igverim ilerletilmesiyle degerleme fiyati elde
edilir.

Yabanci Kiymetli Madenler Yatirim Fonu ve Yabanci Kiymetli Madenler Borsa Yatirim Fonu: S6z konu
araglarin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme glnine iliskin kapanis fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati
ile 16:00 — 17:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den alinacak olan o ginkl tim islemlerin agirhikli ortalama fiyati kullanilir. Degerleme
glnidnde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis fiyati kullanilir.

Altin, Giimiis, Platin ve Paladyum: Borsa istanbul Kiymetli Madenler piyasasinda o giin islem var ise
standart nitelikteki islemlerin agirhkli ortalama fiyati kullanilir. Eger islem yok ise en son ilan edilen
TRY/KG referans fiyatlar kullanilir.



Gayrimenkul Yatirrm Fonu, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Yatinm Fonu, Borsa Yatirim Fonu,
Yabanci Yatirim Fonu: ilgili Yatirim Fonu borsa da islem gériiyorsa Borsa istanbul da agiklanan Kapanis
Seans! Fiyati kullanilir. Borsa da islem gérmeyen fonlar igin kurucu sirket tarafindan agiklanan
degerleme fiyati kullanilir.

Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilim Payi

Yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanal
Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda
paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler
devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tim islemlerin agirlikli ortalama fiyati
kullanihr.

Degerleme glinlinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis fiyat
kullanihr.

Kira Sertifikalarina Dayali Vaad Sézlesmelerinde: ilgili sézlesmenin vaad orani dayanagi olan kira
sertifikasinin s6zlesme yapilan tarihteki kar payi referans alinarak belirlenir. Vaad s6zlesmelerinin “adil
fiyat” icerip icermedigi, sézlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu
ve/veya 6zel sektor kira sertfifikalarinin fiyatlari ve vaad oraninin, séz konusu kira sertifikalarinin piyasa
degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Dévize Dayali Vaad Sézlesmelerinde: ilgili sézlesmenin dayanagi olan yabanci para cinsinin sézlesme
yapilan tarihteki doviz kuru tGizerinden Tirk Lirasi karsiligi olarak s6zlesme yapilmakta ve s6zlesme tutari
TL kar payi getirisi kadar arttirilarak, vade sonundaki bakiye hesaplanmaktadir. Dayanak varlik olarak
doviz kuru degerlendiriimekte vaad sézlesmesinin getirisinde vade sonundaki D6viz kurunun bir
degerleme etkisi olmamaktadir.



