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Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Ugiincii Yasam Dongiisii Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-
128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriislimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Tlrkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. Uciincii Yasam Dongiisii Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIiN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BILGIiSi VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI
Tlrkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Uclincli Yasam Dongiisii Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ("SPK"”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurtrlige giren “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim

v

Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin (“Teblig”)

hiaktmleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BIiLGILER

Halka arz tarihi: 28 Aralik 2021

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle

Fonun Yatirhm Amaci

Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi | 329.868.243,60
Birim Pay Dederi 0,044120
Yatirimci Sayisi 9.589
Tedavil Orani % 1,50

Fon’ un yatirirm amaci; 46 yas ve

Ustinde yer alan bireysel

emeklilik sisteminde kisa orta

vadede yatinnm planlamasi

bulunan risk profili uyumlu

katilmcilarin birikimlerinin

ybnetilmesi amacina hizmet

etmektir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Bora PARTAL, Goktiirk AYDEMIR
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Portfoy Dagilimi % 31'12'2(); Fon, 46 yas ve Ustlinde yer alan bireysel emeklilik sisteminde kisa
Mevduat (TL) 18,79% orta vadede vyatirrm planlamasi bulunan risk profili uyumlu
Hisse 13,43% | | katihmcilarin birikimlerinin yénetilmesi amacina hizmet etmektedir.
Yatirim Fonlari Katiima Yas sinirt uygun olmayan katiimcilar tarafindan fon payi alim
Paylari 13,38% . ) L
Finansman Bonosu 11.53% talimati verildigi durumda ise katilimciya fonun yatinm stratejisi ile
Devlet Tahvili 9,08% fonun katilmcinin yasina uygun olmadidina iliskin bilgilendirme
Takasbank Para Piyasas| 8,93% yapilarak katihmcinin  onayr alindiktan sonra alim islemi
T.Repo 8,79% | | gerceklestirilebilir. Ancak s6z konusu katilimcilara da yukarida
Vadeli Islemler Nakit belirtilen sekilde her alti ayda bir bilgilendirmeye yapilmaya devam
Teminatlar 7,30%
Ozel Sektér Tahvili 5,70% edilir. BEFAS Uzerinden fon payi alim-satim islemi yapan katiimcilar
VDMK 3,07% icin bilgilendirme yapilmayacak olup, sorumluluk katilimciya aittir.
TOPLAM 100,00% Fon; ilgili risk profilindeki katiimcilara, yasam doéngulerinin belli bir
asamasinda, birikimleri yoénlendirecekleri tasarruf/yatirrm Grind
alternatifi sunar. Fon portfoylnin yonetiminde varlik gesitlendirmesi
esastir. Yapilan cgesitlendirme ile yerli ve yabanci para ve sermaye
piyasasl araglari, ortaklik paylari, borclanma aracglari, kiymetli
madenler gibi varlklara yatinm yapan yatinm fonlari ve borsa
yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilacak yatinmlar ile varlik
siniflari arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi
gOzetilmektedir. Fon, kisa-orta vadede blylime amagl olarak reel
getiri performansi hedefiyle hareket eder. Fon stratejisi kapsaminda
yapilan cesitlendirme ile katilimcilarin alternatif varlk siniflarindaki
kazanca katilmasi hedeflenmektedir. Fon portféy dederinin en fazla
%>50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.
Ayrica, Fon portfoy dederinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz
cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilamaz. Fon
yOneticisi hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen getiriyi
saglama hedefi ile yatinm vyapacaktir. Fonun risk dederi 1-2
araliginda kalacaktir.
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet
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Ortakhik Paylari
- Sigorta
- Bankacihk
- Holding
- Hava Yollari Ve Hizmetleri

- lletisim

13,43%
5,71%
2,70%
2,30%
1,70%

1,01%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli
finansal araglara dayali tirev sodzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortakhk pay! fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma
araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay! dahil edilmesi
halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi
zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Kar payr orani riski: Fonun yatirm vyaptigi katilma hesaplar
havuzunda kar payi oranlarinda meydana gelebilecek disuslerin fon
performansina olan etkisidir.

Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yUkUmluliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portféytunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde ortaya g¢ikan zarar
olasihgidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkh finansal varlidin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ihragai Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda vyerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Ulke riski: Bir llkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin
bilesiminden olusmaktadir.
Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari dederi ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in s6zlesme vadesi boyunca
gOsterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tlrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi

olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi

halinde piyasaya gére degerleme dederinin beklene n tlirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3
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Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlliklar
arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat dedisiminde gok farkli
miktarda risk duyarlilik dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon
yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedisiminin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhidin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
dedisimi  6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Olgiimlerinde bliyik énem tasiyan zaman faktdrini ifade eden
gO6sterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin dlglistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki ylizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degdisimin 6lgusudur.

Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin deder kaybetme

olasiligini ifade etmektedir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araci Riski: Yapilandinimig yatinm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve oladandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumkindir. Yapilandiriilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirrmcl vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatirmlarinin dederi baslangig dederinin altina digebilir. Yapilandiriimig
yatinm araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinnmci, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatirrm araclarinda ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggi  kurumun vyapilandirlmis yatinm araglarindan kaynaklanan
yukimltltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim
araclar igin ©6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vyapiciidi olmadigi
durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin likidite riski Gst seviyededir.
Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
dizenli olarak go6zden gegcirilir ve ©6nemli gelismelere paralel olarak
gincellenir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

UCUNCU YASAM DONGUSU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSIi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dabhil

Toplam | Esik Degerin Enflasyon Portfoy'ul.lun Esik Degerin oo Doénem Sonu Portfoy
. . R Zaman Icinde Standart Bilgi ..
YILLAR Getiri Getirisi Orani (%) o veya Portfoy
o 0/ \(% e Standart Sapmasi (%) Rasyosu

(%) (%)(*) (%) Sapmast (%) (%) Grubunun Fon

P Toplam Degeri
1.yil 2021 (28.12.2021-31.12.2021) 0,15 0,23 0,876 0,03 - -1,4315 10.263.-TL
2.y11 2022 18,01 17,17 97,92 0,18 - 0,0159 550.639.-TL
3.yl 2023 50,96 28,83 44,22 0,51 - 0,1259 19.444.586.-TL
4.yl 2024 72,64 63,54(**%) 28,52 0,5233 - 0,0433 335.907.841.-TL
5. yil 2025 43,24 | 54,78 (*H***) 27,67 0,333 - -0,0885 335.864.244.-TL

(*) Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %0,5 olarak belirlenmistir.

(**) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(***) Esik Degerin standart sapmasi hesaplanmamaktadir.
(****) 2024 yilinda fonun egik deger getirisi (%52,83), Bist Tl Ref Endeksi (%63,54) getirisinin altinda gerceklestirdigi icin esik deger olarak Bist Tl Ref Endeksi kullanilmistir.
(F****)01.01.2025 - 31.12.2025 tarihleri arasinda fonun esik deger getirisi ( 51,39 % )BIST TL Ref Endeksi getirisinin (54,78%) altinda gergeklestigi icin esik deger getirisi
olarak BIST TL Ref Endeksi kullaniimistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah duzeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayall bir
sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféylnin yatirnm amaci, strateji ve yatirnm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net % 43,24 oraninda getiri saglarken, BIST TL Ref
Endeksi Getirisi ayni donemde %54,78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -11,54
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagihmlar ile adirhklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma

Olglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2025-31.12.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
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Toplam Giderler

7.775.906,72

Ortalama Fon Portfoy Degeri

332.450.185,62

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%)

2,34

5) 01.01.2025-31.12.2025 Performans sunum doénemi icinde bir defa yatinm stratejisi degisikligi
yapilmistir.

6) Fon’un esik dederi BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %0,5 olarak belirlenmistir.

Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatinm
islemlerinden elde edilen kazanglar tzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta acgiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Y onetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-31.12.2025
Yonetim Ucreti 7.124.297,94
Saklama Ucreti 33.340,01
Denetim Ucretleri 5.520,00
Kurul Ucretleri 38.198,88
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 366.124,08
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 208.425,81
Toplam Giderler 7.775.906,72
| 0,00

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

Y onetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-31.12.2025
Yénetim Ucreti 7.124.297,94
Saklama Ucreti 33.340,01
Denetim Ucretleri 5.520,00
Kurul Ucretleri 38.198,88
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 366.124,08
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 208.425,81
Toplam Giderler 7.775.906,72

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictiizigliinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziginde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glinlliik ortalama fon net varlik degerine gore yapihr. Sirket
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9)

tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giunu icinde sirketce fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 236.438,92 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai agsim tutar yil sonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilmistir.

Bilgi Rasyosu riske goére dizeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans 6lglitl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2025-31.12.2025 ddnemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0885 olarak gergeklesmistir.



