FON’UN OLASI RiSKLERiIi HAKKINDA BILGILER

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiyag duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi durumunda
ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Doéviz kuru riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon portfoyiine dahil edilen ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karsi taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un tilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak ytikiimligiint
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortami riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlart
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri
en aza indirmek tlizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.



Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alan varliklarm ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirum Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetselve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Kurucu, 111-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Tebligi, 11I-52.1 Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ve I11.52.4 Girisim
Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yani sira
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel
risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve risk raporlamasindan Risk Ydnetim Birimi Risk
Y 6neticisi sorumludur. Kullanacagi risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetim Kurulu onayi ile yiiriirlige konulur. Risk 6lgiimlerinin yapilmasi ve raporlarin
olusturulmasi i¢in Riskground yazlim sistemi kullanilmaktadir. Kurucu’nun Risk Yo6netimi
Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin Olglimiine iliskin kriter ve limitler
belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’'nde ancak Yonetim Kurulu karari ile
degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirnm stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik arz etmekte
olan risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel risklerin
belirlenmesini ve bu risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limiinii ve
kontroliinii iceren bir risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir. Portfoye
iliskin riskler ve 6l¢iim yontemleri, diizenli olarak ve portfoye ilisgkin dnemli gelismelere
paralel gozden gecirilerek gilincellenmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar i¢in 3’er aylik periyodlarda donemsel risk raporu
hazirlanir. Hazirlanan bu donemsel risk raporunda; Finansman Riski, Likidite Riski, Kur
Riski, Faiz Riski ve Piyasa Riski’ne yer verilir.

Tanimlanan risk tiirlerinin 6l¢iimiine iliskin esaslara asagida yer verilmistir:

Finansman Riski

Portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan saglanacak diizenli nakit akislari, fon alim
talepleri, Girisim Sermayesi yatirim doniisleri (satistan kaynaklanan) ile fon giderleri, Repo,
TPP borg¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim Sermayesi yatirim tutarlari (alistan kaynaklanan)
ve (varsa) kredi 6demeleri diisiilecek ve Finansman Riski kapsaminda, belirli varsayimlar
altinda ileriye doniik belirlenen yatirirm doneminde nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilacak
ve Net Nakit Akisi ile Kiimiile Finansman Kaynag1 hesaplanacaktir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin 6l¢iimii i¢in birinci agsamada belirlenecek yatirim donemi icin nakit akis
tablosu olusturulur. Portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan saglanacak diizenli
nakit akislari, fon alim talepleri, Girisim Sermayesi yatirim doniigleri (satistan kaynaklanan)
ile fon giderleri, Repo, TPP bor¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim Sermayesi yatirim tutarlari
(alistan kaynaklanan) ve (varsa) kredi 6demeleri diisiiliir ve Gelirlerin Cikiglar1 Karsilama



Oran1 ile Nakit Cikislarmin Fon Toplam Degerine Orani hesaplanmir. Ongoriilen nakit
girdilerinin, nakit ¢ikiglarin1 karsilayamadig: taktirde; yatirim komitesine bildirilecektir.

Girisim Sermayesi yatirimlarinin likidite riski 6l¢limiinde sirketlerin sektdr, alt-sektor bazinda
farkliliklar1 géz 6niinde bulundurularak sirketlerin yapisina uygun se¢ilmis finansal rasyolar
kullanilir. Finansal rasyolar; Mali Risk, Likidite, Faaliyet Etkinligi, Faaliyet Karliligi,
Yonetim Etkinligi, Degerleme Oranlar altinda gruplanmistir.

Her bir Girisim Sermayesi Sirketinin likidite riski 6l¢limiinde biitiin gruplardan en az bir rasyo
kullanilmasia dikkat edilir. Boylelikle, sirketin sadece gii¢lii oldugu finansal rasyolar
iizerinden likiditesinin 6l¢iimlenmesinin dniine gegilir.

Bir Girisim Sermayesi Sirket Yatirimi fona girdigi zaman sirketin is modeli ve yapisi incelenir.
Daha Once benzer is modeline ve yapiya sahip bir sirket fona dahil edildiyse dnceden
belirlenmis finansal rasyolar ve agirliklar likidite dl¢limlemesinde kullanilir. Aksi takdirde,
sirket yapisina uygun her bir gruptan finansal rasyolar secilerek agirliklar1 belirlenir. Daha
sonra sirketin ait oldugu sektoriin bu rasyolardaki skala degerleri olusturulur. Skala degerleri
olusturulurken ayn1 sektordeki halka agik sirketlerin rasyo degerleri baz alinir.

Fonun Girisim Sermayesi Sirketi yatirimlarindan olusan bolimiiniin likidite riski, sirketlerin
likidite siirecini etkileyen finansal rasyolarin, etkileme Olgiilerine gore agirliklandirilip
ortalamasinin alinmasi ile bulunan risk degerinin Risk Birimi tarafindan belirlenecek olan
“Zorunlu Likiditasyon Katsayis1” ile boliinmesi ile bulunan risk degerlerinin sirketlerin fon
toplam degeri icerisindeki agirliklar1 kullanilarak hesaplanan “agirlikli ortalama risk degeri”
ile ol¢iiliir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riskinin 6l¢iimiinde fon bazinda atanan
likidite kurallar1 kullanilmaktadir. Ilk asamada, fonun igerisinde likidite riski 6lciimii
yapilacak varlik/varlik siniflari i¢in filtreler olusturulur ve bu varlik/varlik siniflar i¢in likidite
orani ve likidasyon siiresi hesaplama kurali tanimlanir. Likidite orani ve likidasyon siiresi
hesaplama kurali, Pozisyon bilyiikliigii (%), Ihra¢ biiyiikliigii (%), belirlenen giinlerdeki
ortalama islem hacmi biiytikligl (%) lizerinden yapilir. Kurallar, 6rnegin SGMK’lar icin
vadeye kalan gilin sayisi, durasyon, giinliik islem hacmi, piyasa degeri gibi gecis kriterleri
kullanilarak detaylandirilabilir.

Piyasa Riski:

Portfoyiin maruz kaldigi piyasa riski RMD analizi ile olgiilecektir. Olgiim yapilan
enstrimanlar i¢in gilinliik veriler kullanilacak ve belirlenen elde tutma siiresine gore
hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven araliginda takip edilecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplamaya dahil edilebilir. Dahil edilmesi istenildigi durumda,
girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak bu sirketler, borsada islem géren benzer
risk profilindeki sirketler ya da endeksler ile eslestirilecektir.

Faiz Riski:

Faiz riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak fon portfoyiinde bulunan TRL
ve doviz cinsi faize dayali enstriimanlarin faiz degisimleri kullanilarak simiilasyonu yapilir,
belirlenen giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.



Kur Riski:

Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak fon portfdyiinde bulunan déviz
cinsi varliklara ilgili déviz kurundaki degisimler kullanilarak simiilasyon yapilir, belirlenen
giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanr.

PORTFOYDEKIi VARLIKLARIN DEGERLEMESI HAKKINDA BiLGILER

Fon portfoyiinde (Girisim Yyatirimlari hari¢) yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak Kurulun yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iligskin diizenlemelerinde yer alan
degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap
dénemi sonu itibari ile Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yapilir ve/veya
yaptirilir.

Hesap doneminin bitiminden onceki {i¢ ay icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirim komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirrminin
hesap donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin
heniiz yilsonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un
hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

1. Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlart alis maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci
para cinsinden varliklarin alig maliyeti satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylar1 degerleme giiniinde, borsada islem goéren paylar i¢in borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir. Degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son
islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir.

b. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarindan
borsada islem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢ergevesinde
degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin digindaki para ve sermaye piyasasi araglari ile
diger varlik ve ylkiimliiliikleri 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi ¢ercevesinde degerlenir.



