AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.§. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AHLATCI PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKiN IZAHNAME

Ahlate1 Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 07.07.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1025792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 14.07.2025 tarih ve 11371 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ahlater Portfdy
Para Piyasas1 (TL) Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan20../. ILdmarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma ilisgkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ahlatc: Portfoy Yonetimi A.S.”nin (www.ahlatciportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadur.

Bu izahname katilma paylarmn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Ahlater Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Ahlatc1 Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Misyon Yatirim Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II.
bsliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ahlatci Portfoy Para Piyasas: (TL) Fonu

Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye

Fonun | Ahlater Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas: Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz endtmim
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP ( www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktaqy

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri: Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 08/04/2025

No: PYS/PY.74-YD.34/587

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Misyon Yatirnm Bankas1 A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 31.05.2024

fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:28/773

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ahlatcr Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢ Kam
No:1 Sariyer/istanbul
www.ahlatciportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 40307 19

Portfoy Saklayicist Misyon Yatirum Bankast A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. Dis Kapr No:4
Metrocity Is Merkezi D Blok i¢ Kapi No: 29 34394
Sisli / Istanbul
WwWww.misyon.com

Telefon numarasi: 0(212)272 5411

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
y&netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde, Fon portfoyiiniin tamami devamh olarak,; adegsing
fazla 184 giin kalms likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasast araglarma yatirilir ve onportsSgf
giinliik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi 45 giinli asamaz. Fon portfoytine Yadene
giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. "
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Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfdyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarina yer verilmeyecektir.

Fon portfoyiiniin asgari %10’u devlet i¢ borglanma senetlerinde yatirima yonlendirilir.

Fon, piyasa kosullarin ve kargilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varhik dagilimini, asagidaki
tabloda verilen asgari ve azami smirlamalar déhilinde belirleyebilir. Fon portfyiiniin yénetiminde,
asagidaki tabloda belirtilen fon portfoyiine ahinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve agagidaki tabloda belirtilmeyen diger ilgili portfoy siirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borc¢lanma Araclar1 (TL)* 10 100
Ozel Sektsr Borglanma Araglari (TL) 0 90
Ters Repo Islemleri 0 90
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 90
ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 90
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 90
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri (TL)

Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL) 0 50
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL)** 0 50

* Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberin 4.9. numarali maddesinde 21.11.2024 tarih ve 60/1696
sayili Kurul Karari ile yapilan degisiklik uyarinca para piyasast fonlarimn (iinvaninda “kanlim”
ifadesi bulunan fonlar harig) portfoyiiniin asgari %10'u devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

**Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %66 'sim asamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglar digindaki 6zel sektor borglanma
araclar1 ihraggisinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
9%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. '

2.3. Fonun karsilagtirma dlgiitii %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi+ %30 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %35 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi olarak belirlenmistit.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
uygun olacak sekilde borsadan tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmejri
sozlesmeleri sakli tirev araglar, varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Borsa d]glf gy Tk
sozlesmeleri yalmzca korunma amagl olarak fon portfdyiine dahil edilebilir. Kal racy g
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol{ bagiis &

i . . I a* A7
yer alan smirlamalara uyulur. Isbu arag, sozlesme ve islemlere konu varliklar yabanci » {fﬁﬁ?‘..\&/
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cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan
olugturulamaz. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon s6zlesmelerine taraf olamaz.

2.5. Fon portfdyiine repo-ters repo sdzlesmeleri borsadan ve/veya borsa digindan dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, fon toplam degerinin en fazla
%10°una kadar alinabilir.

Ayrica, repo-ters repo sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gijvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

M. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gbz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayal tiirev sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine katilma hesabs gibi kéra katilim olanagi saglayan
katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu yatirimlarin kar pay1
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacag: zarar olasihigin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikley
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya g:1ka?73k§‘a,kl ar
i

sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. i
!

$gi Wy

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmm
ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ig¢i
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sézlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sdzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igetisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasiligmimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde kullamlan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim agg
fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, tiirev arag (vadeli islem v& opsh
sozlesmesi), ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise; borga dig: ik
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap islemleri dahil edilebilecektir. Isbui 6z£ e
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli{ina
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. .
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Kaldirag varatan islemler nedeniyle fonun baslangig yatmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullanilan referans portfdy getirisinden
farklilasabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas
etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Goreli RMD yonteminde kullanilan
referans portfdy, fonun karsilagtirma dlgiitiidiir. Fon portfoy{iniin riske maruz degeri, referans alman
portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini asamaz.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tastmadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk Sl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PpRTFC)Yi‘JNI‘JN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlin Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarhigindan ayndur.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adia taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig: Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belitlenen esaslar ile Tiirkive Sermaye Piyasalari Birligi’nin ‘Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiiktimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5,2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bgli
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama ch]igi’nd’- Bolimi
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimm alim-satim yerlerinde ilan edilir. ,{

Vi

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi,!
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar st
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilgimig”
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cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslanni Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim ve Satim Esaslar
TEFAS Alim-Satim Esaslar

Yatirmeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
(yarmm is giinlerinde 09:00 - 10:30) saatleri arasinda verecekleri katilma payr alim ve satim
talimatlari, bir dnceki is giinii hesaplanan ve talimatin verildigi giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati
{izerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu (TEFAS) aracihiyla gergeklestirilir.
Katilma payr alim/satim bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde yatirimcilardan tahsil
edilir/yatirimeilara 6denir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan (yarm ig
giinlerinde 10:30) sonra ve BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde ilgili giin
icinde TEFAS araciliiyla talimat iletilemez.

Fon'a katilmak veya Fon’dan ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz. TEFAS tizerinden
gerceklestirilecek islemlerde, alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Alim
talimatmm tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin {istiinde verilen katilma pay1 alim
talimatlar1 iptal edilir.

6.2.TEFAS Disi Ahm-Satim Esaslan

Yatirimeilar, Kurucu araciligiyla BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde, 09:00 ile 15:00 (yarim is giinlerinde 09:00 ile 10:30) saatleri arasinda talimat vererek, bir
onceki is giinii hesaplanan ve talimatin verildigi giin igin gegerli olan fiyat iizerinden katilma
paylarimin alim ve satimini yapabilirler. Katilma pay1 alim/satim bedelleri talimatin verildigi islem
giiniinde yatirimeilardan tahsil edilit/yatirnmeilara ddenir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya Fon’dan ayrilmakta bagska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 al
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr ayr olmak iizere miiteselsil sira numar
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri: AN
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan n,_.,ﬁ "

> s A7
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi mitgidin i Té?: M\
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https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVARLIGINDANH KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari,

5) Portféy yOnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsamimda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist siur1 yillik %1,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemletin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmin ilgili doneme denk gelen kismimn agilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginn tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasmda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla fon toplam degerinin giinlik %0,00274'tnden
(viizbindeikivirgiilyetmisdort) [Yillik Yaklagik: %1 (yiizdebir)]’inden olusan bir ySnetim iicrefs
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic my
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagm? ya {0

ddenecektir. !: -
' 3
-

Dagtict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafinddly bekiriéash A

. . + P ) &
“genel komisyon orant” uygulanir. “u ;: ra ﬂ“\\.‘u.
<26 Y\
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7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alm satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmex bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmel bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatmmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL., VL. (6.3. maddesi harig),
VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de
ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.5. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi hani d
sozlesme tarihini takip eden i glinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi vg karm (2
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.
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X, FON'UN SONA ERMESE VEE FON VARLIGININ TASFIVES]

Fon, Tebliy’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri cergevesinde
sona eret ve tasfiye edilir,

XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katilma payt sabipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiick Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendivme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespil
edilen katilma paymun birim pay degerine yansi. Katilma payt sahipleri, paylatim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarmt alnug olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitin s6z konusu defiildir.

11.3. Katilma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tagarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiun kuruluglarindan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1l FON PORTROVUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylary, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimuu takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatrimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kargihigs yatnumeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belitlenen varliklara ve iglemlere yatuslir.

izahnamede yer alan veya fonun/korucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz ger¢evesinde
onaylarz.
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