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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirim”) tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.nin (“Halk
Yatirim”) yetkili araci kurum oldugu Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (kisaca, “Empa”
veya “ihraccl” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin
pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin
izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi
integral Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. HALKA ARZ OZET BILGi

ihragg Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Eden Pay Sahibi Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Ortaklar
Halka Arz Tarihleri 19-20 Subat 2026
Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Halka Arz iskonto Orani 36,01%
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Oncesi Odenmis

Sermaye 141.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis

Sermaye 170.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik

Orani 22,35%
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 38.000.000

. %60 Yurt ici Bireysel Yatirimcilar
Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari o
%40 Yurt Igi Kurumsal Yatirimcilar

ih icin 1 yil
Satmama Taahhitleri race! !g!n v

Ortaklar icin 1 yil
Briit Halka Arz Gelirinin %20'u ile 30 Glin Boyunca

Planlanmaktadir.

Fiyat istikrari

islem Gorecegi Pazar Ana Pazar
Borsa Kodu EMPAE
Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaynak: Empa Elektronik izahname
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3. SIRKET PROFiLi

Sirket, 1989 yilinda kurulmus, 1999 yilinda buglinkii adi olan Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi
almistir. Kurulusundan bu yana Tirkiye’de elektronik sektoriinde teknoloji tedarikgisi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirketin ana geliri elektronik bilesen satisindan gelse de asil katma deger olan
musterilerine sundugu pazarlama, satis, lojistik, finansman ve teknik destek gibi hizmetleri kapsayan
kapsamli ¢6ziim ortakligl olusturmaktadir. Musterilerin Grin gelistirme ve seri Gretim sireclerinde
teknik ve ticari destek saglar. 30.09.2025 itibariyla sirket blinyesinde 57’si miihendis olmak (izere 95
¢alisan bulunmaktadir. AR-GE birimi, Edge-Al, bulut-loT ve gémili elektronik alanlarinda uzman
muhendislerle referans tasarimlar gelistirerek misterilere teknik destek sunmaktadir.

Sirketin Faaliyetleri

Sirket, elektronik ve elektrikli cihazlar, makineler, sistemler ve bunlara ait parca ve malzemelerin
ithalati, ihracati, toptan ve perakende ticareti ile faaliyet gostermektedir. Bunun yaninda mihendislik,
montaj, satis, pazarlama, lojistik ve teknik destek hizmetleri de sunmaktadir. Sirket’in temel faaliyeti
elektronik bilesen satisi olmakla birlikte, asil katma degeri; diinya ¢capindaki treticileri ve teknolojileri
takip ederek Tirkiye pazarina uygun Urlnleri secmesi, tedarik kanallarini olusturmasi ve musterilere
teknik, ticari, lojistik ve finansal destek saglamasidir. Misterilerin Grin gelistirme ve seri Uretim
slreclerine aktif olarak katki sunmaktadir.

Sirket’in tedarikgisi oldugu ve satislarini yaptigi irlinler dort ana grupta toplanmaktadir:

e Yaniletken Griinler

e Elektronik bilesenler

e Glig¢ kaynaklar

e Diger elektronik malzemeler

Sirket, musterilerinin Urlin gelistirme siireglerine erken asamada dahil olmakta ve yalnizca iriin satisi
degil, tasarim, mihendislik ve uygulama destegi de vermektedir. Boylece miisterilerin pazara daha hizli
ve rekabetci Urlnler sunmasina katki saglamaktadir. Sirket, savunma sanayi, endistriyel elektronik,
otomotiv, beyaz esya, tibbi cihazlar ve tiketici elektronigi gibi bircok sektérde faaliyet gosteren
firmalara hizmet vermekte ve uzun vadeli is birlikleri kurmaktadir.

Sirket’in hizmet verdigi baslica sektorler asagida yer almaktadir:

e Uzay, havacilik ve savunma sanayi
e Endustriyel elektronik

e E-mobilya

e Beyaz esya ve kiclk ev aletleri

e Akilli sehir ve LED'li aydinlatma
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3.1 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi ‘
Ortak Adi
Grubu 1L Payi (%) Grubu T Pay1 (%) |

A 17.760.000 12,60% A 17.760.000 10,45%
Vural Akman

B 31.500.000 22,34% B 27.636.000 16,26%

A 6.360.000 4,51% A 6.360.000 3,74%
Mehmet Oktay Horosanli

B 18.240.000 12,94% B 16.210.000 9,54%

A 2.388.000 1,69% A 2.388.000 1,40%
Dursun Gediklioglu

B 9.552.000 6,77% B 8.790.000 5,17%
Tllay Akman B 10.050.000 7,13% B 9.408.000 5,53%
B A 634.500 0,45% A 634.500 0,37%
Oyki Sen

B 2.538.000 1,80% B 2.538.000 1,49%

A 634.500 0,45% A 634.500 0,37%
Bora Sen

B 2.538.000 1,80% B 2.538.000 1,49%

A 423.000 0,30% A 423.000 0,25%
Berna Sen

B 1.692.000 1,20% B 1.152.000 0,68%
Fligen Akman B 7.050.000 5,00% B 6.600.000 3,88%
Bengi Aynur B 5.640.000 4,00% B 5.640.000 3,32%
Alper Akman B 5.640.000 4,00% B 5.640.000 3,32%
Niltfer Akman Merig B 5.580.000 3,96% B 5.224.000 3,07%
Gokhan Sevken Akman B 5.580.000 3,96% B 5.224.000 3,07%
Nilglin Horosanl B 3.600.000 2,55% B 3.600.000 2,12%
Mert Horosanli B 3.600.000 2,55% B 3.600.000 2,12%
Halka Agik Kisim B - - B 38.000.000 22,35%
Toplam 141.000.000 100,00% 170.000.000 100,00%

Kaynak: Empa Elektronik izahname
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4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango
Bilango 2022/12 2023/12 2024/12 2025/09
Donen Varliklar 1.522.743.352 1.802.639.047 1.445.968.201 1.342.402.644
Duran Varliklar 22.869.936 16.067.195 31.595.840 85.528.993
Toplam Varliklar 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637
Kisa Vadeli Yikumlultkler 678.430.439 804.685.439 466.972.500 429.441.103
Uzun Vadeli Yukdmlulikler 17.195.623 4.812.922 3.338.069 27.252.142
Toplam Ozkaynaklar 849.987.226 1.009.207.881 1.007.253.472 971.238.392

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Fiyat Tespit Raporu

4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2022/12 2023/12 2024/12 2024/09 2025/09
Hasilat 4.230.352.399 4.880.903.534  3.378.377.993 2.480.636.478  2.475.589.921
Satiglarin Maliyeti (-) -3.410.776.405 -3.884.510.614 -2.690.078.562 -1.952.417.099 -1.948.520.180
Brit Kar / Zarar 819.575.994 996.392.920 688.299.431 528.219.379 527.069.741
Esas Faaliyet Kari / Zarari 723.695.129 943.799.250 496.413.362 418.994.399 333.228.332
Vergi Oncesi Kar 370.107.821 480.934.136 154.125.312 139.013.101 107.980.385
Ana Ortaklik Net Kar 226.939.832 292.620.851 84.661.851 80.604.968 30.572.735

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Fiyat Tespit Raporu

5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)
Teknolojideki yeni alanlarda yatirim ve Ar-Ge faaliyetlerinin 40%
cesitlendirilmesi

Bolgesel satis pazarlama agi ve lojistik yatirimi 15%
Finansal bor¢ 6demesi 15%
isletme Sermayesi ihtiyaci 30%
Toplam 100%

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Fiyat Tespit Raporu

6. DEGERLEME YONTEMLERI

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi ve Piyasa Carpanlari (Pazar)
Yoéntemleri kullaniimistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi

INA metodunda 5 vyillik gelir tablosu ve bilanco kalemleri Sirket yénetiminin beklentileri ve Halk
Yatirim’in tahminleri dogrultusunda ge¢mis mali veriler 1s1§inda analiz edilerek 2025-2030 yillari igin
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projekte edilmistir. Degerleme yontemi dolar bazli gergeklestirilmis olup kullanilan Tirkiye enflasyon
ve USD/TL kur tahminleri orta vadeli program ile uyumludur. ABD enflasyon tahminlerinde 2030 yilinda
%2 seviyesine, ABD 10 yillik tahvil getirilerinin %3,3 seviyesine ulasacagi varsayllmistir.

Sirket genel olarak bes ana faaliyet kolundan gelir elde etmektedir. Bunlar; Uzay, Havacilik ve Savunma
Sanayi, Endistriyel Elektronik, Akilli ve LED’li aydinlatma, E-mobilite ve Beyaz Esya ve Kiiglk Ev Aletleri
alanlarindan olusmaktadir.

Sirketin en cok gelir elde ettigi faaliyet kolu uzay, havacilik ve savunma sanayi sektériadir. 2022 —
2025/9 doneminde toplam satislar icerisindeki payr %59,6 seviyesindedir. Ayni dénem araliginda
Endustriyel Elektronik, Akilli ve LED’li aydinlatma, E-mobilite ve Beyaz Esya ve Kigilk Ev Aletleri is
kollarinin ortalama agirhigi sirasiyla, %19,6 , %9,0 , %3,6 ve %8,8 oranindadir.

Projeksiyonlardaki biyiime beklentisi (ic temel dinamikten kaynaklanmaktadir. ilk olarak, uzay,
havacilik ve savunma sanayinde artan kiresel savunma harcamalari ve 6zellikle insansiz hava araglarina
yonelik talep artisi sirketin satislarini desteklemektedir. ikinci olarak, dijitallesme, yapay zeka, elektrikli
araglar ve 5G gibi alanlarda artan talep, ¢ip sektériinde gicli ve strdirilebilir bir bliyime beklentisi
yaratmaktadir. Uglincii olarak, elektrikli arag satislarindaki hizli artis ve e-mobilite déniisimii, sirketin
bu alandaki bilesen ve yedek parca tedarikinden dogrudan olumlu etkilenmesini saglamaktadir. Tim
bu faktorler birlikte degerlendirildiginde, sirketin faaliyet gosterdigi sektorlerde yapisal ve uzun vadeli
bir bliyiime potansiyeli oldugu 6ngorilmektedir.

Sirket’in 2022-2024 yillari arasinda satilan mal maliyetleir YBBO’su %3,4 iken, 2025-2030 yillari
arasinda satislarin artisina paralel bir sekilde artarak %12,7 olacagi tahmin edilmistir. 2022 — 2025/9
doénemi araliginda ortalama brit kar marji %20,4 olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda 2025-2030 yillari
arasinda sirketin her yil %20,5 briit kar marji elde edecegi varsayilmistir. Faaliyet giderlerinin satislara
orani 2025-2030 tahmin dénemi araliginda ortalama olarak %9,5 oraninda olacagl dusintlmustir.
2022 — 2025/9 donemi araliginda ortalama %7,7 olarak hesaplanmistir. TFRS 16 6ncesi dénemde,
TL’deki reel degerlenmenin Ozellikle personel giderleri tGzerinden operasyonel maliyetleri artirmasi
nedeniyle pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin satislara orani yikselmistir. Bu oran 2022-2024
doneminde ortalama %5,8, 2025/09 doéneminde ise %8,8 olarak gerceklesmistir. Projeksiyon
doneminde s6z konusu oranin, 2022—-2025/09 ortalamasi olan %6,6'nin Uzerinde, %7,7 seviyesinde
gerceklesecegi varsayllmistir. Ayrica karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, TFRS 16 kapsaminda
odenen kiralarin hem amortisman hem de finansman gideri etkisi, projeksiyon déneminde pazarlama,
satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

Projeksiyon doneminde, toplam vyatirim tutarinin 2025 yilinda 1,14 milyon USD seviyesinden
baslayarak 2030 yilinda 666 bin USD’ye kademeli olarak gerceklesecegi varsayilmistir. S6z konusu
yatirimlar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar kapsaminda planlanmis ve ilgili yillara dagitilmistir.
Yapilan yatirimlar i¢in faydali 6mrin 10 yil olacagl kabul edilmis ve amortisman hesaplamalari bu
varsayim gercevesinde gerceklestirilmistir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 47

www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.5.

Net isletme sermayesi hesaplamasinda; varlk tarafinda ticari alacaklar, stoklar, kisa vadeli pesin
o0denmis giderler ve diger donen varliklar; yiktimlulik tarafinda ise ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsamindaki borglar ve ertelenmis gelirler dikkate alinmistir. Projeksiyon déneminde ticari
alacak devir siiresi 94 giin, stok devir siresi 50 giin ve ticari bor¢ devir siiresi 40 glin olarak sabit
varsayllmistir. Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin satislarin maliyetine orani %0,9; calisanlara
saglanan faydalar kapsamindaki borglar ve ertelenmis gelirlerin orani ise %0,4 olarak korunmus ve
isletme sermayesi ihtiyaci bu varsayimlar cercevesinde projekte edilmistir.

Sirketin degerlemesi indirgenmis Nakit Akimi (INA) yéntemiyle yapilmis olup, Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda kaldira¢ orani %12,7, risksiz faiz olarak Tirkiye'nin ihrag
ettigi 5 yillik tahvil getirisi kullanilmis ve projeksyion dénemi icerisinde %6’dan %5,1 seviyesine kadar
kademeli olarak gerileyecegi varsayilmistir. Piyasa risk primi %5,5, bor¢clanma maliyeti icin risksiz getiri
orani Uizerine her yil igin 300 baz puan risk primi eklenmistir. Sirket’in halka agiklik orani %20 seviyesini
asacagl icin kurumlar vergisi 2026-2030 yillarinda %23 uc¢ degerde ise %25 olarak alinmistir. Bu
varsayimlar altinda AOSM’nin projeksiyon dénemi boyunca ortalama %10,6, ug degere konu AOSM ise
%10,1 olarak hesaplamistir. Yapilan projeksiyonlar kapsaminda sirketin 6zsermaye degeri 113.328.065
ABD dolari olarak hesaplanmistir.

2028 T  2029T  2030T

Risksiz Faiz Orani 6,00% 5,90% 5,70% 5,60% 5,40% 5,30% 5,10%
Beta 1 1 1 1 1 1 1
Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Ozkaynak Maliyeti 11,50% 11,40% 11,20% 11,10% 10,90% 10,80% 10,60%
Kaldirag Orani 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70%
Borg Maliyeti 9,0% 8,9% 8,7% 8,6% 8,4% 8,3% 8,1%
Finansal Vergi Orani 25% 23% 23% 23% 23% 23% 25%
Dizeltilmis Borglanma Maliyeti 6,80% 6,80% 6,70% 6,60% 6,50% 6,40% 6,10%
AOSM 10,90% 10,80% 10,70% 10,50% 10,40% 10,20% 10,10%

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Fiyat Tespit Raporu

6.2 Carpan Analizi Yontemi

Degerleme calismasinda F/K carpani, enflasyon muhasebesi (TMS 29) uygulamasinin sirketler
Uzerindeki farkh etkileri ve net karin finansman giderleri, vergi politikalari ve tek seferlik gelir/gider
kalemlerinden 6nemli 6lglide etkilenmesi nedeniyle karsilastirilabilirligi sinirladig icin degerleme
kapsami disinda birakilmistir. PD/DD carpani ise agirlikli olarak finans sektoriinde anlamli olmasi ve
operasyonel karlihg1 yansitmamasi nedeniyle tercih edilmemistir. FD/Net Satislar ¢arpani da daha ¢ok
ciro odakh veya hentiz karlihk tGretmeyen sirketlerde kullanildigindan, operasyonel performansi
yeterince temsil etmedigi icin calismaya dahil edilmemistir.

Buna karsilik FD/FAVOK carpani, sirketin operasyonel karliligini esas almasi ve sermaye yapisi ile
finansman farklliklarinin etkisini azaltarak daha saglikh bir karsilastirma imkani sunmasi nedeniyle hem
yurt ici hem yurt disi benzer sirketler icin temel degerleme ¢arpani olarak kullaniimistir.
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Kullanilan ¢arpan analizinde yurt ici ve yurt disi benzer sirketler degerleme calismasina dahil edilmistir.
Yurt disi sirketler grubunda farkh Glkelerden 11 sirketin garpanlari kullanilmistir. Yurt igi benzer
sirketlerde kullanilan sirket sayisi ise 19'dur. Yurt disi carpan analizinde gerceklestirilen eliminasyon
sonrasi medya 12,8, 6zkaynak degeri ise 135.065.514 USD olarak tespit edilmistir. Yurt ici carpan
analizinde ise eliminasyon sonrasi medyan 9 olarak hesaplanmistir. Ozkaynak degeri ise 94.251.521
USD olarak tespit edilmistir.

Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK

Medyan 13,3
Alt Sinir 19,9
Ust Sinir 6,6
Eliminasyon Sonrasi Medyan 12,8
Ozkaynak Degeri 135.065.514

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK

Medyan 12,1
Alt Sinir 18,2
Ust Sinir 6,1
Eliminasyon Sonrasi Medyan 9,0
Ozkaynak Degeri 94.251.521

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Tespit Raporu

Agirhikli Ozkaynak

Carpan Analizi Ozkaynak Degeri Agirhik Degeri
Yurt Digi Benzer Sirketler 135.065.514 40% 54.056.205
Yurt ici Benzer Sirketler 94.251.521 60% 56.550.913
Agirliklandirilmig Ozkaynak Degeri 100% 110.607.118

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Tespit Raporu

6.3 Sonug

Sonug olarak degerleme ¢alismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yéntemi %50, Piyasa
Carpanlari Yonteminden elde edilen agirliklandiriimis deger %50 olarak esit sekilde agirhklandirilarak
deger hesaplamasi gergeklestirilmistir. Gelir Yaklasimi (INA) ve Piyasa Yaklasimi (Carpan Analizi)
yontemlerinin %50-50 oraninda agirliklandiriimasiyla 111.952.591 USD olarak hesaplanmistir. TL deger
hesaplamasinda 26.01.2026 tarihindeki TCMB USD/TRY alis kuru “43.2978” kullaniimis olup halka arz
Oncesi 6zkaynak degeri 4.847.300.914 TL olarak tespit edilmistir. Uygulanan %36,01 oraninda halka arz
iskontosundan sonra 3.102.000.000 TL 6zkaynak degeri hesaplanmis ve halka arz fiyati 22 TL olarak
belirlenmistir.
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Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri  Agirhk  Agirlikh Ozkaynak Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari (USD) 113.328.065 50% 56.664.033
Agrliklandiriimis FD/FAVOK (USD) 110.577.118 50% 55.288.559
Agirhiklandirnilmis Ozkaynak Degeri (USD) 100% 111.952.592
26.01.2026 TCMB USD/TRY Alis Kuru 43,2978
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (TL) 4.874.300.914

Kaynak: Empa Elektronik Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket igin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net
ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukg¢a detayhdir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmasini ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizine esit agirlik verilmesini uygun buluyoruz.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiindyoruz.

Yukarida belirtmis oldugumuz goérusler dikkate alinmak kaydiyla Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
icin belirtilen fiyatin makul oldugu ve hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli ve anlasilabilir oldugu
kanaatindeyiz.
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MENKUL DEGERLER A

Yasal Uyari Notu: Burada yer aIan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamal
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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