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Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesi uyarinca, ATA
Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (“ATA Yatinm”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan

hazirlanmustir.

Raporun amaci, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“Halk Yatirim”) halka arza aracilik eden
yetkili kurulus oldugu Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Empa Elektronik” veya
“Sirket”) paylarinin halka arzi1 kapsaminda, Halk Yatirim tarafindan 26 Ocak 2026 tarihinde hazirlanan

fiyat tespit raporunun degerlendirilmesidir.

Bu rapor herhangi bir sekilde yatirim tavsiyesi veya paylarin alim ya da satimina yonelik bir teklif
niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlariin, Sirket tarafindan yayimlanan izahname ve ilgili

dokiimanlarin incelenmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Rapor kapsaminda yer alan bilgi ve veriler, halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Halk Yatirim
tarafindan hazirlanan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, izahname ve izahname eklerinden temin
edilmistir. S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, yeterliligi ve giincelligi konusunda ATA Yatirim

herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
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1- HALKA ARZ iLE iLGILi GENEL BIiLGILER

Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

ihraca

Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Aracilik Yontemi

En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Konsorsiyum Lideri

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Dagitim Yéntemi

Esit Dagitim

Halka Arz Metodu

Sermaye Artirimi1 ve Ortak Satig

Mevcut Odenmis Sermaye

141.000.000 TL

Halka Arz Edilecek Paylar

38.000.000 TL Nominal Deger
— 29.000.000 TL (Sermaye Artirimzi)

(Nominal Deger) —9.000.000 TL (Ortak Satis)
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 170.000.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 836.000.000 TL
T . . 0
Tahsisat Gruplar Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar (22.800.000 TL) (%60)

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar (15.200.000 TL) (%40)

Talep Toplama Tarihleri

19-20 Subat 2026

Halka Arz Iskontosu %36,01
Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Halka Aciklik Oram 22,35%
Borsa Kodu EMPAE
Katim Finans ilkelerine Uygunluk Uygun

Sirket, halka arzdan sonraki 1 yil siireyle, dolasimdaki
pay miktarini artiracak sekilde (bedelli/bedelsiz sermaye
artirmi  dahil) satts veya ilave halka arz
gergeklestirmeyecegini taahhiit etmistir.

Taahhiitler
Ortaklar, sahip olduklar1 paylar1 1 yil siireyle halka arz
fiyatinin altinda borsada satmayacaklarini taahhiit
etmistir.
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren
Fiyat Istikrar en fazla 30 giin siireyle uygulanacak olup briit halka arz

gelirinin %20’si tahsis edilmistir.

Ata Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
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2- SIRKET ILE iLGILI GENEL BIiLGILER

Sirket, 1989 yilinda st Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmus olup, 23.12.1999 tarihinde
Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. unvanimi almigtir. Kurulusundan bu yana Tiirkiye elektronik
sektoriinde teknoloji tedarikgisi olarak faaliyet gostermektedir.

Sirket’in temel ticari faaliyeti elektronik bilesen satisidir. Faaliyet modeli; pazarlama, satis, lojistik ve
finansal hizmetleri kapsayan entegre bir tedarik yapisini igermektedir. Bu kapsamda global iireticilerle
calisilmakta, ilgili pazarlara yonelik {iriin tedariki saglanmakta ve proje siireclerinde teknik ve lojistik
destek verilmektedir.

30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket’te 57’°si miithendis olmak iizere toplam 95 ¢alisan bulunmaktadir.
Biinyesinde AR-GE birimi de bulunan Sirket’te, Edge-Al, bulut-IoT ve gomiili elektronik alanlarinda
uzman mithendislerle referans tasarimlar gelistirerek miisterilere teknik destek sunmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini farkli endiistriyel sektorlere yonelik olarak siirdiirmektedir. Satis yapilan baslica
sektorler; uzay, havacilik ve savunma sanayi, endiistriyel elektronik, e-mobilite, beyaz esya ve kiiglik
ev aletleri ile akilli enerji ve LED’li aydinlatma alanlarim kapsamaktadir.

Bu sektorlere yonelik tedarik edilen lirlinler teknik nitelikleri esas alinarak dort ana grup altinda
siniflandirilmaktadir.

Yari iletken Uriinler
Elektromekanik Bilesenler
Gii¢ Kaynaklar1

Diger Elektronik Malzemeler

1.
2.
3.
4.

Ana iriin gruplarinin toplam satislar icindeki dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ana Uriin Grubu 2023 2024 2024 /09 2025 /09
Yari Iletkenler 63,00% 68,50% 64,50% 60,46% 63,88%
Elektromekanik Bilesenler 17,10% 18,50% 21,26% 22,04% 21,34%
Giig Kaynaklar1 10,40% 6,30% 7,85% 7,35% 7,58%
Diger 9,50% 6,70% 6,39% 10,15% 7,20%

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun kullanim alanlar1 asagida yer almaktadir.

Fon Kullanim Alanlar: Oran (%)

Teknolojide Yeni Alanlarda Yatirnm ve Ar-Ge Faaliyetleri 40
Bolgesel Satig, Pazarlama Ag1 ve Lojistik Yatirimi 15
Finansal Bor¢ Odemesi 15
Isletme Sermayesi ihtiyact 30
Toplam 100

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Izahname
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3- ORTAKLIK YAPISI

Sirket’in halka arz 6ncesi ve sonrasina ait ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani / Ad1 Soyadi
Tutar (TL) REVACH)] Tutar (TL) Pay (%)

A 17.760.000 | 12,60 A 17.760.000 | 10,45
Vural AKMAN

B 31.500.000 | 22,34 B 27.636.000 | 16,26

A 6.360.000 4,51 A 6.360.000 3,74
Mehmet Oktay HORSANALI

B 18.240.000 | 12,94 B 16.210.000 9,54

A 2.388.000 1,69 A 2.388.000 1,40
Dursun GEDIKOGLU

B 9.552.000 6,77 B 8.790.000 5,17
Tiillay AKMAN B 10.050.000 7,13 B 9.408.000 5,53

A 634.500 0,45 A 634.500 0,37
Oykii SEN

B 2.538.000 1,80 B 2.538.000 1,49

A 634.500 0,45 A 634.500 0,37
Bora SEN

B 2.538.000 1,80 B 2.538.000 1,49

A 423.000 0,30 A 423.000 0,25
Berna Baran SEN

B 1.692.000 1,20 B 1.152.000 0,68
Fiigen AKMAN B 7.050.000 5,00 B 6.600.000 3,88
Bengii AYNUR B 5.640.000 4,00 B 5.640.000 3,32
Alper AKMAN B 5.640.000 4,00 B 5.640.000 3,32
Niliifer AKMAN MERIC B 5.580.000 3,96 B 5.224.000 3,07
Gokhan Sevket AKMAN B 5.580.000 3,96 B 5.224.000 3,07
Nilgiin HORSANALI B 3.600.000 2,55 B 3.600.000 2,12
Mert HORSANALI B 3.600.000 2,55 B 3.600.000 2,12
Halka Acik Kisim B - - B 38.000.000 | 22,35
Toplam 141.000.000 100 170.000.000 100

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Izahname
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4-

FINANSAL TABLOLAR

4.1 Ozet Bilanco

Ozet Bilango (TL) 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Dénen Varhklar 1.342.402.644 1.445.968.201 1.802.639.047 | 1.522.743.352
Duran Varhklar 85.528.993 31.595.840 16.067.195 22.869.936

TOPLAM KAYNAKLAR

1.427.931.637

1.477.564.041

TOPLAM VARLIKLAR 1.427.931.637 1.477.564.041 1.818.706.242  1.545.613.288
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 429.441.103 466.972.500 804.685.439 |  678.430.439
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27.252.142 3.338.069 4.812.922 17.195.623
Ozkaynaklar 971.238.392 1.007.253.472 1.009.207.881 |  849.987.226

1.818.706.242

1.545.613.288

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

4.2 Gelir Tablosu

CENAE SRR 30 ;?ﬁigozs 30 %3??1?5624 31 ,irgﬁikz_ou 31 ir?l(iikz-OZS 31 irglcnikz_ozz
Hasilat 2.475589.921 | 2.480.636.478 | 3.378.377.993 | 4.880.903.534 | 4.230.352.399
Satislarin Maliyeti (-) (1.948.520.180) | (1.952.417.099) | (2.690.078.562) | (3.884.510.614) | (3.410.776.405)
Briit Kar 527.060.741| 528.219.379| 688.299.431 |  996.392.920 |  819.575.994
Genel Yénetim Giderleri () (51.485.875) |  (25.872.095) | (35.963.468) | (33.568.762) |  (33.799.657)
Pazarlama, Satis ve Dagtim Giderleri (-) | (218.961.630) | (172.488.132) | (260.803.048) | (255.261.575)| (196.870.473)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - (48.812) (2.709.298)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 185742296 | 154.415081 | 189.633.665| 563.985.232 |  334.530.223
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (109.136.200) (65.279.834) (84.753.218) | (327.699.753) | (197.031.660)
Esas Faaliyet Kari 333.228.332 | 418.994.399 | 496.413.362 | 943.799.250 |  723.695.129
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.444.280 30.236.744 41.071.385 15.356.583 3.919.195
Yatirim Faaliyetlerinflen Giderler (517.969) - - - -
ﬂi:::“sma“ (Gt et AL Th7el 344154643 | 449231143| 537.484.747| 950.155.833|  727.614.324
Finansman Gideri (- (27.931.450) |  (20.652.714) |  (25.811.658) | (34.367.371)| (11.840.425)
Eﬁi:j;f;ﬁ} gijifggr‘l) (208.242.808) | (289.565.328) | (357.547.777)| (443.854.326) | (345.666.078)
Vergi Oncesi Kar 107.980.385 | 139.013.101| 154.125.312| 480.934.136 |  370.107.821
e Rt (77.407.650) |  (58.408.133) |  (69.463.982) | (188.313.285)| (143.167.989)
- Dénem Vergi Gideri (76.843.934) |  (62.671.758) | (72.994.506) | (190.933.759) | (156.951.051)
- Evtelenmis Vergi Geliri/Gideri (563.716) 4.263.625 3.530.614 2.620.474 13.783.062
Dénem Net Kart 30.572.735 80.604.968 84.661.330 | 292620851 |  226.939.832
Pay Basina Kazanc 0,217 0572 0,600 2,075 1,610
Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu
Ata Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. 6
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5- DEGERLEME HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Sirket’in sermaye artirim1 ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde
asagidaki iki temel yontem dikkate alinmustir. Gelir Yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) ve Pazar Yaklagimi kapsaminda Carpan Analizi yontemleri kullanilmustir.

Kullanilan degerleme yontemlerine iliskin agirliklandirma agagida yer almaktadir.

e Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlar1 — (%50)
e Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi — (%50)

5.1 Gelir Yaklasim — indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)

Gelir yaklasimi kapsaminda Sirket’in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yontemi
kullanilmistir. INA ydnteminde, Sirket’in 2025-2030 yillar1 igin projekte edilen serbest nakit akimlari,
makul ve desteklenebilir varsayimlar cergevesinde hesaplanarak degerleme tarihine indirgenmistir.
Projeksiyonlar hazirlanirken 20222024 yillar ger¢eklesmeleri ile 30.09.2025 donemi finansal verileri
esas almmig, finansal tablolar TFRS’ye uygun bagimsiz denetim raporlar1 dikkate alinarak
olusturulmustur.

INA analizinde indirgeme oram olarak Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) kullanilmistir.
Risksiz faiz orani olarak Tirkiye’nin 5 yil vadeli Eurobond getirisi esas alinmis olup projeksiyon
doneminde kademeli olarak azalan bir yap1 ongoriilmiistiir. Beta katsayis1 1,0 olarak kabul edilmis,
piyasa risk primi %5,5 seviyesinde varsayilmistir. Bu ¢ergevede 6zkaynak maliyeti 2025 yilinda %11,5
seviyesinde hesaplanmis ve projeksiyon dénemi boyunca kademeli olarak azalarak u¢ degerde %10,6
seviyesine gerilemistir.

Borglanma maliyeti projeksiyon doneminde azalan bir seyir izlerken finansal vergi oran1 %23 olarak
dikkate alinmis, u¢ degerde %25 olarak varsayillmistir. Bu varsayimlar dogrultusunda hesaplanan
AOSM orani 2025 yilinda %10,9 seviyesinde olup projeksiyon donemi boyunca azalarak 2030 yilinda
%10,2 seviyesine gerilemis, u¢ deger hesaplamasinda %10,1 orani kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizinde kullanilan Agirlikl1 Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) tablosu
asagida yer almaktadir.

AQO 0 026 0 028 029 030 Dege

Risksiz Faiz Orani 6,00% 5,90% 5,70% 5,60% 5,40% 5,30% 5,10%
Beta 1 1 1 1 1 1 1
Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Ozkaynak Maliyeti 11,50% 11,40% 11,20% 11,10% 10,90% 10,80% 10,60%
Kaldirag Orani 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70% 12,70%
Borg¢lanma Maliyeti 9,00% 8,90% 8,70% 8,60% 8,40% 8,30% 8,10%
Finansal Vergi Oran1 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 25,00%
I\Dﬂ‘;fsgtllrm Bor¢lanma 6,80% 6,80% 6,70% 6,60% 6,50% 6,40% 6,10%
AOSM 10,90% 10,80% 10,70% 10,50% 10,40% 10,20% 10,10%
Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 7
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Projeksiyon donemi sonunda devam eden deger hesaplamasinda %2 terminal biiylime orani esas
alinmistir. Indirgenmis nakit akimlar1 ve indirgenmis devam eden deger toplanu dikkate alindiginda
Sirket’in firma degeri 109.903.886 ABD Dolar1 olarak hesaplanmistir.

30.09.2025 tarihi itibartyla firma degerine nakit ve nakit benzerlerinin eklenmesi ve finansal borglarin
diistilmesi sonucunda 6zkaynak degeri 109.396.832 ABD Dolar1 olarak bulunmustur. Degerleme tarihi
olan 26.01.2026 itibarryla 6zkaynak degeri 113.328.065 ABD Dolar1 olarak hesaplanmistir.

Indirgenmis Nakit Akim Sonucu

Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akislar1 24.770.393
Terminal Biiyiime Orani 2%
Indirgenmis Devam Eden Deger 85.133.494
Firma Degeri 109.903.886
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 2.891.895
- Finansal Borglar * (3.398.949)
Ozkaynak Degeri (30.09.2025) 109.396.832
Ozkaynak Degeri (26.01.2026) 113.328.065

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

5.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Pazar yaklasimi kapsaminda, benzer sirketlerin piyasa ¢carpanlari esas alinarak karsilastirmali degerleme
analizi gerceklestirilmistir. Bu ger¢evede, farkli garpanlarin karsilastirilabilirlik diizeyi ve sirketin
faaliyet yapisini temsil etme kabiliyeti degerlendirilmis; uygun goriilen gostergeler analiz kapsamina
dahil edilmistir.

Degerleme ¢alismasinda F/K ¢arpani; enflasyon muhasebesi (TMS 29) uygulamasinin sirketler izerinde
farkli etkiler yaratmasi, net karin finansman giderleri, vergi uygulamalar1 ve tek seferlik gelir/gider
kalemlerinden 6nemli 6lgiide etkilenebilmesi nedeniyle saglikli karsilagtirma imkan1 sunmadigindan
analiz kapsami disinda birakilmistir.

PD/DD c¢arpani ise agirlikli olarak finans sektoriinde anlamli sonuglar iiretmesi ve operasyonel karlilig
yeterince yansitmamasi nedeniyle tercih edilmemistir. Benzer sekilde, FD/Net Satislar carpani da daha
¢ok ciro odakli veya heniiz karlilik tiretmeyen sirketlerde kullanilan bir gosterge olup operasyonel
performansi sinirl 6lgiide temsil etmesi nedeniyle ¢alismaya dahil edilmemistir.

Buna karsilik FD/FAVOK c¢arpani, sirketin operasyonel karliligini esas almasi ve sermaye yapisi ile
finansman farkliliklarinin etkisini gorece azaltarak daha karsilastirilabilir sonuglar iiretmesi nedeniyle
temel degerleme ¢arpani olarak benimsenmistir. Bu kapsamda hem yurt i¢i hem de yurt dis1 benzer
sirketler analizde dikkate alinmistir.

Y INA ¢alismasinda kullanilan bor¢lulukta, projeksiyon déneminde édenecek olan TFRS 16 kapsamindaki kiralar nakit
olarak diisiiniildiigii igin, hesaplamadan ¢ikartilmistir.

Ata Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. 8
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5.2.1 Yurtdis1 Benzer Sirket Carpanlari

Yurtdis1 benzer sirket ¢arpanlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket Kodu Sirket Unvam ‘ FD/FAVOK
ARW US Equity Arrow Electronics Inc. 10,5x
AVT US Equity Avnet Inc. 12,4x
3702 TT Equity Wpg Holdings Ltd. 13,3x
3033 TT Equity Weikeng Industrial Co. Ltd. 15,9x
3156 JP Equity Restar Corp. 9,7x
300975 CH Equity | e Surlord :
6189 TT Equity Promate Electronic Co. Ltd. 9,2x
TLSY IT Equity Telsys Ltd. 14x
3232 TT Equity ge(:)r:g.onlc International 24.2%
8072 TT Equity Av Tech Corp. 327
2760 JP Equity Tokyo Electron Device Ltd. 13,3x

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

Yurtdis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK

Medyan 13,3x
Ust Smir 19,9x
Alt Sinir 6,6X
Eliminasyon Sonras1 Medyan 12,8x

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

Carpan Katsay1 Gosterge (USD) Deger (USD) Agirhik (%) Agirhikh Deger (USD)
FD/FAVOK 12,8 10.642.501 135.065.514 100 135.065.514
Toplam 100 135.065.514

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

5.2.2 Yurtici Benzer Sirket Carpanlarn

Yurtici benzer sirket carpanlar agagidaki tabloda yer almaktadir.

0d ) O

ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri A.S. 26;4x%
ARENA Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. 7,7
ASELS Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 44.4%
ATATP ATP Yazilim ve Teknoloji A.S. 4%
AZTEK Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S. 9x
DGATE Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. 2%
DESPC Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. 0;6x
EDATA E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. 487
ESCOM Escort Teknoloji Yatirim A.S. 7,1x
KAREL Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 29:3%

Ata Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. 9
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MIATK Mia Teknoloji A.S. 25:2%

MOBTL Mobiltel Iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 17,1x

NETAS Netas Telekomiinikasyon A.S. 279x%

OBASE Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S. 11,2x

ODINE Odine Solutions Teknoloji ve Sanayi A.S. 110.4x%

PENTA Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 5:2%

PKART Plastikkart Akill1 Kart letisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 21.6x%

SMART Smartiks Yazilim A.S. 6,8x

VBTYZ VBT Yazilim A.S. 12,1x

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK
Medyan 12,1x
Ust Sinir 18,2x
Alt Siur 6,1x
Eliminasyon Sonras1 Medyan 9,0x

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

Carpan Katsay1  Gosterge (USD)  Deger (USD)  Agirhik (%) Agirhikh Deger (USD)
FD/FAVOK 9 10.642.501 94.251.521 100 94.251.521
Toplam 100 94.251.521

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

5.3 Pazar Yaklasimi Degerleme Sonucu

Carpan analizinde yurt disi benzer sirket grubunda farkli iilkelerden segilen 11 sirketin verileri
kullanilmis; gerceklestirilen eliminasyon ¢aligmasi sonrasinda medyan FD/FAVOK carpam 12,8 olarak
hesaplanmig ve buna bagli olarak 6zkaynak degeri 135.065.514 USD olarak tespit edilmistir.

Yurt i¢i benzer sirket analizinde ise 19 sirket degerlendirmeye dahil edilmis; eliminasyon sonrasi
medyan carpan 9 olarak hesaplanmis ve 6zsermaye degeri 94.251.521 USD seviyesinde belirlenmistir.

Paza 2 9 ) esaplanan O o ‘.'.:. Ag 0/0 Ag 0 o ’.'.:.
Yurt I¢ci Benzer Sirketler 94.251.521 60 56.550.913
Yurt Dig1 Benzer Sirketler 135.065.514 40 54.026.205
Toplam 100 110.577.118

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu
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6- DEGERLEME SONUCU

Sonug olarak, degerleme caligmasinda Gelir Yaklasimi kapsaminda uygulanan Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi (INA) yontemi ile Pazar Yaklasimi kapsaminda uygulanan Carpan Analizi yontemi
esit agirhiklandirilmistir. Her iki yontemden elde edilen degerlerin  %50-%50 oraninda
agirhiklandirilmasi  sonucunda Sirket’in  6zkaynak degeri 111.952.591 ABD Dolar1 olarak
hesaplanmustir.

Tiirk Lirast karsiliginin belirlenmesinde 26.01.2026 tarihli TCMB USD/TRY alis kuru olan 43,2978
esas alinmis olup, halka arz dncesi 6zkaynak degeri 4.847.300.914 TL olarak tespit edilmistir.

Halka arz kapsaminda uygulanan %36,01 oranindaki iskonto sonrasinda Sirket’in halka arz edilen
0zkaynak degeri 3.102.000.000 TL seviyesine gerilemekte olup, bu gergevede halka arz birim pay fiyati
22 TL olarak belirlenmistir.

g::l:?n?;;e%l:cg?:i (USD) Hesaplanan Ozsermaye Degeri Agirhik (%) Agirlikli Ozsermaye Degeri
Gelir Yaklasimi 113.328.065 50 56.664.032
Pazar Yaklasimi 110.577.118 50 55.288.559
Yurt i¢i Benzer Sirketler 94.251.521 60 56.550.913
Yurt Dis1 Benzer Sirketler 135.065.514 40 54.026.205
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 111.952.591

Kaynak: Empa Elektronik San. ve Tic. A.S. Fiyat Tespit Raporu

7- GORUS

Fiyat Tespit Raporu kapsaminda;

e Sirket’in faaliyet alani, sektdrel konumu ve finansal performansina iligkin bilgilerin yeterli agiklikta
ve detayda sunuldugunu,

e Degerleme galismasinda Gelir Yaklasimi (INA Analizi) ile Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)
yontemlerinin birlikte kullanilmasini ve esit agirliklandirilmasini uygun buldugumuzu,

o INA analizinde kullanilan projeksiyon varsayimlarinin Sirket’in operasyonel yapisi ve gegmis
donem performansi ile uyumlu oldugunu,

e Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda kullanilan parametrelerin makul
seviyelerde belirlendigini,

e Carpan Analizi kapsaminda segilen benzer sirketlerin faaliyet alani itibariyla karsilagtirilabilir
nitelikte oldugunu ve kullanilan ¢arpanlarin Sirket finansallari ile uyumlu oldugunu

degerlendiriyoruz.
Degerleme calismast sonucunda ulasilan pay basina deger lizerinden %36,01 oraninda halka arz

iskontosu uygulanarak Empa Elektronik i¢in 22,00 TL olarak belirlenen pay basina halka arz fiyatim
makul buluyoruz.
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CEKINCE

Bu raporda yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan icerik genel nitelikte olup yatirimcilarin mali durumlar1 ve
risk profilleri gézetilmeksizin hazirlanmistir. Bu nedenle yalnizca raporda yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karar1 verilmesi beklentilerle ortiismeyen sonuglar dogurabilir.

Rapor, kamuya agik ve gilivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen veriler esas alinarak
hazirlanmigtir. Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., s6z konusu bilgilerin dogrulugu ve eksiksizligi
konusunda garanti vermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmelere dayanilarak alinacak kararlar
sonucunda dogabilecek zarar ve kayiplardan sorumlu tutulamaz. Halka arza iligkin nihai bilgiler
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan izahnamede yer almaktadir.
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