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AK FAKTORING ANONiM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Faktoring Anonim Sirketi
Genel Kuruluna:

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve dnemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Faktoring Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolari Hakkinda Yo6netmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari
hikdimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yUritiimistr.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Ba@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal
tablolara iliskin gérlisimuz(in olusturuimasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

- Faktoring alacaklarinin deger diigiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger dustkliginin tespiti ve alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi, bakiyelerin
onemliligi, muhasebelegtiriimesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda belirtilen
zamanlamaya uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve éznellik nedeniyle yonetim
icin dnemli bir yargi alanidir. S6z konusu risk, deger dustikligine ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve
ilgili alacaklara iliskin makul deger duisuklugu karsiligi ayriimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin ayrilan
karsiliklar Dipnot 9'da agiklanmistir.

- Denetimde konunun nasil ele alindigi

Risk degerlendirmemize istinaden dérneklem yoluyla secilmis faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na gére de@er dusukligine ugrayip ugramadigi, deger distkligine ugramasi durumunda ise ilgili
alacaklara iligkin ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket ydnetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig
ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda TUrkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren, "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
sUreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi stirece igletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin
hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimUz(i igeren bir
bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul
edilir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6Gnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg
tespit edememe riskinden yiiksektir.)

o Sirketin i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aglklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve y6netimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gercege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu diistnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri (st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari
déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag! kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
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oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iligkin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinc fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma
dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Stileyman Tafdir.
Arti Deger Uluslararasi Bag. Den. ve YMM A.S.

Stleyman Taf
Sorumlu Denetgi, SMMM

Istanbul, Tiirkiye

02 Mart 2026



AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARIDONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
VARLIKLAR .
NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI . 6 46.441 | -- 46.441 36.108 | -- 36.108
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL ~ - _
VARLIKLAR (Net) 7 - -
TUREV FINANSAL VARLIKLAR . 9 - - - - -
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FiN ANSAL VARLIKLAR (Net) . 8 40.600 ~ 40.600 19.051 ~ 19.051
ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 | 2.118.853 - | 2.118.853 | 2.077.892 - | 2.077.892
Faktoring Alacaklari 10 |2.118.792 - | 2.118.792 | 2.075.107 -1 2.075.107
iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 9.1 |2.011.507 - | 2.011.507 | 1.995.131 -1 1.995.131
Diger Faktoring Alacaklari 9.1 107.285 - | 107.285 79.976 - 79.976
Tasarruf Finansman Alacaklari - - - - - -
Tasarruf Fon Havuzundan - - - - -
Ozkaynaklardan - - - - -
Finansman Kredileri - - - - -
Tiiketici Kredileri - - - - -
Kredi Kartlari - - - - -
Taksitli Ticari Krediler - - - - -
Kiralama Iglemleri (Net) - - - - -
Finansal Kiralama Alacaklari - - - - -
Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - -
Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Diger Finansal Varliklar 9.2 - - - - - -
Takipteki Alacaklar 5 9.3 121.857 - 121857 75.879 - 75.879
Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) 9.3 | (121.796) - | (121.796) | (73.093) - | (73.093)
ORTAKLIK YATIRIMLARI 10 - - - - - -
istirakler (Net) - - - - -
Bagl Ortakliklar (Net) - - - - -
Birlikte Kontrol Edilen Ortakiiklar (i Ortakliklart) (Net) - - - - - -
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 1 34.794 - 34.794 33.779 - 33.779
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 874 - 874 1.431 - 1.431
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 13 - - - - - -
CARIDONEM VERGI VARLIGI 22 56.932 - 56.932 49.229 - 49.229
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 22 2430 - 2.430 2,034 - 2.034
DIGER AKTIFLER 15 193.552 - | 193.552 | 223.291 - | 223.291
ARA TOPLAM ) o 2.494.477 - | 2.494.477 | 2.442.815 - | 2.442.815
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net) - - - - -
Satis Amagli 15 - - - - -
Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
VARLIKLAR TOPLAMI 2.494.477 - | 2.494.477 | 2.442.815 - | 2.442.815

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir




AK FAKTORING ANONIM $IRKETI 31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

BIN TURK LIRASI (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

CARIDONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
Finansal Durum Tablosu (Bilango) Dipnot TP YP | Toplam TP YP | Toplam
YUKUMLULUKLER - - -
ALINAN KREDILER 16 1.293.736 1.293.736 1.806.213 | -- | 1.806.213
FAKTORING BORGLARI 9.1 25.7111 25.7111 6.784 | - 6.784
TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORGLAR 9.1 - - - - -
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 17 3.622 3.622 4119 | - 4119
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) . 18 505.805 505.805 154.080 | --| 154.080
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL ~ ~
YUKUMLULUKLER 19 -
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 20 - - - - -
KARSILIKLAR 9.090 9.090 6.114| - 6.114
Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - -
Galisan Haklari Yikimlaluga Karsilgi 21 9.039 9.039 6.059 | - 6.059
Genel Karsiliklar - - - - -
Diger Karsiliklar 50 50 54| -- 54
CARI VERGI BORCU 22 75.532 75.532 62.766 | - 62.766
ERTELENMIS VERGI BORCU 22 79 79 - - -
SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARACLARI 23 - - - - -
DIGER YUKUMLULUKLER 24 14.264 14.264 14831 | - 14.831
ARA TOPLAM ) o 1.927.840 1.927.840 2.054.907 | --| 2.054.907
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 25 - - -
Satis Amagli - - -
Durdurulan Faaliyetlere [ligkin - - - - -
OZKAYNAKLAR 566.637 566.637 387.908 | --| 387.908
Odenmis Sermaye 26 330.000 330.000 155.000 | --| 155.000
Sermaye Yedekleri - - - - -
Hisse Senedi ihrag Primleri - - -
Hisse Senedi iptal Karlari - - -
Diger Sermaye Yedekleri - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 622 (28)
veya Giderler 26 622 - (28)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler - - - - -
Kar Yedekleri 53.074 53.074 20.638 | -- 20.638
Yasal Yedekler 26 21.797 21.797 11425 - 11425
Statli Yedekleri - - - - -
Olaganistii Yedekler 26 3.277 3.277 1.213 | - 1.213
Diger Kar Yedekleri 28.000 28.000 8.000 | - 8.000
Kar veya Zarar 182.941 182.941 212298 | - | 212.298
Gecmis Yillar Kar veya Zarari 26 11.014 11.014 3.848 | - 3.848
Dénem Net Kar veya Zarari 171.926 171.926 208.450 | --| 208.450
Kontrol Glicii Olmayan Paylar - - - - - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 2494477 | - | 2494477 2442815 | -] 2.442.815

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI

Sinirh Bagimsiz Denetimden

Sinirh Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
CARIDONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
D":“° P YP | TOPLAM P YP | TOPLAM

l. RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 228.428 228.428 237.865 237.865
Il RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 159.370 159.370 162.050 162.050
Il TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI ISLEMLERI - - - -
1. ALINAN TEMINATLAR 37 10.659.192 10.659.192 | 7.167.166 7.167.166
Iv. VERILEN TEMINATLAR 37 442.630 442.630 287.928 287.928
V. TAAHHUTLER - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - -
52 Cayilabilir Taahhitler - -
521  Kiralama Taahhiitleri - -
5.2.1.
1 Finansal Kiralama Taahhitleri - -
521.
2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - -
522 Diger Cayilabilir Taahhtitler - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Ttirev Finansal Araglar - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli
6.1.3  lIslemler - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - -
6.21  Vadeli Alim-Satim iglemleri - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - -
6.24  Futures Aim Satim islemleri - -
6.25  Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 37 2.677.290 | 78.459 2.755.749 |  2.282.962 | 250.549 | 2.533.511

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.166.910 | 78.459 | 14.245.369 | 10.137.971 | 250.549 | 10.388.520

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir




AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2025 VE 2024 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BIN TURK LIRASI (TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden Gegmis (BIN TL) | Bagimsiz Denetimden Gegmis (BIN TL)
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

ESAS FAALIYET GELIRLERI 1.689.682 1.124.794
FAKTORING GELIRLERI 27 1.689.682 1.124.794
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 1.689.491 1.121.548
iskontolu 1.581.599 1.062.481
Diger 107.892 59.067
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 191 3.246
iskontolu 191 3.246
Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 28 -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
KiRALAMA GELIRLERI 29 -
Finansal Kiralama Gelirleri -
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri -
Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI -
Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylari -
Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (1.203.929) (802.595)
Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylari - -
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (947.840) (675.392)
Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -
Kiralama iglemlerine Iliskin Faiz Giderleri - -
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (195.427) (83.684)
Diger Faiz Giderleri - -
Verilen Ucret ve Komisyonlar (60.662) (43.519)
BRUT KAR (ZARAR) ) 485.754 322.200
ESAS FAALIYET GIDERLERI () 3 (94.609) (62.563)
Personel Giderleri (64.423) (40.746)
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (2.908) (2.823)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Genel Isletme Giderleri (26.277) (18.771)
Diger (1.002) (223)
BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) 391.145 259.637
DIGER FAALIYET GELIRLERI 32 51.757 119.019
Bankalardan Alinan Faizler 36.115 20.748
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 19 -
Temettli Gelirleri - -
Sermaye Piyasas! Islemleri Kari -
Tiirev Finansal Islemler Kari - -
Kambiyo iglemleri Kari 35 -
Diger 15.589 98.272
KARSILIK GIDERLERI 33 (195.910) (108.453)
Ozel Karsiliklar (195.910) (108.453)
Beklenen Zarar Karsiliklari - -
Genel Karslliklar -
Diger - -
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 34 (130) -
Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
Sermaye Piyasasl Islemleri Zarari -
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
Kambiyo iglemleri Zarari (11) -
Diger (119) -
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 246.863 270.203
BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) -
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 246.863 270.203
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 22 (74.936) (61.752)
Cari Vergi Karsiligi (75.532) (62.766)
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 596 1.014
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 171.926 208.450
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ort.) Satis Karlari -
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ort.) Satis Zararlari -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) -
Cari Vergi Karsihg -
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) - -
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 171.926 208.450
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 171.926 208.450
Kontrol Giici Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 171.926 208.450
HiSSE BASINA KAZANG 35 - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,52 1,34
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANG - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,67 1,04

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir




GELIR TABLOSU

AK FAKTORING ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR VE GIDER KALEMLERI

BIN TURK LiRASI (TL)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipn
ot

1 Ocak - 31 Aralik
2025

1 Ocak - 31 Aralik
2024

DONEM KARI (ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari (Azaliglari)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azaliglar)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire liskin
Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari

Gergege Uygun Degder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Degerleme velveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lligkin
Vergiler

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

27

171.926
622

622

172.548

208.450
(22)

(28)

208.428

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir




AKFAKTORING ANONIM SIRKET L
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 1 OCAK - 31 ARALIK 2024 DONEMLERINE AiT GZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda
Siniflandinimayacak Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler Gelirler veya Giderler
Hisse Hisse Gegmis Kontrol
“ ; i NERicil] i Senedi Senedi Diger Donem Donem Giicii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Odenmis ihrag iptal Sermaye Kar Kari / Kari / Olmayan Toplam
Dipnot Sermaye Primleri Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri (Zarari) (Zarari) Paylar (Ozkaynak
CARi DONEM
1 Ocak - 31 Aralik 2025
I Donem Bagi Bakiyesi 155.000 - - - - (28) - - - - 53.074 3.848 64.757 - 276.976
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
Il YeniBakiye 155.000 - - - - 622 - - - - 53.074 3.848 64.757 - 277.302

V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI.  i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 175.000 - - - - - - - - - - - - - 175.000
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Dontstirllebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalig) - - - - - - - - - - - - - -
Xl Kér Dagitimi - - - - - - - - - - - - - -
11.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -

- 171.926 - 171.926

(64.757-; - (64.757-;

11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - 7.166 - 7.166
Donem Sonu Bakiyesi (lII+IV+......+XI+XI+XIIl) 330.000 - - - - 622 - - - - 53.074 11.014 171.926 - 566.637
ONCEKi DONEM
1Ocak - 31 Aralik 2024
L Donem Basi Bakiyesi 100.000 - - - - (309) - - - - 8.227 8.412 22.500 - 138.831
II. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikalarinin Dizeltilmesinin Etkisi -- -- - - - - - - - - - - - -
Il YeniBakiye 100.000 - - - - (309) - - - - 8.227 8.412 22.500 - 138.830
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 281 - - - - - - 208.450 - 208.731
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 55.000 - - - - - - - - - 12.411 (4.564) - - 62.847
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Dontstirllebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / (Azalig) - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - -
11.1  Dagitilan Temett - - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - (22.500) - (22.500)
11.3  Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (lI+IV+.....+XI+XI1+XIIl) 155.000 - - - - (28) - - - - 20.638 3.848 208.450 - 387.908




AK FAKTORING ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

Dipnot

BiN TURK LiRASI ( TL)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Nakit Akis Tablosu

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikimliliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari /Zarari
Alinan Faizler/Alinan Kar Paylari/Kiralama Gelirleri
(Odenen Faizler/Odenen Kar Paylari/Kiralama Giderleri
Alinan Temettiiler
Alinan Ucret ve Komisyonlar
Elde Edilen Diger Kazanglar
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
(Odenen Vergiler
Diger
Esas Faaliyet Konusu Varlik ve YUkimliliklerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis
Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis
Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)
Tasarruf Fon Havuzundaki Net Artis (Azalig)
Kiralama iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig)
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis)
Diger Borglarda Net Artis (Azalis)
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari)
Elden Cikarilan igtirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari)
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller
Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller
Elde Edilen Gergede Uygun Degder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar
Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar
Diger
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi
ihrag Edilen Sermaye Araclari
Temettii Odemeleri
Kiralamaya lliskin Odemeler
Diger
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis
Ddénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

171.926
1.497.729
(1.143.267)
Q)

191

15.623
31.987
(94.609)
(166.338)
30611
(84.613)
(40.961)

56.566
18.928

(497)
(9.529)

(109.119)
87.314

(35.385)

(21.549)

(56.934)

19.898.466
(19.918.513)

(20.047)

10.333
36.108
46.441

208.450
925.389
(759.076)
Q)

3.246
98.272
108.453
(62.563)
(62.766)
(42.504)
(2.013.724)
(1.036.507)

(166.151)
(879)

2.567
(646.722)

(166.033)
(1.805.274)

(4.968)

(8.001)

(12.969)

6.599.752
(4.812.720)

1.787.032

(31.211)
67.319
36.108

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Faktoring Anonim Sirketi 18 Eylil 1992 yilinda “Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile kurulmustur. 12
Ekim 2012 tarihinde sirket merkezinde yapilan Olaganisti Genel Kurul toplantisinda sirketin unvaninin “Ak Faktoring Anonim
Sirketi” olarak degistiriimesine oy birligi ile karar verilmigtir. S6zkonusu karar 31 Ekim 2012 ve 8183 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek sirketin unvani “Ak Faktoring Anonim Sirketi” olarak tescil edilmistir.

Sirket, Biiyiikdere Cad. Ozsezen ismerkezi C Blok No: 126 Kat: 9 Esentepe, Sisli / Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
Sirket'in esas faaliyet konusu, endistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir

cografi bolgede (Tirkiye) strdirmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

% Tutan % Tutan

Altinhas Holding A.S. 15,00% 49.500 15,00% 23.250

inan Altinbas <1 0,1 <1 0,1

Huseyin Altinbag <1 0,1 <1 0,1
Final Alacak Yonetim Danigmanlik ve Destek Hiz. A.S. <1 0,1

Altinhas Yatirim Holding A.S. 84,999% 280.499 84,999% 131.749

100,00% 330.000 100,00% 155.000

Sirketin sermayesi 330.000.000 TL'dir. Onceki sermaye tutari olan 155.000.000 TL'nin tamami édenmistir. Bu defa artirilan
175.000.000 TL'nin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmigtir. Toplam 175.000.000 TL bedel kadar ortaklara paylari oraninda
bedelsiz pay verilmistir. iigili sermaye artis islemleri Ticaret Sicil Miidiirligiince 13.06.2025 tarih ve 11350 sayli ticaret sicil
gazetesinde tescil-ilan edilmigtir.

31.12.2025 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayisi 30°dir. (31 Aralik 2024: 29).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig
ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.



AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 02 Mart 2025 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel
Kurul'un ve diizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2. islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi Ttrk Lirasi (TL) olup raporlama para birimi TUrk Lirasi (TL)'dur.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma
guicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023
tarininde yapti§1 agiklamaya istinaden, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2025tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek
sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmistir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 05.12.2024 tarihli ve 11021 sayili Karari uyarinca bankalar ile finansal
kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon muhasebesi
uygulamamasina karar verilmistir.

Buna istinaden Sirketin 31 Aralik 2025 tarihli ekli finansal tablolarinda “TMS 29 Y(iksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
s0z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir
ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarli olarak

uygulamistir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklari icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapiimasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir. Sirket,

9



AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

onceki dénemlerde oldugu gibi deder dustkIugu karsiliklarini sz konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam
etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak dzeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakiamldlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil
eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

2.4. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar ve dipnotlar 6nceki ddnem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden
siniflandirimaktadir.

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar (izerinde énemli etkilerinin olmadig
sonucuna varmigtir.

2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandiriimayan standartlarda TFRS kodifikasyonu korunmustur.

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve
yikimlllklerin muhasebelestirimesi ve finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getiriimesi;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.3. Muhasebe Standartlan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

* bir finansal varli§in yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin daha
fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

* nakit akislarini degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araclar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek (cevresel, sosyal
ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

+ gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda glincellemeler
yapilmasidir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

- TFRS’lere lliskin Yillik yilestirmeler - 11. Degisiklik

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Yillk iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler
arasindaki nispeten kiigilk beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle
sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapiimistir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7°nin uygulanmasina ydnelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

+ TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
- TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmelere iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un isletmenin kendi kullanimi’ ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir
ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Uretiminin kaynaginin kontrol
edilemeyen dogdal kosullarina (hava durumu gibi) bagl olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige
maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.

TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans élgiitleri (yani yonetim tarafindan
tanimlanan performans élgUtleri) icin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

* Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

- TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Aciklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS'ler
ile uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hikimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
hikdmleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilar igin
maliyet tasarruflarini dengeler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.3. Muhasebe Standartlan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

TFRS 19, sartlari saglayan bagdli ortakliklar igin gdn(illi uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda
ilgili sartlar sagdlar.

+ Kamuya hesap verme yikimliliginin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar (ireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mlsterilere yapilan 6n 6demeler (izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami (izerinden alinan belirli bir ylizde miktar faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii aima hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrl boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar
Finansal varliklar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi
ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin ytrGrlik tarihi 30 Eylll 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket s6z konusu yénetmelik
kapsaminda TFRS 9'a gdre beklenen kredi zarari hesaplamayi degerlendirmektedir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’,” gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile dl¢llen finansal varliklar’ olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugink(i degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli olarak
edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

24.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. lgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetli ile dlgiilen finansal varliklar

Sirket'in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar, etkin faiz yntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistiklGigi tutar:
dustlerek kayitiara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degeriyle gésterilir. Bu kategoride siniflandirilan borglanma
senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya
da deger disikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Séz konusu faktoring alacaklar ilk
olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsihi§i Sirket'in faktoring alacaklari
portfoylindeki tahsili siipheli alacaklari kapsayacak sekilde belilenmektedir. Sirket, ilgili karsiigi BDDK tarafindan 24 Aralik
2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik’ sonrasinda 29/6/2021 tarihli ve 31526 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan degisiklik ile adi “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik” olan yénetmelie uygun olarak ayirmaktadir

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 29/6/2021 tarihli ve 31526 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan degisiklik ile adi “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe

Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde
herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi degerliligine iliskin mevcut bitin verileri givenilirlik
ve ihtiyatiilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilir.
Karsiliklar yonetmeliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel
olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendiriimemistir. Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel
olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilirler

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngérilmesi ya da mUsterinin aciz vesikasina
baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha énce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin
tamami aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

24.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Dusiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her
bilango tarihinde deger diistkligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari (izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
disUkligu zarari olugur. Kredi ve alacaklar igin deger disUkiigu tutarni yukarida belirtilen “Karsilik Tebli§"i gergevesinde
hesaplanmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak,
tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig takipteki faktoring alacaklari haricinde, bitlin finansal
varliklarda, deger disiikligi dogrudan ilgili finansal varli§in kayitl dederinden dstlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelegtirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercede uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir.
Sirket gelecekte gerceklesecek ddviz ve kredi islemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini
yo6netmek amaclyla tiirev finansal araglari (esas olarak ddviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar,
sOzlesme tarihindeki gergede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tiim gereken kosullar yerine getirilmedidi igin alim satim
amagl olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket'in finansal yukimlilikleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagl dlizenlemelere, finansal bir ylkimltligin ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gdre siniflandirilir. Sirket'in tim borglar disuldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylikiimlUlikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yikimlltkler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldliikler veya tlirev finansal
yikimlUlukler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
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Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yGkimliliik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal ylkimiltlikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylkimliliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yikimlaligin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligiin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

c. Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disikltkleri distldlikten sonraki tutar
uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmdr, kalinti deder ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénilk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikariimasi ya da bir maddi duran varli§in hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi varliklarin dlizeltilmis degerleri (izerinden faydali émiirleri (izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émdrleri asagida belirtilmistir;

Yillar
Blro Makinalari 3-14
Mobilya Mefrusat 5
Tagitlar 5
Ozel Maliyet 3-10

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar ve ltfa Paylan

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger distkllikleri
dustildiikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gdre dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dstklikleri distildikten
sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilim
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin aimadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olugan
maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émirlerine gére itfa edilir.
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2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim Urinleri ile direk iliskilendirilebilen
ve bir yildan fazla stire ile maliyetinin (izerinde ekonomik fayda sadlayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.

e. Varliklarda Deger diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
degder distkIigu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diistkIigi karsilg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin
biylk olanidir. Deger disuklGgunin dederlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik
seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger distklUgiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
distikligintn olasi iptali igin gbzden gegirilir.

f. Sermaye Artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri lzerinden
muhasebelestirilir.

g Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca sz
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yOkimldligu, tim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yikiumldliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanclar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirimektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliligin bulunmasi, yukimlGligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikimltlk tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimlulige iliskin risk ve belirsizlikler goz éninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimldiligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlUligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢timesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglink(i degerine esittir.

Karsiliin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincl taraflarca kargilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde dlgllmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

24.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

j- Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir;

TL/USD TL /EURO TL / GBP
31 Aralik 2024 35,2803 36,7362 44,2073
31 Aralik 2025 : 35,2803 36,7362 44,2073

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal
varliklar igin bilango tarihinde gegerli olan TCMB doviz alig kurlari ve yikimltlUkler igin bilanco tarihinde gegerli olan TCMB
ddviz satis kurlari kullanilarak Tlrk Lirasi’'na ¢evrilmektedir.

k. Hisse Basina Kazang

Trkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “oedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip *bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

L Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

m.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi yakimlGliga, dénem karinin vergiye
tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket'in cari vergi yukimlalligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimliliga veya varligi, varliklarin ve yikimlliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenen vergi yikimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tmi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ylkimluliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan ve

hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yikimlaliga veya varligi
hesaplanmaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

24.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi yukumluliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, badli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6i¢lide,
ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktmlullkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumliliklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlagmig veya 6nemli élglide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yUkiml(lUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlGlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkumldliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimlliklerini net bir esasa bagli bir sekilde édeme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakiigin tanimlanabilen varlik, yikimldllik ve
sarta badli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z dniinde bulundurulur.

n. Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandi§i ve elde ettigi
nakit akimlarini gésterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

r.  lligkili Taraflar
Bir tarafin Sirket ile iligkili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baghdir:

(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak lizere);
(ii) Sirket (izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii)Sirket Gizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
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(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir (iyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile (iyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi, gerekir.

llikili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel karsiligi olup
olmadidina bakilmaksizin transferidir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari, bagli ortakligi ve bu kisiler ve sirketle iligkili
olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmiglardir.

S. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinki degerinden dislk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikumlllk, bilangoda finansal kiralama
yUkimlUligu olarak gdsterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ytikiimligtindeki azalisi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sagdlar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama islemi ilgil dipnotta agiklanmistir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi, finansal tablo kullanicilari tarafindan isletmelerin gegmis performansinin
daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir bitlin olarak daha dogru
karar verilebilmesine yonelik olmak Uzere, finansal bilgilerin Uretilen farkli tlirdeki Griin ve hizmetler ile isletmenin faaliyet
gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda bélimlere gére raporlanmasina iliskindir. Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring
isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdidi icin finansal bilgilerini bélimlere gére raporlamamistir.

3.  ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)
4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)
5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tlrkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini bdliimlere gére
raporlamamistir.
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6. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Nakit kasasi - - 9
Vadesiz mevduat 46.441 - 36.099
Vadeli mevduat - - -
46.441 - 36.108

7. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)

8. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Satilmaya Hazir Menkul Degerler 40.600 - 19.051
40.600 - 19.051
9. TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)
10. ITFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
10.1 Faktoring Alacaklar ve Borglari
10.1.1 Faktoring Alacaklari
31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 2.218.797 - 2.252.664
Diger faktoring alacaklari 89.128 - 79.916
Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari - - -
Faktoring alacaklari faiz gelir tahakkuku 18.157 - 60
Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri (-) (207.290) - (257.533)
2.118.792 - 2.075.107

20



AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. ITFA EDILMI$ MALIYETI ILE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (devam)
10.1 Faktoring Alacaklan ve Borglari (devami)
10.1.1 Faktoring Alacaklari (devami)

Faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi:

1 aya 3aya Jay 1yl
$1.12.2025 kadar kadar  1yilarasi 5yl arasi Toplam
Faktoring alacaklari 839.575 936.545 342.672 2.118.792
1 aya 3aya Jay 1yl
31.12.2024 kadar kadar  1yillarast 5yl arasi Toplam
Faktoring alacaklari 369.615  1.282.879 422.613 2.075.107
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024
Sektor Yiizde % Yiizde %
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 1,30%
Makine ve Teghizat Sanayi 1,19% -
ingaat - 24,07%
Tahhiit 13,23% -
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 16,46% -
Hizmet Sektori-Turizm-Egitim Basin Yayin 9,64% 22,58%
Tekstil ve tekstil Grlinleri sanayi 8,47% 6,01%
Nukleer yakit, petrol Gr., kdmdar Urlinleri sanayi 3,01% -
Elektrik-Elektronik - 4,76%
Kagit ham. ve kagit Urlinleri basim sanayi 0,76% -
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 6,68% 10,78%
Kimya ve kimya Uriinleri ile sentetik lif. Sanayi 7,57% 13,99%
Baska Yerlerde Siniflandiriimamig imalat Sanayi 1,27% -
Metal ana sanayii ve islenmis madde retimi 4,86% 6,64%
Ulasim araglari sanayi 4,80% 10,57%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarimasi 10,89% -
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,15%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 6,87% -
Diger 0,86% 0,60%
100% 100%
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. ITFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (devam)
10.1 Faktoring Alacaklan ve Borglari (devami)
10.1.2 Faktoring Borglari

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP
Faktoring borglari 25.711 -- 6.784
25.7111 - 6.784

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring msterileri hesabina yatiriimamis tutarlari
ifade etmektedir.

10.2 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)

10.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Kargiliklar (-)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki
gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 121.857 - 75.879
Ozel karsiliklar (-) (121.795) - (73.093)
Takipteki alacaklar, net 62 - 2.786

22



AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

10. iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)

10.3 Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) (Devami)

31.12.2025 31.12.2024

Toplam takipteki Toplam takipteki Ayrilmig

Ayrilmis karsilik

faktoring alacagi faktoring alacagi karsilik

Vadesi 1-3 ay gegen 79.545 (79.483) - -
Vadesi 3-6 ay gegen 6.500 (6.500) 12.001 (9.215)
Vadesi 6-12 ay gegen 22.150 (22.150) 63.878 (63.878)
Vadesi 1 yil ve (izeri gegen 13.662 (13.662) - -
121.857 (121.795) 75.879 (73.093)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarinleri itibariyla faktoring alacaklari karsiligi hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (73.094) (18.252)
Ddnem gideri (195.940) (108.453)
Tahsil ve iptal edilen karsiliklar 147.239 53.611
Kapanis bakiyesi 121.795 (73.094)

11. ORTAKLIK YATIRIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

. . = Binalar* Kullanim
Maliyet ; Buro Mo!)llya ve Tasitlar . Ozel Hakki Toplam
Makinalari Demirbaglar Maliyetler
Varliklari

31.Ara.23 603 166 534 434  29.000 2127 32.864
ilaveler 3.333 - - - - 3.037 6.370
Cikislar (-) - - - - - - -
Transferler - - - - -

31.Ara.24 3.936 166 534 434  29.000 5.164 39.234
ilaveler 770 - 2.345 270 - 1.265 708
Cikislar (-) - - - - - -
Transferler - - - - -

31.Ara.25 4.706 166 2.879 704 29.000 6.429 42.619
Birikmis amortismanlar

31.Ara.23 466 164 534 142 532 890 2.730
Amortisman gideri 724 - - 266 580 118 404
Cikislar (-) - - - - - - -
Transferler - - - - -

31.Ara.24 1.190 164 534 408 1.112 2,048 4.852
Amortisman gideri 862 - - 48 580 454 956
Cikislar (-) - - - - - - -
Transferler - - - - -

31.Ara.25 2.052 164 534 456 1.692 2.502 7.400
Net kayith deger

31.Ara.23 137 2 - 292  28.468 1.237 30.136

31.Ara.24 2.746 2 - 26  27.888 3117 33.779

31.Ara.25 2.654 - - 2483  27.308 3.927 34.137

*Sirket 28.02.2023 tarihinde 86862/1 Ada Parsel nolu Gayrimenkul satin almis ve yonetim binasi olarak kullanmaya karar
vermistir. Gayrimenkul {izerinde 19.000 Euro ipotek mevcuttur.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

13.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

01 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Haklar
31.Ara.23 1.923
ilaveler 1.649
Cikiglar (-) (14)
31.Ara.24 3.559
ilaveler 1.649
Cikiglar (-) (14)
31.Ara.25 3.559
Birikmis itfa paylari

31.Ara.23 1.570
itfa gideri 559
Cikiglar (-) -
31.Ara.24 2.128
itfa gideri 556
Cikiglar (-) -
31.Ara.25 2.684

Net kayith deger

31.Ara.23 353
31.Ara.24 1.431
31.Ara.25 874

14.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2024- Yoktur)
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

15. DIGER AKTIFLER

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP

Personelden Alacaklar 114 - 66
Pesin 6denmis giderler 10.989 - 1.503
Pesin Odenen iskonto Faiz Giderleri - - 44.660
Misterilerden BSMV alacag 15.994 - 16.801
Dava ve mahkeme masraf alacag! 2.716 - 1.673
Avanslar 36.921 - 52.234
Diger Alacaklar 125.809 - 106.190
Diger 643 - 164

193.186 - 223.291

16. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

17. ALINAN KREDILER

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Banka kredileri 1.116.000 - 1.151.763
Faktoring sirketlerinden saglanan fonlar 167.439 - 634.626
Faiz tahakkuku 43.200 - 19.824
1.326.639 - 1.806.213
18. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR
31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Faaliyet kiralamas! islemlerinden borglar 3.622 - 4119
3.622 - 4119

TFRS-16 Kiralamalar Standart| kapsaminda yapilan kullanim hakki varliklari igin gelecekte ddenecek olan ofis kira
yikimllliklerinden olusmaktadir.
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

19. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP

ihrag edilen menkul kiymetler 472.900 - 142.100 -

Bonolar - - - -

Tahviller 472.900 - 142.100 -

ihrag edilen menkul kiymet faiz reeskontlar (130.720) - 11.980 -

Bonolar - - - -

Tahviller (130.720) - 11.980 -
130.720 - 154.080

Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibariyla vadesi gelmemis 5 adet tahvil ihraci bulunmaktadir. S6zkonusu tahvillere iliskin detaylar
asagidaki gibidir;

Ihrag Tutar ' ' Faiz Orani _ Kupon
Tutar Ffa.ra. lhrag Tarihi | Itfa Tarihi (Y|!I|k Basit Ihrag Sekli Odem.e Giin
Birimi Faiz Orani) Sekli
100.000 TL 16.01.2025 | 15.01.2026 | TLREF+4 Nitelikli Yatinmcilara | Iskontolu 364
100.000 TL 13.02.2025 | 12.02.2026 | TLREF+3,5 Nitelikli Yatinmcilara | Iskontolu 364
122.900 TL 15.05.2025 | 14.05.2026 | TLREF+4,5 Nitelikli Yatinmcilara | Iskontolu 364
100.000 TL 10.10.2025 | 07.10.2026 | TLREF+4 Nitelikli Yatinmcilara | Iskontolu 362
50.000 TL 10.12.2025 | 09.12.2026 | TLREF+4,5 Nitelikli Yatinmcilara | iskontolu 364
20. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2024 - Yoktur)
21. KARSILIKLAR
31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihg 6.112 - 4134 -
izin kargiligi 2.927 - 1.926 -
Diger karsiliklar - 54 -
9.039 - 6.114 -
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AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

21. KARSILIKLAR (devami)

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlaliigu vardir. Ayrica, halen yrirliikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degdisik 60'inci
maddesi hikm( geredince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme
yUkUmlUluga bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: Tam olarak olarak
41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihig, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yikimldlliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikimlGliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dlizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle,31
Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliligtinin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 28,14 enflasyon (31 Aralik 2024: % 25,77) ve % 31,89 iskonto orani (31 Aralik 2024: % 28,84) varsayimlarina gére
yaklasik % 2,93 (31 Aralik 2024: % 2,44) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu
hesaplamada ortaya gikan yUkimliiliik zerinden istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

Kidem tazminati karsiligi hareketleri: 31.12.2025 31.12.2024
01 Ocak 4134 1.569
Hizmet maliyeti 1.463 2.861
Faiz maliyeti 50 40
Odenen tazminatlar - (359)
Parasal (kazang) / kayip 465 23
Dénem sonu 6.112 4134

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI
a) Cari Donem Vergi Varligi / Borcu

Tirkiye'de kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayili “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayili
Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar,
6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasl kurumlari ile sigorta ve reastrans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2023 yili ve sonrasi
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak (izere %30 olarak belirlenmistir.
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AK FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin dligiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadidi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Tirkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %25'dir.

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ytrirlige giren 7394 Sayili Hazineye Ait Taginmaz Mallarin
Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun
Hikm(nde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun'un 26’'nci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
gegici 13'lincli maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergisi orani 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25
olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 01 Temmuz 2022 tarihinden itibaren veriimesi gereken beyannamelerden baslamak iizere 1
Ocak 2022 tarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. Vergi orani
dedisikligi 15 Nisan 2022 itibariyla ylrirlige girmistir. 7456 Sayili 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtigi
Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'un 21'inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan “%20” ibaresi “%25” seklinde, “%25” ibaresi “%30” seklinde degistirilecektir. Bu kapsamda
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi hesaplamalarinda vergi orani olarak %30 kullaniimigtir.
Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik édeme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik
yOnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastrans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2023 yili ve sonrasi
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %30 olarak belirlenmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére
beyanname (izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar
ve ilgil muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Trkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlari (izerinden orani 2024 yili igin %30, (2023: ilk iki ddnemi i¢in %25, sonraki ddnem igin %30) oraninda
gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17'nci giinline kadar beyan edip 17°nci glinil aksamina kadar 6derler. Yil iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmistir:

Yurtici istirak Kazanglan Istisnasi:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari (yatirim fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi [stisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigi istirak Kazanglari [stisnasi
Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil stireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni

veya is merkezinin bulundugu tlke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiki tagiyan ve elde
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)
a) Cari Donem Kurumlar Vergisi (Devami)

edildigi vergilendirme ddnemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 25’inci glini aksamina kadar bagh bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi 01 Ocak 2007 tarihi
itibariyla ylrarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer
fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya
hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler
ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen ydntemlerden islemin
mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda yer alan cari dénem vergi varli§i / borcunun detayi
asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP
Kurumlar vergisi (75.532) - (62.766)
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) 56.905 - 49.229
Cari donem vergi varligi / (borcu) (18.627) - (13.537)
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu

Sirket ertelenen vergi varlik ve yikimliliklerini finansal durum tablosu kalemlerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimlalliklerinin yGrirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhigy/ Toplam varhigy/
gegici farklar (yiikiimliiliigii) gegici farklar (ylikiimlligi)
Ertelenen vergi varliklari:
Kidem tazminati karsihg (5.123) 1.537 (4.134) 1.240
Personel izin karsihg (2.426) 728 (1.925) 578
Dava karsiligi - - - -
Faiz giderleri (TFRS16) (989.447) 296.846 (1.012) 304
Amortisman gideri (TFRS16) (512.150) 153.645 (1.040) 312
Diger -
Ertelenen vergi varliklari (9.051) 2,727 (8.111) 2434
Ertelenen vergi yiikiimliilligi:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar degerleme -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman -
TFRS 16 kira giderinin iptali dlizeltmesi 990 (297) 1.330 (399)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 990 (297) 1.330 (399)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net 2.430 2.035
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varligi / Borcu (Devami)

Ertelenmig vergi varlhigi / (borcu) hareketleri 31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak, agilig bakiyesi 2.034 815
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 533 1.247
Ozkaynaklarda siniflandirilan (137) (28)
Kapanis bakiyesi 2.430 2.034
c) Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Karsiligi
Kar ve zarar tablolarinda yer alan vergi karsiligi asagida 6zetlenmigtir:
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2025 Aralik 2024
Cari donem vergi geliri / (gideri), net (75.532) (62.766)
Ertelenen vergi geliri / (gideri), net 596 1.014
(74.936) (61.752)
23. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI
Yoktur. (31 Aralik 2024 - Yoktur)
24. DIGER YUKUMLULUKLER
31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Saticilara borglar 4620 - 1.933
lliskili taraflara borglar (Not 36.02) - - 454
lliskili olmayan taraflara borglar 4,595  -- 1.479
Kazanilmamis Gelirler 25 - --
Odenecek Ucretler - - 1.734
Odenecek BSMV 6270 - 9.214
Odenecek SGK primleri 1.273 - 1.037
Odenecek gelir vergisi 2017 - 717
Odenecek damga vergisi 26 - 17
Odenecek KDV 48 - 179
14.264 - 14.831
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25. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)

Yoktur. (31 Aralik 2024 - Yoktur)

26. OZKAYNAKLAR
26.1. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Sirket'in ¢ikartilmis 6denmis sermayesi 330.000 TL olup beheri 0,001.- TL olan 330.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31
Aralik 2024: 155.000 TL / 155.000.000 adet pay). Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

31.12.2025 31.12.2024

% Tutan % Tutan

Altinhas Holding A.S. 15,00% 49.500 15,00% 23.250
inan Altinbas <1 0,1 <1 0,1
Huseyin Altinbag <1 0,1 <1 0,1
Final Alacak Ydnetim Danismanlik ve Destek Hiz. A.S. <1 0,1 - -
Altinhas Yatirim Holding A.S. 84,999% 280.499 84,999% 131.749
100,00% 330.000 100,00% 155.000

Sirket'in sermayesi 330.000.000 TL'dir. Onceki sermaye tutari olan 155.000.000 TL'nin tamami édenmistir. Bu defa artirilan
175.000.000 TL'nin, tamami i¢ kaynaklardan kargilanmistir. Toplam 175.000.000 TL bedel kadar ortaklara paylari oraninda
bedelsiz pay verilmistir. ilgili sermaye artis islemleri Ticaret Sicil Miidiirligiince 13.06.2025 tarih ve 11350 sayli ticaret sicil
gazetesinde tescil-ilan edilmigtir.

26.2. Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)

26.3.a Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP
Kidem tazminati aktlieryali 594 - (28)
594 - (28)

26.3.b Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

26. OZKAYNAKLAR (Devami)

26.4. Kar Yedekleri

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP
Yasal yedekler 21.797 11.425
Olaganiistl yedekler 3.277 1.213
Girisim Sermayesi Fonu 28.000 8.000
53.074 20.638

26.5. Gegmis Yillar Kar veya Zarari

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur.)

27. FAKTORING GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Faiz gelirleri 1.581.599 1.062.481
Ucret ve komisyon gelirleri 107.892 59.067
1.689.491 1.121.548
28. FINANSMAN KREDI GELIRLERI
Yoktur. (2024-Yoktur.)
29. KIRALAMA GELIRLERI
Yoktur. (2024-Yoktur.)
30. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2025 Aralik 2024
Kullanilan kredilere 6denen faizler (Yurtigi) (947.840) (675.392)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (195.427) (83.684)
Ucret ve komisyon giderleri (60.662) (43.519)
Diger Faiz Giderleri - -
(1.203.929) (802.595)
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31. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralk 2024

Personel giderleri (64.423) (40.746)
Kidem tazminati karsili§i gideri (2.908) (2.823)
Diger giderler (1.002) (223)
Genel isletme giderleri (26.277) (18.771)
Amortisman ve itfa paylari (1.935) (1.168)
Tasit kira gideri (3.111) (1.899)
Bilgi islem gideri (3.025) (678)
Ofis gideri (1.691) (624)
Aidat gideri (60) (788)
Denetim ve danismanlik gideri (1.566) (1.819)
Vergi ve harglar (1.856) (466)
Ofis kira ve aidat gideri (4.673) (1.532)
Tasit yakit gideri (935) (352)
Dava takip gideri (1.171) (525)
Kirtasiye gideri (363) (126)
Haberlesme gideri (1.074) (179)
Seyahat gideri (1.212) (831)
Demirbags bakim onarim gideri (237) (56)
Diger (3.368) (1.364)
(94.771) (62.563)
32. DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2025 Aralik 2024
Bankalardan elde edilen faiz geliri 36.115 20.748
Diger faiz digi gelirler 15.589 98.272
Sgk Tesvik geliri 1.961 1.610
Hisse Senedi Satig Karlar - 86.349
Karsilik Tahsilat Gelirleri -- 8.510
Diger 13.628 1.803
Diger faiz gelirleri 19 -
Menkul Kiymetlerden elde edilen faiz geliri 19 --
Kambiyo islem Kari 34 -
51.757 119.019
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

33. KARSILIK GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Faktoring alacaklari 6zel karsilik gideri

(195.910)

(108.453)

(195.910)

(108.453)

34. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Diger giderler

(130)

(130)

5

35. HiSSE BASINA KAZANG

01.01.2025- 31.12.2025

01.01.2024- 31.12.2024

Ana ortaklik payina diisen net dénem kari ('000 TL) 171.926 208.450
Cikarilmis hisse adedi (her biri 1 Tam TL) 330.000 155.000
Pay basina kazang (Tam TL) 0,52 1,34
Ana ortaklik payina diisen net dénem kari (‘000 TL) 171.926 208.450
Sulandiriimis hisse adedi (her biri 1 Tam TL) 257.083 136.667
Sulandinimig pay bagina kazang (Tam TL) 0,67 1,53
Sirket'in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
36. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
36.1. lligkili Taraflardan Alacaklar
lligkili Taraflardan Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Grup sirketlerinden alacaklar
Birikim Varlik Yénetim A.S. 66 33
Altinhas Holding A.S. (Ticari) 86.944 92.944
Toplam 87.010 95.956
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
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36. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)

36.2. lligkili Taraflara Borglar

iligkili Taraflardan Borglar 31.12.2025 31.12.2024
Grup sirketlere borglar

Altinhas Holding A.S. (Ticari) - 455
Toplam - 455

36.3. lligkili Taraflara Odenen (Giderler)

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2025 2024

Altinhas Holding A.$. 53.807 36.254
Kefalet komisyonu 40.474 25.167
Tasit kira ve yakit gideri 3.752 2471
Ofis kira ve bina aidati 3.911 2.202
Muhtelif isletme gideri 5.578 1.088
Bilgi islem gideri 92 5.326
53.807 36.254

36.4. lligkili Taraflardan Alinan (Gelirler)
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur)

36.5 Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2025 2024
Ucret ve benzeri menfaatler 2.790 1.959
2.790 1.959

36.5 lligkili Taraflardan Alinan Teminat, ipotek ve Kefaletler

Yoktur. (31 Aralik 2024-Yoktur.)
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
37.1. Bilango Dig! Yiikiimliiliikler

a) Alinan Teminatlar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Misteriden munzam senetler 2.933.640 7.036.601
Musteriden alinan ipotekler 136.500 116.000
Musterilerden alinan teminat senetleri 11.345 3.160
Misteriden alinan rehinler 1.846 1.846
Musterilerden alinan teminat gekleri - 1.350
3.083.331 7.158.957
b) Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRi)
31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Verilen teminat mektuplari 38.586 287.928
38.586 287.928

37.2. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

TP YP TP YP

Misteri gekleri 832.937 109.437 2.245.036 250.549
Musteri senetleri 46.863 37.927

879.800 109.437 2.282.963 250.549
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37. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

37.3. Devam Eden Dava velveya icra Takipleri:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis alacaginin tamami igin kanuni takip baglatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden dava sayisi
70dir. Sirket'in aleyhine agilmis ve devam eden dava sayisi 310°dir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak, ilgili yonetmelikler geregince karsiliklar ayriimistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla;

Sirket vadesi gegmis alacaginin tamami igin kanuni takip baglatmistir. Sirket tarafindan agilmis ve devam eden dava sayisi
74dir. Sirket'in aleyhine acilmis ve devam eden dava sayisi 8'dir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin olarak, temin edilen teminatlar
dikkate alinarak; ilgili ydnetmelikler geregince karsiliklar ayrilmistir.

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil borcu ve iligkili
taraflardan kullanilan fonlari igeren finansal borglardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket ana faaliyetini ylritmek ve
Sirket'e finansman kaynagi sadlamaktir. Sirket'in finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orani riski, likidite
riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket Yonetimi asagida ézetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, kargilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylkimllliginl yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak
ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli dederlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca
kredili galismak isteyen tim musgteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
; Vadeye
31 Aralik 2025 Ticari alacaklar | Takipteki alacaklar F::\rzr;?gain Diger alacaklar Batrl.lllt(:::rl:lda kta(tjalr EIdke
iliskili | Diger | iliskili | Diger | iliskili |1Diger| iliskili | Diger | mevduat | \-.o-ac@
lligkili iskili iskili iskili yatinmlar
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf | Taraf |[Taraf| Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) -12.118.792 - -1193.186 46.441 -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis yavdal deger diistkliglne ugramamis finansal 12118792 B ~193.186 46.441 B
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger dlstikligiine ugramamis varliklarin net B B B
defter degeri
C. Deger disiikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 121.857 - -
- Deger diistiklugi (-) - 1(121.796) - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (brUt defter degeri)

- Deger diistkldg (-

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar

40




AK FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vad
31 Aralik 2024 Ticari alacaklar | Takipteki alacaklar erir;?lr:rain Diger alacaklar Ba;:lt(jll:;da l;a(;a{eézlf
iligkili | Dider | iligkili | Dider | iligkili |Dider| iligkili | Diger | mevduat yit?rﬁ:,:ﬂ‘r
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf | Taraf |Taraf| Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) -12.075.107 - - - -1223.291 36.099 -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
ce;r\lflflierﬁ: gg;;?:fgsdyeaggﬁ deger diistkliglne ugramamis finansal 2075107 N B B 1993291 36,099 ~
B. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin net N N N B ~
defter degeri
C. Deger disiikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 78879 - - -
- Deger dustklugi (-) - (73.093) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (brUt defter degeri)

- Deger duistkiugi (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)
38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)
Likidite Riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu
kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle diisirilimektedir.

Finansal varlik ve yiktmldltiklerin vadelerine gére kirilimi finansal durum tablosu tarihinden vade tarihine kadar gegen siire dikkate
alinarak gésterilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal ylikimlUliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlegsme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay | 1-5yil | 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Dedieri nakit gikiglar kisa arasli arasi ( uzun
9 toplami
(=1HI+I+IV)
(I (1 (1) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.412.212 1.412.212 1.412.212 -
Alinan krediler 1.220.080 1.220.080 1.220.080 -
Faktoring borglari 3.782 3.782 3.782 -
ihrag edilen menkul kiymetler 188.350 188.350 188.350 -
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay | 1-5yil | 5yildan
Beklenen vadeler Dederi nakit ¢ikiglar kisa arasi arasl | uzun
9 toplami
(=1+HI+I+IV)
() (U) (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.829 8.829 8.829 - -
Diger borglar 8.829 8.829 8.829 - -
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski: (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal ylikimlUliklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir.

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 y|I 5 ylldan
Sozlesme uyarinca vadeler Dedieri nakit gikiglar kisa arasli arasi | uzun
egeri
toplami
(=1HI+IN+IV)

U (1 (1) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.014.029 1.014.029 538.539| 475.490 -
Alinan krediler 1.301.763 1.301.763 995.588 326.000 -
Faktoring borglari 484.625 484.625 182.598|  302.027 -
ihrag edilen menkul kiymetler 154.080 154.080 11.080 142.100 -

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay | 1-5yil | S5yildan
Beklenen vadeler Dederi nakit ¢ikiglar kisa arasi arasl | uzun
egeri
toplami
(=1HI+I+IV)

U [U) (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 14.830 14.830 14.830 -
Diger borclar 14.830 14.830 14.830 -
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri (Devami)

Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin dederinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket icin esas dnemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve ytkimlUliklerinin yerel para birimine g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

Sirket'in cari ve gegmis dénemde déviz cinsinden varlik veya yikimliligu bulunmamaktadir.
Kur Duyarlilik Analizi
Kuru Riski:

Sirket kur riskinin belilenmesinde periyodik olarak hazirlanan déviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Ddviz pozisyonu
dikkate alinarak, déviz kurlarindaki asagi veya yukari yénli degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan
kur riski ddnemsel olarak Glgilmektedir.

Kur riski, ddviz cinsinden ytkimlilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal
donemlerde ddvize duyarli varlik ve yikiimliklerde meydana gelebilecek degisimler goz dnlinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut piyasa kosullari ve beklentiler dikkate alinarak
kullanilabilecek tlrev Uriin ve islem hacmi belirlenmektedir. Sirket doviz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisi,
kapali olmasI durumunda ise net ddviz saticisi pozisyonuna girerek tlirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket'in kur riskine duyarli finansal varliklari déviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), déviz cinsinden faktoring
alacaklari ile ddviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borclar ise déviz cinsinden ticari
borglar, dévize endeksli banka kredilerdir.

31.12.2025 31.12.2024

Bilango Rapor Bilango Rapor

Tarihinde Tarihinde Tarihinde Tarihinde

ABD $§ 42,8457 43,8850 35,2803 36,3652
AVRO € 50,2859 51,4738 36,7362 38,1040
GBP 57,5123 58,6229 44,2073 46,0035
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

a) Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi
Faiz Orani Riski:

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borclari ise banka kredileri, gikarilan tahvil ve
iliskili taraflara olan borglaridir.

Sirket'in alacak ve borclarinin faiz oranlari genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve borglarin vade bitim
tarihlerini ortalama olarak ayni ddnemlere getirmek ve boylece faiz artis ve azalislarini yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini
saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Sirket'in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
% 1L A% avRo GBP 1L A% AvRo cer

Varliklar

Banka mevduatlari - - - - - - -

Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - - -
Faktoring alacaklari 66,33 - - - 78,48 - -
Yiikiimliiliikler

Krediler 43,90 - - - 59,88  -- -
Faktoring borclari - - - - - - -

Ihrag edilen menkul kiymetler 53,68 - - - 54,78 - -
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlilik Analizi (Devami)

Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2025 31.12.2024
Sabit faizli finansal araglar 293.540 122.054
Faktoring alacaklari 2.118.792 2.075.107
Alinan krediler (-) (1.293.736) (1.806.213)
Faktoring borglari (-) (25.711) (6.784)
ihrag edilen menkul kiymetler (-) (505.805) (154.080)

Degisken faizli finansal araglar -

Alim satim amagli finansal varliklar -
Alinan krediler (-)
ihrag edilen menkul kiymetler (-)

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar ve Prosediirleri

Sirket'in sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve drinlerin fiyatlandiriimasi suretiyle Sirket'in faaliyetlerinin
devaminin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi igin uygun sermaye yapisini strddrilmesidir.

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi, toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2025 31.12.2024
Toplam borglar 1.927.840 2.054.907
Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankasi - (8)
Bankalar (46.441) (36.099)
Net borg 1.881.399 2.018.800
Toplam ézsermaye 566.637 387.908
Borg /6zsermaye orani 3,32 5,20

Sirket'in sermaye yénetiminin birincil amaci, hisse de@erlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, gliglii kredi
derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1§inda, sermaye
yapisini yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapiimamigtir. (31 Aralik 2024- Yoktur.)
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31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (‘000 TL) olarak ifade edilmistir)

39. FiNANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CGERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Rayi¢ dederleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal Varliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari, ekonomik ve sektérel sartlar dikkate
alinarak muhtemel kayiplar igin gerekli karsiliklar ayrilmis olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango dederinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi

ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal yikimliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

#1. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

o Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulugundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

Grup’un KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer resmi gazetede yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve
hazirlama esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin
tcretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim dcreti 300 110
Raporlama donemine ait diger glivence hizmetleri - -
Raporlama donemine ait vergi danismanlik hizmetleri -

Toplam 300 110
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