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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine liskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintih bir sekilde aciklanmmstir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide

finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriistimiiziin

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazanilabilir
degerinin denetimi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ticari
alacaklar1 10.139.390.161 TL tutarinda olup
toplam varliklarinin %29’unu olusmaktadir. Ticari
alacaklar i¢in hesaplanan deger diisiikliigii
karsiliklari, miisterilerden alinan teminatlar,
miisterilerin gecmis 6deme performanslari ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri g6z 6niinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucunda belirlenir. Kullanilan bu
tahminler gelecekte beklenen piyasa kosullarina
oldukca duyarlidir. Bu sebeplerle s6z konusu ticari
alacaklarin geri kazanilabilir degeri denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

Grup’un ticari alacaklar ve slipheli alacak
karsiligina ve kredi riskine iligkin agiklamalar1 Not
2, 7ve 29’da yer almaktadir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup’un ticari alacaklarinin takibine iligkin
siireclerinin yonetim ve satig personeli ile
goriislilmesi,

- Yaslandirma calismasina baz olan ticari
alacaklarin konsolide finansal tablolarla
tutarliliginin test edilmesi, 6rneklem yoluyla
secilen alacaklarin yaglandirmasinin ilgili agik
faturalara bakilarak test edilmesi,

- Ticari alacak bakiyelerinin 6rneklem yoluyla
dogrulama mektuplar1 gonderilerek test
edilmesi,

- Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi

- Tabhsilata iligkin herhangi bir anlagmazlik
veya dava durumu olup olmadiginin
aragtirilmasi ve hukuk miisavirlerinden
devam eden alacak takip davalariyla ile ilgili
bilgi alinmasi,

- Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine
yonelik konsolide finansal tablo notlarinda
yer alan aciklamalarin yeterliliginin
degerlendirilmesi.
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Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Arsa ve binalarin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesine iliskin yapilan
degerleme calismalar:

Grup, maddi duran varliklar altinda yer alan arsa
ve binalar1 TMS 16 “Maddi Duran Varliklar™
kapsaminda gercege uygun degerinden
muhasebelegtirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup’un toplam
varliklari icerisinde 6nemli bir paya sahip olan
maddi duran varliklar: igerisinde kayith degeri
6.837.885.997 TL tutarinda arsa ve binalar
bulunmaktadir. Dipnot 12’de de belirtildigi tizere
91.643.873 TL tutarindaki maddi duran varlik
yeniden degerleme azalis1 konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, maddi duran
varliklar1 altinda yer alan arsa ve binalarin gercege
uygun degerleri bagimsiz Sermaye Piyasas1 Kurulu
lisansh degerleme uzmanlar tarafindan
yapilmistir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarinin
tutarsal acidan konsolide finansal tablolarda
onemli olmasi ayni zamanda degerlemelerde
tahmin ve varsayim kullanilmasi ve bu tahmin ve
varsayimlarin degerlendirilmesinde, degerleme
uzmanlarindan faydalaniyor olmamiz sebebiyle,
bu varliklar kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Maddi duran varliklarin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesine iligkin yapilan
degerleme caligmalari ile ilgili uyguladigimiz
denetim prosediirleri asagida 6zetlenmistir:

- Degerleme Eksperlerinin yeterliliginin,
ehliyetinin icra edilen ¢alismanin kapsami ve
anlagsmanin sartlarini géz oniinde
bulundurarak bagimsizligi
degerlendirilmistir.

- Grup’un Degerleme Eksperleri tarafindan
hazirlanan degerleme raporlarinda uygulanan
degerleme yontemleri ve kullanilan tahmin ve
varsayimlarin uygunlugu uzmanlarimizin
destegiyle degerlendirilmistir.

- Dipnot 12’de yer alan maddi duran varliklarin
gercege uygun degerleri ile konsolide finansal
tablolarda yapilan aciklamalarin TFRS’ye
gore uyum ve yeterliligi kontrol edilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Grup konsolide finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, Grup
biinyesindeki isletme veya igletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla Grup denetimi planlanmakta ve yiiriitiillmektedir. Grup
denetiminin amaclar1 agisindan yapilan denetim ¢aligmasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve
gozden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ali Yoriik, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 6 Mart 2026
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Notlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 819.211.410 1.852.751.180
Ticari Alacaklar 10.139.390.161 9.101.455.486
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 29 309.878.360 150.699.260
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 9.829.511.801 8.950.756.226
Diger Alacaklar 203.596.776 270.972.396
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 164.596.776 221.742.408
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 39.000.000 49.229.988
Stoklar 10 6.291.299.545 6.225.360.201
Pesin Odenmis Giderler 11 572.243.229 549.461.853
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 27 73.453.121 17.360.206
Tiirev Araglar 9 132.671.536 -
Diger Dénen Varliklar 18 73.842.637 128.475.287
Toplam Dénen Varhklar 18.305.708.415  18.145.836.609
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 37.713 37.713
Ticari Alacaklar - 45.812.315
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - 45.812.315
Diger Alacaklar 4.443.431 168.742
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.443.431 168.742
Maddi Duran Varliklar 12 15.307.479.635  15.291.043.552
Kullanim Hakki Varliklari 14 1.379.665.062 1.608.956.407
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.739.021 28.260.817
- Serefiye 15 8.870.285 8.870.285
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 4.868.736 19.390.532
Pesin Odenmis Giderler 11 237.097.942 162.760.011
Toplam Duran Varhklar 16.942.462.804  17.137.039.557

TOPLAM VARLIKLAR

35.248.171.219

35.282.876.166

31 Aralik 2025 dénemine iligkin konsolide finansal bilgiler 6 Mart 2026 tarihinde Yo6netim Kurulu karari ile

onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
YUKUMLULUKLER Gegmis Gegmis
Notlar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 1.001.781.699 2.967.692.294
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
- Banka Kredileri 1.001.781.699 2.967.692.294
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.874.515.667 2.571.638.777
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 1.759.738.718 2.475.515.976
- Banka Kredileri 1.465.170.006 2.103.350.687
- Ihra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar 276.204.581 366.691.545
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 18.364.131 5.473.744
- Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 114.776.949 96.122.801
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 29 114.776.949 96.122.801
Tiirev Araglar 9 - 7.305.158
Ticari Borglar 10.230.265.150 9.618.323.595
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 29 247.063.102 363.348.752
- [Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 9.983.202.048 9.254.974.843
Diger Borglar 9.243.577 5.827.355
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9.243.577 5.827.355
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 298.959.164 312.257.092
Ertelenmis Gelirler 11 180.378.950 227.689.030
Donem Kar Vergi Yikiimliliigii 27 11.875.536 12.994.814
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 166.110.847 143.980.509
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 166.110.847 143.980.509
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 18 168.210.482 202.575.693
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.941.341.072 16.070.284.317
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 4.232.947.707 3.125.831.074
- [liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3.776.856.344 2.574.243.936
- Banka Kredileri 3.753.397.608 2411.612.716
- Thrag¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar - 152.428.914
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 23.458.736 10.202.306
- [liskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 456.091.363 551.587.138
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 29 456.091.363 551.587.138
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 267.505.612 265.476.059
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 267.505.612 265.476.059
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 27 1.320.485.087 902.442.219
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.820.938.406 4.293.749.352
Toplam Yiikiimliiliikler 19.762.279.478 20.364.033.669
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 15.485.891.741 14.918.842.497
(Odenmis Sermaye 19 1.000.000.000 105.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 19 1.184.055.671 2.078.755.671
Paylara iliskin Primler 667.207.897 667.207.897
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 3.194.214.161 3.344.660.805
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglart 19 3.790.557.407 3.881.473.974
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar (596.343.246) (536.813.169)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (412.556.683) 210.226.925
- Yabanci Para Cevrim Farklar 639.218.131 419.791.721
- Riskten Korunma Kayiplar 19 (1.051.774.814) (209.564.796)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 467.564.987 467.564.987
Gegmis Yillar Karlari 8.045.126.212 8.774.082.232
Net Donem Kari/(Zarari) 1.340.279.496 (728.956.020)
Toplam Ozkaynaklar 15.485.891.741 14.918.842.497

TOPLAM KAYNAKLAR

35.248.171.219

35.282.876.166

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 26.946.504.790 29.099.297.142
Satiglarin maliyeti (-) 20 (23.452.024.305) (25.987.467.573)
BRUT KAR 3.494.480.485 3.111.829.569
Genel yonetim giderleri (-) 21 (1.267.682.809) (1.357.824.410)
Pazarlama giderleri (-) 21 (1.273.095.770) (1.389.245.095)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 3.296.334.376 1.042.107.997
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (2.069.202.847) (1.175.705.706)
ESAS FAALIYET KARI 2.180.833.435 231.162.355
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 121.279.700 200.192.375
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 2.302.113.135 431.354.730
Finansman gelirleri 25 397.925.532 166.188.943
Finansman giderleri (-) 25 (2.440.027.383) (3.313.168.599)
Net parasal kazang 26 1.781.465.729 2.207.145.205
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KAR/(ZARAR) 2.041.477.013 (508.479.721)
Doénem vergi gideri 27 (13.076.405) (53.104.469)
Ertelenmis vergi gideri 27 (688.121.112) (167.371.830)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri/ (Gideri) 1.340.279.496 (728.956.020)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 1.340.279.496 (728.956.020)
Doénem Karinin/(Zararinin) Dagilim
Ana Ortaklik Paylar 28 1.340.279.496 (728.956.020)
Pay basina kazanc¢/(kayip) 28 1,3402 (6,9227)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Doénem Kari/(Zarar) 1.340.279.496 (728.956.020)
Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (150.446.644) 554.742.463
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
(Azaliglar)/Artiglart ) (91.643.873) 1.019.006.336
Tanimlanmig Fayda Planlar1  Yeniden Olgiim
Kayiplan (77.311.789) (349.575.260)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
(Azalislar)/Artislar, Vergi Geliri/(Gideri) 727.306 (195.090.922)
- Tammlanmigs Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari, Vergi Geliri 17 17.781.712 80.402.309
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (622.783.608) (584.029.778)
Yabanci Para Cevirim Farklari 219.426.410 (699.344.770)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari (1.093.779.244) 149.759.730
Ertelenmis Vergi Geliri 251.569.226 (34.444.738)
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 567.049.244 (758.243.335)
Pay basina kazanc¢/(kayip) 28 0,5670 (0,7582)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smiflandirilacak
Smiflandiriimayacak Birikmis
Birikmis Diger Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler Birikmis Karlar
Yabanc1 Kardan
Sermaye Paylara Yeniden Tammlanms Para Riskten Ayrilan Gecmis
Diizeltme iliskin Degerleme Fayda ve Planlan Cevirim Korunma Kisitlanms Yillar Net Déonem

Sermaye Farklan Primler Kazanclarn Yeniden Ol¢iim Farklarn Kayiplar Yedekler Karlan Kary/ (Zarar) Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla 105.300.000 2.078.755.671 667.207.897 3.057.558.560 (267.640.218)  1.119.136.491 (324.879.788)  443.050.764 7.495.853.708 1.556.389.530 15.930.732.615
Transferler - - - - - - - 24.514.223 1.531.875.307 (1.556.389.530) -
Toplam kapsamli gelir - - - 823915414 (269.172.951)  (699.344.770)  115.314.992 - - (728.956.020) (758.243.335)
Dagitilan temettii - - - - - - - - (253.646.783) - (253.646.783)
31 Arahk 2024 itibariyla 105.300.000 2.078.755.671 667.207.897 3.881.473.974 (536.813.169) 419.791.721 (209.564.796)  467.564.987 8.774.082.232 (728.956.020) 14.918.842.497
1 Ocak 2025 itibariyla 105.300.000  2.078.755.671 667.207.897  3.881.473.974 (536.813.169) 419.791.721  (209.564.796) 467.564.987  8.774.082.232 (728.956.020) 14.918.842.497
Transferler - - - - - - - - (728.956.020) 728.956.020 -
Sermaye Artist 894.700.000  (894.700.000) - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (90.916.567) (59.530.077) 219.426.410  (842.210.018) - - 1.340.279.496 567.049.244
31 Arahk 2025 itibariyla 1.000.000.000  1.184.055.671  667.207.897  3.790.557.407 (596.343.246) 639.218.131 (1.051.774.814) 467.564.987  8.045.126.212 1.340.279.496 15.485.891.741

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahik 2025 31 Arahik 2024
A.JSLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 3.480.461.717 3.438.284.024
Donem kari 1.340.279.496 (728.956.020)
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.797.340.793 1.982.391.844
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 2.078.086.464 1.892.200.829
Deger Diisiikliigii Tle Tlgili Diizeltmeler (1.752.547) 105.458.960
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 7 (2.602.129) 25.622.048
- Stok Deger Diigiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 10 849.582 79.836.912
Karstliklar le flgili Diizeltmeler 164.690.398 89.515.284
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar ile Iigili Diizeltmeler 164.690.398 89.515.284
Gergege Uygun Deger Kazanglar {le Tlgili Diizeltmeler (139.976.694) 27.078.204
- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun
Deger Kazanglart ile Ilgili Diizeltmeler 9 (139.976.694) 27.078.204
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 923.852.054 2.192.940.421
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 25 (397.925.532) (166.188.943)
- Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 25 1.321.777.586 2.319.723.706
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis
Finansman Gideri 23 - 39.405.658
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim
Farklari le flgili Diizeltmeler 990.640.580 700.470.290
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 26 701.197.517 220.476.299
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 24 (121.279.700) (57.154.216)

Parasal Kayip/Kazang

(1.798.117.279)

(3.188.594.227)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

(419.731.360)

2.474.250.279

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler

(911.301.472)

2.531.802.604

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (159.179.100) 27.793.779
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklardaki Azalig (Artis) (752.122.372) 2.504.008.825
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki
Artis ile Tlgili Diizeltmeler 63.100.931 42.306.130
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili
Diger Alacaklardaki Artig 52.870.943 42.306.130
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili 10.229.988 -
Diger Alacaklardaki Artis
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis / (Azalss) ile lgili Diizeltmeler 3.416.222 536.868
- [liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis / 3.416.222 536.868
(Azalig)
Stoklardaki Artiglar ile Tlgili Diizeltmeler (66.788.926) (146.744.626)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (97.119.307) (182.397.310)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 611.941.555 (36.514.879)
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (116.285.650) (324.796.276)
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 728.227.205 288.281.397
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis (Azalig) (13.297.928) 52.346.519
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) (47.310.080) (81.990.156)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Diger Azalss ile flgili Diizeltmeler 37.627.645 294.905.129
- Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Artig 54.632.650 205.186.564
- Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (17.005.005) 89.718.565

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 3.717.888.929 3.727.686.103
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (149.778.408) (231.932.217)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (87.648.804) (57.469.862)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.546.182.750) (679.792.573)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 123.554.595 58.619.843
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (1.669.737.345)  (1.827.904.321)
Diger Nakit Cikislari - 1.089.491.905
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.373.802.957)  (1.409.990.330)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 6.446.487.763 6.202.305.033
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 6 (7.870.202.855) (5.334.229.528)
Odenen Faiz (1.091.333.020)  (1.985.922.429)
Alman Faiz 398.708.152 164.800.945
Odenen Temettiiler - (253.646.783)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin
Nakit Cikislari 6 (257.462.997) (203.297.568)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A+B+C) (439.523.990) 1.348.501.121
D.YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi (105.372.992) (39.507.194)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) (544.896.982) 1.308.993.927
PARASAL KAYIP KAZANC ETKISi (487.860.168) (404.047.505)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4  1.851.363.182 946.416.760
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 818.606.032 1.851.363.182

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sarten” veya “Sirket”), metal ambalaj {iretimine 20 Mart 1972’de
baslamis; 1993 yilinda plastik ambalaj iiretimini de faaliyetlerine eklemistir. Sarten ve bagli ortakliklart (hepsi
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) metal ambalaj, kavanoz kapagi ve plastik ambalaj alanlarinda iiretim, pazarlama
satis ile ihracat ve ithalatla ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetleri yiiriitmektedir. Grup, Tiirkiye’de 21, Rusya
ve Hollanda’da 2 olmak iizere toplam 23 fabrikada iiretim faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklik Yapisi

Sirket Tiirkiye’de kayitlidir ve iletisim bilgileri asagida sunulmustur:

Ferko Signature Biiyiikdere Cad. No:175/100 34394 Sisli istanbul / TURKIYE
Telefon: +90 (212) 275 76 60

Faks: +90(212)272 3417

http://www.sarten.com.tr

Sirket’in Ticaret Sicil Bilgileri

Kayith oldugu sicil: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil no: 751003818095-2

Grup’un Personel Yapisi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Aylik ticretli 2.723 2.768
Toplam 2.723 2.768

Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konulari ve faaliyet gruplar1 asagida verilmistir:

Bagh ortakhiklar Kayith oldugu iilke Faaliyet konusu

Saribekir Holding A.S.

(“Saribekir Holding™) Tirkiye Yatirim
Sarpak Ltd. (“Sarpak”) Rusya Uretim/Satis
Sarten Ambalaza®" Sirbistan Satig
Sarten Packaging Egypt LLC """ Misir Uretim /Satis
Sarten Packaging Italy S.R.LU™™* Italya Uretim /Satis
Sarten Europe Holding B.V. " Hollanda Yatirim
Sarten Packaging Netherlands B.V. ¢**" Hollanda Uretim/Satis
*) Sarpak Ltd, Rusya’da ambalaj tiretmek ve satisin1 gergeklestirmek amaciyla kurulmustur.
(**) Sarten Ambalaza, Sirbistan’da o bélgede yapilacak mamul satislarina aracilik etmesi amaciyla kurulmustur. S6z

konusu sirketin faaliyet hacmi diisiik oldugundan ve konsolide finansal tablolara 6nemli derecede etkisi
bulunmadigindan tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmemis, finansal varlik olarak maliyet bedeliyle
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

(*¥*¥) Sarten Europe Holding B.V., o bélgede yapilacak yatirimlara aracilik etmesi amaciyla Hollanda’da kurulmustur.
(F**F) Sarten Packaging Netherlands B.V., Hollanda’da ambalaj iiretmek ve satigini gerceklestirmek amaciyla
kurulmustur.

(*****)  Sarten Packaging Egypt LLC., Misir’da ambalaj liretmek ve satisini gergeklestirmek amaciyla kurulmustur.
(**#*x%)  Sarten Packaging Italy S.R.L., Italya’da ambalaj iiretmek ve satisin1 gergeklestirmek amactyla kurulmustur.



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler (Devami)

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri igindeki dogrudan ve etkin ortaklik pay oranlari
asagida verilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Dogrudan ve Etkin Dogrudan ve Etkin

dolayl ortakhk ortaklik dolayh ortakhik ortakhik

Sirket Unvani orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Saribekir Holding 100,00 99,99 100,00 99,99
Sarpak 100,00 99,99 100,00 99,99
Sarten Europe Holding B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Sarten Packaging Netherlands B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Sarten Packaging Italy S.R.L.(*) 100,00 100,00 - -
Sarten Packaging Egypt LLC(**) 100,00 100,00 - -

*) Sarten Packaging Italy S.R.L 22 Eyliil 2025 tarihinde kurulmustur
(**)  Sarten Packaging Egypt LLC’nin kurulus siireci 30 Aralik 2024 tarihinde ticaret siciline tescil ile baglamis olup
sirketin kurulus islemleri 5 Subat 2025 tarihinde tamamlanmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayithi olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli
ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun
olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukiimliiliikklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilen arazi ve arsalar, binalar ve tiirev araglar haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Bununla birlikte, Sirket TTK geregince hazirlanan finansal tablolarim1 yasal kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ergevesinde diizenlemistir. Finansal
tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2024 tarihinde yapilan duyuru ve yaymlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila
iligkin konsolide finansal tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para
birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin raporlama tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanir ve dnceki donem finansal tablolar karsilastirma amaciyla raporlama dénemi sonundaki cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarii da
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére sunmustur.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

SPK’nin 28 Aralik 2024 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan SPK finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren yila ait Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
uygun olarak hazirlamis oldugu konsolide finansal tablolarinda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir. Bu nedenle Grup’un TMS 29’u ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2022
olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 agagidaki gibidir:

Uc yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Arahk 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Arahk 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Arahk 2023 1.859,38 1,88981 %268

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme igleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

. TL cinsinden hazirlanmis cari donem konsolide finansal tablolar, raporlama tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmekte olup dnceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin
alma giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

. Parasal varlik ve yilikiimliiliikler, hali hazirda, raporlama tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri
kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri agtig1 durumda, sirasiyla TMS 36 ““Varliklarda Deger
Diistikligii’” ve TMS 2 ““Stoklar’’ hiikiimleri uygulanmustir.

. Raporlama tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
ylikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklar

donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu tizerindeki etkisi, konsolide kar veya zarar
tablosunda net parasal kayip hesabina kaydedilmistir.

Yabanci para ¢evrimi
Fonksiyonel ve sunum para birimi
Bagl Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istiraklerin finansal tablolarindaki her bir kalem, operasyonlarini siirdiirdiikleri

temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (“fonksiyonel para birimi”).
Konsolide finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliliikler, finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak
cevrilmistir. Grup sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki
geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi icerisinde, yabanci paraya dayali diger parasal
varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman gelirleri/giderleri”
olarak konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 61¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal
olmayan kalemler ise ger¢cege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine
¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gisteren bagh ortakliklar, is ortakliklar ve istiraklerin finansal tablolar

Yabancr iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istiraklerin, Grup muhasebe politikalarina
gore diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliiliikleri finansal durum tablosu tarihindeki d6viz
kuru, gelir ve giderleri ise ortalama doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda
takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurt disi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Donem Donem Donem Donem Donem
Doviz Cinsi Sonu-Alig Sonu-Satis  Ortalamasi Sonu- Alig Sonu-Satis  Ortalamasi
ABD Dolari 42,8457 42,9229 39,4592 35,2803 35,3438 32,7984
Avro 50,2859 50,3765 44,6948 36,7362 36,8024 35,4893
Rus Rublesi 0,5350 0,5420 0,4732 0,3271 0,3313 0,3525

isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari dénem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Grup, cari
donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki donem finansal tablolarinda
herhangi bir siniflama yapmamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikalarinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla finansal riskten korunma amagh araglar ile ilgili muhasebe politikasi haricinde muhasebe
politikalarinda degisiklik olmamustir.

11



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Raporlama donemi itibartyla Grup’un faaliyet gosterdigi
lilkelerde yabanci para birimlerinin degistirilebilirliginin 6nemli oSlglide kisitlandigi bir durum
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri
diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS 17°nin
uygulamasina iliskin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Sigorta,
Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-
39032 sayili yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve
holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak
2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarim simiflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya
izin verilir). Bu degisiklikler:
elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte,
bazi finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo digi1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik getirilmesi;
bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;
nakit akislarint degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalari
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi
araglar gibi); ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

12



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

TFRS’lere iliskin Yillik yilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuclari, gozden kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle smirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanim1' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik tiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige
maruz birakan sdzlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan
sozlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21’ iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu dar
kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in
uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya c¢ikan bilginin faydaliligim1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Paydaslardan aliman geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki c¢esitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir
temel saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir isletmenin
finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlar1 uyarinca
belirsizliklerin agiklanmasina iligkin Ornekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili senaryolar
kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu drneklerde
yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasmna da uygulanabilir niteliktedir. Ornek
uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliikklere ilave getirmemekte veya bu
yukiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir geg¢is hilkmii
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklari TFRS Muhasebe Standartlarina
eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla
birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama doénemi sonu itibariyla bu Orneklerin uygulanmasim
degerlendirebilir.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel
yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

»  kar veya zarar tablosunun yapist

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kdr veya zarar performans 6lgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in yapilacak agiklamalar agagidakileri igermelidir:

»  degisikliklerin niteligi,

« TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

*  planlanan ilk uygulama tarihi ve

* asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin
finansal tablolar1 iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya
makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligskin agiklamalari hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintil hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin aciklamalarinda yer verecegi ayrintt diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢aligmalar dahil

olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme

kaydetmemis olan igletmeler, TFRS 18’in olas: etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha kapsamli

aciklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve s6z konusu
bilgilerin gecici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin agiklanmasi
uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar {izerindeki etkileri nicel olarak
ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu hususa iliskin bir
aciklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lciide nicel olarak ifade edilebilen etkileri aciklayabilir;
ancak uygulama tarihinden once, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18
kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, O0rnegin bir yatirrmci sunumunda, ongoriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi1 halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen ac¢iklamalarin bu iletisimlerle
tutarl olmas1 gerekmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

d. Aciklamalar, yalmzca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS
19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar
saglayan bagli ortakliklarin finansal tablolarmin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglart ile finansal tablo
hazirlayicilar i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in
goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

*  kamuya hesap verme yiikiimliiliigliniin bulunmamasi ve
*  TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortaklhklar: Aciklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirlige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile May1s 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagl
ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

»  Tedarik¢i Finansman Anlagmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12’de yapilan degisiklikler);

*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araglarin Siiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler).

Grup, bu degisiklikleri yiriirliige girdigi tarihten itibaren konsolide finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini
degerlendirerek uygulayacaktir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligskin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kiginin,

1) Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(i)  Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,
(ii1)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas1 durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(1) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde.

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligt olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz konusu
liclincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin
olmast halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
$0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmast halinde.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
Miisteri sozlesmelerinden hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yliriirliige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde agagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliikklerine dagitiimast

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
ylikimliliigl olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak mi1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir.

Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim
yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal veya
hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin
miigterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliinlin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miigterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miigterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim endekslenmis satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan
unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve genel tiretim giderleridir. Stoklarn maliyeti agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve
satist gerceklestirmek icin gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar arazi ve arsalar ve binalar hari¢, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliigi disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman
metoduyla faydali miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar igin sinirsiz dmiirleri
olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Varliklar, amaglanan sekilde kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulmaya baslanir.

Grup’un tiim arazi ve arsalar1 ve binalari SPK degerleme lisansina sahip bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
degerlenmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa
islem fiyatlarinin referans alinmasi ve maliyet yonetiminin birlikte kullanilmasi ile tespit edilmistir. Degerleme
sonucu ortaya ¢ikan gergege uygun deger ile so6z konusu varliklarin mali tablolardaki tagman degerleri arasmdaki
farklar ilgili dénem diger kapsamli gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme artislar1 olarak
muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, finansal durum tablosunda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri tizerinden hesaplanan amortisman (kar veya zarar
tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri tizerinden hesaplanan amortisman arasindaki
fark her y1l ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir.
Ayni1 uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gecerlidir.

Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 3-15yil
Tagitlar 2-5yil
Doseme ve demirbaslar 4-15y1l
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varliklarin kalinti degerleri, faydali dmiirleri ve amortisman ydntemleri her mali y1l sonunda gézden
gegirilir ve gerekirse ileriye doniik olarak diizeltilir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitl degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, bir varligin gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diisiildiikten sonraki degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerinin degerlendirilmesinde, gelecekteki tahmini nakit akislart,
paranin zaman degerinin ve varliga 6zgii risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi 6ncesi iskonto
orant kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir. Elden ¢ikarma malieytleri diisiilmiis gergcege uygun deger
belirlenirken, son piyasa iglemleri dikkate alinmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali dmrii
lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile tahsil edilen tutarlarin
kargilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde “yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesabi altinda gosterilir.

Kiralamalar

a) Grup - kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi
igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkin1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama
islemi igermektedir. Grup, s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal
tablolarma bir kullanim hakk: varligi ve bir kira ylikiimliligii yansitir.

i Kullanim hakki varliklar

Grup, kullanim hakki varliklarmi finansal kiralama sozlesmesinin bagladigi tarihte endekslenerek
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, endekslenmis maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlari diisiilerek
hesaplanir ve kiralama borglarinin yeniden 6lgiilmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b) kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler, ve

d) dayanak varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak

varligin kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili
olarak kiraci tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler (bu maliyetlerin stok iiretimi i¢in katlanildig:
durumlar harig).

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklarinin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Binalar 10 y1l
Tagitlar 3yl

Kullanim hakki varliklari deger diistikligii degerlendirmesine tabidir.
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2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
ii. Kiralama yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliligiini kiralamanin fiilen basladig tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden 6lgmektedir. Kira 6demeleri, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine déhil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar

b) [lk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

c) Kalit1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati, ve

e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini goéstermesi

durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza ddemeleri.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir, ve
c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalart yansitacak sekilde yeniden

Olcer. Grup, kira yikiimliliginiin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakk: varliinda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Degisken kira édemeleri

Grup’un kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira 6demeleri degisken kira 6demelerinden
olugsmaktadir. S6z konusu degisken kira 6demeleri, ilgili donemde kar veya zarar tablosuna kira gideri olarak
kaydedilmektedir.

b) Grup - kiralayan olarak

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edilmedigi kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide finansal durum tablosunda yatirim amagli
gayrimenkuller veya operasyonel kiralamaya konu varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetlerinden kayda alinir ve tahmini faydali dmiirleri boyunca
dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith
degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar donem sonuglarina gider olarak yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklarmn elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile tahsil edilen

tutarlarmn karsilastirilmas ile belirlenir ve cari donemde “yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesabi altinda
gosterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilgisayar yazilimlar: ve haklar

Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar, elde etme maliyeti izerinden kaydedilir, tahmini sinirli faydali dmiirleri iizerinden
dogrusal yontem ile itfaya tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa payinin diistilmesi ile bulunan deger
iizerinden taginirlar. Tahmin edilen faydali dmiirleri 5 yildir.

Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Grup, her bir finansal durum tarihinde, maddi ve maddi olmayan duran varliklariin kayith degerlerini, deger
diisiikliigli zarar1 gostergesi olup olmadigini belirlemek i¢in inceler. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
distikligi tutarimi (eger var ise) belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Varligin tek
basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit
iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir deger, bir varligin gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diigiildiikten sonraki
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerinin degerlendirilmesinde, gelecekteki tahmini
nakit akislari, paranin zaman degerinin ve varliga 6zgii risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir. Elden ¢ikarma malieytleri diisiilmiis gercege uygun
deger belirlenirken, son piyasa islemleri dikkate alinmaktadir. Béyle bir islem belirlenemez ise, uygun bir
degerleme modeli kullantlir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi durumunda
varligin (veya nakit tireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.

Siirdiiriilen faaliyetlerin deger diigiikliigii zararlar1, 6nceden deger artislart diger kapsamli gelire yansitilan yeniden
degerleme yontemi ile degerlenmis varliklar haricinde, deger diigiikliigiine ugramig varligin islevine uygun olarak
gider kategorilerindeki kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bu tiir yeniden degerlenmis varliklar i¢in
deger digiikliigli, onceki yeniden degerleme tutarina kadar olan kismi kadar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.

Deger diistikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide kar veya
zarar tablosuna kayit edilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lgiide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
ilgili varligin satin alinmasi, ingas1 veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu kapsamda olmayan
bor¢lanma maliyetleri ise olustuklart donemde giderlestirilir.

Finansal araclar

Bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda
artisa neden olan herhangi bir s6zlesmedir.
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i Finansal varliklar

Ilk muhasebelestirme ve lciim

Grup, finansal varliklarini ilk muhasebelestirme sirasinda, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir.

Smiflandirma, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye
bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Onemli bir finansman bileseni igermeyen veya Grup’un kolaylastirct uygulamay1 tercih ettigi ticari alacaklar
disindaki bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinirken ger¢ege uygun degerinden dlgiiliir ve gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Sonraki olciim ve siniflandirma

Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden simiflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin
akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

a. Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar
Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sart1 birden saglamasi: durumunda ve gergege uygun deger
degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamuissa, itfa edilmis maliyeti izerinden

Olgiiliir:

. Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

. Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varhiklar etkin faiz yontemi (EFY) ile 6lciiliir ve deger diisiikliigiine
tabidir. Finansal varliklarin finansal durum tablosu dist birakilmasi, degistirilmesi veya deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

b. Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olciilen finansal varhiklar

Grup bir finansal varlig1 asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢mektedir:

. finansal varligin, sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi,

. finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmas.

Grup, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak yatiriminimn ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gercege uygun

degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir. Bu se¢im her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 yapilir.
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Asagidaki muhasebe politikalari sonraki 6l¢timlerinden olusan kazang ve kayiplar igin gecerlidir:

Gergcege uygun deger farki diger | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir.
kapsamh gelire yansitilarak Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
olciilen bor¢lanma araclar: ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki diger | Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir.
kapsamh gelire yansitilan Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
ozkaynak araglari niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net
kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siiflandirilmazlar.

Finansal varliklarin kayitlardan cikartilmasi

Finansal varliklar (ya da gegerli oldugu durumlarda finansal varligin bir boliimii veya benzer finansal varliklardan
olusan grubun bir pargasi) asagida belirtilen durumlarda kayitlardan ¢ikartilir. Bu durumlar:

. Finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya,

. Grup’un, finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglariin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye bagli haklari
devretmesi ya da, finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan szlesmeye
bagli haklart elde tutmasi ancak, elde ettigi meblagin tiimiini, 6nemli bir gecikme olmazksizin, tiglincii
sahislara 6deme yiikiimliiliigli doguran bir diizenleme yapmasi; ve (a) varlik ile ilgili tiim risk veya ddiillerin
onemli dlgiide devredilmis veya (b) tiim hak ya da 6diillerin 6nemli dlgiide transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik iizerindeki tiim kontrolleri transfer edilmis olmasi durumunda.

Grup, bir finansal varlig1 devrederken, bu finansal varligin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirileri ne dl¢lide
elde tutmaya devam edecegini degerlendirir. Grup’un varliktan nakit akim1 elde etmesi hakkini devretmesi bununla
birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer edilmemesi veya iizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda,
varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisi 6lgiisiinde konsolide finansal tablolarda taginir.

Deger diisiikliigii

Grup, ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilmayan tiim bor¢lanma araglari icin beklenen kredi zararlar
(BKZ'ler) i¢in bir karsilik ayirmaktadir.

BKZ'ler iki asamada kayit edilmektedir.

. 12 aylik BKZ'ler: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasimdan bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Grup séz konusu
finansal araca iligkin zarar karsiligint 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger,

. Omiir boyu BKZ'ler: Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli Ol¢lide artmig olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Grup s6z konusu finansal araca iligkin
zarar karsiligimi 0miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Ticari alacaklar, diger alacaklar ve sozlesme varliklar i¢in Grup, BKZ'lerin hesaplanmasinda basitlestirilmis
yaklagim uygulamaktadir. Bu nedenle, Grup kredi riskindeki degisiklikleri izlememektedir, bunun yerine her
raporlama tarihinde omiir boyu BKZ'lere dayali bir zarar karsiligt muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi
zararlari, gegmis yillardaki gerceklesmis kredi zarar1 deneyimlerine dayanan bir matris {izerinden, gelecege
yonelik tahminler de dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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ii. Finansal yiikiimliiliikler

Ilk muhasebelestirme ve lciim

Finansal ytikiimliiliikler baslangicta, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler,
banka kredileri, borglar veya etkin bir finansal riskten korunma araci olarak belirlenen tiirevler olarak
smiflandirilir.

Tim finansal yiikiimliliikler ilk olarak gercege uygun degerleri ile banka kredileri ve borglar s6z konusu
oldugunda dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri diisiildiikten sonraki degerleriyle kaydedilir.

Sonraki olciim ve siniflandirma

Finansal yiikiimliilikler sonraki muhasebelestirmede iki kategoride siniflandirir:

. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Bu kategori, TFRS 9'da tanimlanan riskten korunma iliskilerinde riskten korunma araci olarak
tanimlanmayan, Grup tarafindan girilen tiirev finansal araglari igerir. Kazanglar ve kayiplar, kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

. Itfa edilmis maliyetinden élciilen olarak
[k muhasebelestirmeden sonra, borglanmalar ile ticari ve diger borclar daha sonra etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli lizerinden 6lgiiliir. Kazanglar ve kayiplar, kar veya zarar tablosunda

muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliiklerin kayitlardan cikartilmast

Finansal yiikiimliilikkler, bu yiikiimliiliklerden dogan borglarin ortadan kalkmas, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir. Meveut bir borglu ile alacakli arasinda 6nemli 6lgiide farkli sartlara sahip
bor¢lanma araglarmin takas edilmesi veya mevcut bir finansal yiikiimliiligiin sartlarinda 6nemli bir degisiklik
yapilmasi, eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktigini ve yeni bir finansal yiikiimliiliigiin finansal tablolara
alinmasi gerektigini gosterir.

iil. Finansal varlik yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuclandirma niyetinin olmasi
durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmektedir

Tiirev araclar ve riskten korunma amach araclar

Tiirev araclar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti {izerinden kayda
alinmakta ve kayda almmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev
araglarimi agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim sdzlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullari tagimadiklart durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-
satim amagh tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iligkin gercege uygun deger degisiklikleri
konsolide kar veya zarar tablosunda yansitilmaktadir.
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Grup, ekonomik olarak korundugu ABD Dolar1 para birimindeki spot kur riskinden muhasebesel olarak da
korunmak amaci ile TFRS 9 kapsaminda Nakit Akis Riskinden Korunma Muhasebesi’nden faydalanmaktadir. Bu
uygulama ile ABD Dolar1 cinsinden gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini satiglarin muhasebesel olarak kur
riskinden korunmasi, ayni yabanci para birimleri cinsinden ticari bor¢larin riskten korunma araci olarak
kullanilmast yolu ile saglanmaktadir. Grup, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda riskten
korunma etkinligini siirdiirmeye 6zen gostermekte olup, 31 Aralik 2025 tarihi itibar ile bu riskten korunma
iliskisinin etkinligi %100 olarak hesaplanmistir. Buna istinaden, cari doneme ait 88.099.122 TL tutarindaki riskten
korunma araci kaynakli kur fark: gideri (ertelenmis vergi etkisi sonrasi, net), ilgili riskten korunma konusu olan
kaleme ait nakit akislar1 gerceklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglari (kayiplari)”
hesabinda muhasebelestirilmekte, cari donem gelir tablosunda bir etki yaratmamaktadir

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklia ait konsolide net karin ilgili
donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari
hesabindan paylar1 oraninda pay dagitarak (“bedelsiz paylar”) sermayelerini arttirabilir. Pay basma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢gikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak g¢ikarilmasini geriye doniik olarak bir dnceki
raporlama doneminin bagindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalart halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikismin gergeklesme olasiligiin olmast ve yiikiimliiliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasit beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit
akislarmin tahmini ile ilgili riski igermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayim gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve
varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirim, aragtirma ve gelistirme tegvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak
yetkililer tarafindan onaylandig1 zaman tahakkuk esasina gore gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. S6z
konusu devlet tesvikleri, finansal durum tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin tahmini faydali dmrii
boyunca dogrusal olarak konsolide kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir. Yatirim tesvikleri kapsaminda indirimli
kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda
degerlendirilmektedir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikiimliiligiinii ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerini icermektedir. Grup’un finansal
durum tablosu tarihi itibariyle donem sonucglarmna dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yikiimliligi i¢in
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir
gegici farklardan olugsan ertelenmis vergi varliklari (kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin
taginan mali zararlar dahil), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartryla muhasebelestirilmektedir.

Ana ortaklik’in Bagli Ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan biitiin indirilebilir gegici farklar i¢in yalniz ve
yalniz agagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi
mubhasebelestirilir:

. Gegici farklar dngoériilebilir bir gelecekteki siire iginde tersine donecektir ve
. Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Ana ortaklik’in Bagli Ortakliklarindaki paylart ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in, asagidaki her iki
kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi ylikiimliliigli muhasebelestirilir:

. Ana ortaklik olarak isletme gecici farklarin tersine donme zamanlarini kontrol edebilmektedir ve
. Biiyiik bir ihtimalle gegici fark 6ngoriilebilen bir gelecekteki siire i¢inde tersine donmeyecektir.

Yatirim indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS
12 “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari iizerinden,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla,
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.

Aymn iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve aym vergi miikellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi
varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
a) Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati karsiligi, Grup caliganlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihindeki indirgenmis degerini ifade
eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiligmm hesaplanmasi kapsaminda,
aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hiz1 orani vb.) yapilmasim
gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olusturmaktadir. S6z konusu aktiieryal kazang / kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b) Kullanilmamus izin haklar
Kullanilmamuis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akis tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Temettiiler

Grup, temettii gelirlerini ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte, konsolide finansal tablolara yansitmaktadir.
Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onay1 sonrasinda yiikiimliiliik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

2.6  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
ylkiimliliiklerin tutarlarini, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar,
varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Yapilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin baslicalar1 agagidaki gibidir:

a) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik dmiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

b) Grup’un bilango tarihi itibariyle yeniden degerlenmis tutarlar1 ile muhasebelestirilen arazi, arsa ve
binalariin ger¢ege uygun degeri, Grup ile iliskisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na gore yapilan
degerleme raporlarinda hesaplanan gercege uygun deger, emsal karsilastirma yontemiyle tespit edilmistir.
Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya c¢ikabilecek degisiklikler Grup’un konsolide finansal
tablolarinda 6nemli 6l¢iide etkiye neden olabilir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara almmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Grup yonetimi, yapmis oldugu
degerlendirme neticesinde, ongoriilebilir ve vergi kanunlari ¢ercevesinde vergi indirim hakkinin devam
edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi
muhasebelestirilmistir. Bu degerlendirme, ilgili bagh ortakligin gelecek donemlerde vergilendirilebilir
karmnin olduguna dair kullanilan varsayimlara dayanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.6  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

d) Kidem tazminati iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve calisanlarin ayrilma oranlarmi iceren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir (Not 17).

e) Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde
de liste satig fiyatlar1 ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranina iliskin veriler kullanilip, katlanilacak
satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir (Not 10).

f) Beklenen zarar karsiligi TFRS 9 standardinda tanimlanan beklenen kredi zararlart kullanilarak
mubhasebelestirilmektedir. Beklenen kredi zararlar1 gegmis yillara ait deneyimlere ek olarak Grup'un
gelecege yonelik tahminleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir (Not 7).

2) Grup, doviz kuru ve faiz oram risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar kullanmakta ve
gerekli sartlarin saglanmasi halinde korunma muhasebesi uygulamaktadir. Korunma muhasebesinin
uygulanmast kapsaminda yonetim, korunma iliskilerinin etkinliginin degerlendirilmesi, korunulan
islemlerin gerceklesme olasiligr ve kullanilan degerleme modellerinde yer alan varsayimlar konusunda
muhakeme kullanmaktadir. Grup'un fonksiyonel para birimi TL olmakla birlikte, Grup finansmani ve
faaliyetleri nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Grup'un yatirimlari nedeniyle 6denmemis ABD Dolar1
ve Avro kredi borcu bulunmaktadir. Grup ayrica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden satig geliri elde etmektedir.
Grup, gergeklesme olasiligr yiiksek, ABD Dolar1 ve Avro bazli satig gelirlerini yatirim kredileri ve ticari
borglar nedeniyle maruz kalinan kur riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda nakit
akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet konusunu metal ambalaj, kavanoz kapagi ve plastik ambalaj alanlarinda tiretim, pazarlama satis
ile ihracat ve ithalatla ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetleri yiiriitiilmesi olusturmaktadir. Grup’un faaliyet
alanini olusturan {irinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri ile {iretim siire¢leri, miisterilerin risklerine gore
smiflandirilmast ve tiriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapist,
Grup’un farkl faaliyet alanlarini iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyet olarak biitiinsel
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un biitiin endiistriyel operasyonlari tek bir
faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari ile bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi Grup ydnetimi tarafindan bu ¢ergevede
degerlendirilmektedir.

Rusya ve Hollanda’da faaliyet gostermekte olan bagli ortakliklarindan sirasiyla Sarpak ve Sarten Packaging
Netherlands B.V., ile yeni kurulan ve heniiz faaliyete gegmemis Italya ve Misir daki bag: ortakliklar, Grup’un
toplam varliklarinin ve toplam satiglarinin, sirastyla, toplam konsolide varliklara ve toplam konsolide satislara
orant %10’u agsmadigindan raporlanabilir bir boliim olarak kabul edilmemistir.

4, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kasa 291.423 177.557
Bankadaki nakit 813.713.334 1.808.010.671
- Vadesiz mevduatlar 252.863.334 724.222.192
- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 560.850.000 1.083.788.479
Diger hazir degerler 5.206.653 44.562.952

819.211.410 1.852.751.180
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

Vadeli Mevduatlar

Faiz oram 31 Arahk

Para birimi (%) Vade 2025
Tirk Lirasi 39,5 Ocak 2026 560.850.000
560.850.000

Faiz oram 31 Arahk

Para birimi (%) Vade 2024
Tirk Lirasi 45 -48.5 Ocak 2025 1.083.788.479

1.083.788.479

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hazir degerler 819.211.410 1.852.751.180
Eksi: Faiz tahakkuklari (605.378) (1.387.998)
818.606.032 1.851.363.182

5. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar 37.713 37.713
37.713 37.713
Aktif bir piyasasi olmayan finansal  Hisse Oram Hisse Hisse Oram Hisse
yatirimlar (%) 31 Aralik 2025 (%) 31 Arahk 2024
Sarten Ambalaza (*) 99,99 37.713 99,99 37.713

*) Sarten Ambalaza, Sirbistan’da, o bolgeden yapilacak mamul satiglarina aracilik etmesi amaciyla kurulmustur. S6z

konusu sirketin faaliyet hacmi diisiik oldugundan ve konsolide finansal tablolara 6nemli derecede etkisi
bulunmadigindan tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmemis, satilmaya hazir finansal varlik olarak
konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

6. BORCLANMALAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri

31 Arahk 2025

1.001.781.699

31 Arahk 2024

2.967.692.294

Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar

1.001.781.699

2.967.692.294

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri
Cikarilmig tahviller
Kiralama yiikiimliiliikleri

1.465.170.006
276.204.581
133.141.080

2.103.350.687
366.691.545
101.596.545

Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari

1.874.515.667

2.571.638.777

Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar

2.876.297.366

5.539.331.071

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Uzun vadeli krediler 3.753.397.608 2.411.612.716
Kiralama ytikiimliiliikleri 479.550.099 561.789.444
Cikarilmig tahviller - 152.428.914
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 4.232.947.707 3.125.831.074

Kisa ve uzun vadeli banka kredi ve tahvil bor¢lanmalarin iligkin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Doviz cinsi Vade Faiz araligi (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolar1  2026-2034 7 - 11- SOFR + 3,4 - 3,73-6 SOFR+3 794.738.480  2.577.988.751
Tiirk Lirast 2026-2029 8,5 -37 - TL Ref 0,4+ 4,5 Tiife 3 1.493.391.473 53.559.545
Avro 2026-2033 2,05 -2,86-E 3- 3,15 228.053.310 953.758.630
Cin Yuanit 2026-2030 4,5- 6,5- SHIBOR 4 226.973.023 168.090.682
2.743.156.286  3.753.397.608
31 Arahk 2024

Daoviz cinsi Vade Faiz araligi (%) Kisa Vadeli Uzun vadeli

ABD Dolari 1,25-11,5 Libor + 2,85-5,75,
2025-2034 SOFR 3,73  2.283.346.487 1.541.115.327
Tiirk Liras1 2025-2029 8,5-44- TL Ref2 +12  2.209.399.768 426.964.185
Avro 2025-2033 2,05-5,5-E 3,15 931.430.831 494.281.325
Cin Yuant 2025-2029 SHIBOR + 4 13.557.440 101.680.793
5.437.734.526 2.564.041.630
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6. BORCLANMALAR (Devami)
a) Banka kredileri

Banka kredileri ve tahvillerin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren déneme iliskin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

1 Ocak

2025

8.001.776.156

2024

9.344.205.821

Alman krediler

6.446.487.763

6.202.305.033

Odenen krediler (7.870.202.855) (5.334.229.528)
Krediler lizerindeki faiz tahakkuku 161.465.858 232.896.839
Krediler lizerindeki kur fark: gideri 1.779.253.062 639.152.765
Enflasyon etkisi (2.022.226.090) (3.082.554.774)
31 Arahk 6.496.553.894 8.001.776.156

Uzun vadeli banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

2 yil igerisinde ddenecek

31 Arahk 2025

1.185.647.747

31 Arahk 2024

1.310.563.521

3 yil igerisinde d6denecek 1.101.033.202 222.555.223
4 yil igerisinde ddenecek 674.018.172 184.836.422
5 yil igerisinde 6denecek 389.487.495 160.205.851
6 yil igerisinde 6denecek 125.474.017 126.164.496
7 yil igerisinde 6denecek 125.474.017 126.164.496
8 y1l igerisinde 6denecek 125.474.020 126.164.496
9 yil igerisinde 6denecek 26.788.938 154.958.211

3.753.397.608

2.411.612.716

Grup’un kullanilmamis kredi olanaklart asagidaki gibidir:

Degisken faiz oranli kullanilmamis kredi olanaklari

31 Arahk 2025

25.223.402.871

31 Arahk 2024

20.621.532.125

25.223.402.871

20.621.532.125

b)  Tahvil

Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S’nin aracilik ettigi 8 Mart 2024 tarihinde satig1 tamamlanan, Sarten
tarafidan ihrag edilen TRSSRTN32613 ISIN kodlu, 300.000.000 TL nominal degerli,3 ayda bir degisken faizli
kupon ddemeli 6zel sektor tahviline iligkin 8. kupon ddemesi ve ana para itfas1 6.03.2026 tarihinde yapilmistir.

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Jay- 1yl 276.204.581 366.691.545
1-2 y1l - 152.428.914
276.204.581 519.120.459
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6. BORCLANMALAR (Devami)

Kiralama islemlerinden borg¢lar

Kiralama yiikiimliiliiklerine iligkin hareket tablosu asagida yer almaktadir:

2025 2024
1 Ocak 663.385.989 698.147.116
Kira degisimi/artis1 kaynakl etki (*) 240.137.567 409.961.541
Dénem igi girisler 32.044.973 -
Odemeler (257.462.997) (203.297.568)
Faiz giderleri 68.978.708 100.904.438
Enflasyon etkisi (134.393.061) (342.329.538)
31 Arahk 612.691.179 663.385.989

(*)  Kira 6demelerindeki endekse bagl fiyat artig/(azalisindan) kaynaklanan degisiklikleri ifade etmektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren doneme iligkin net finansal borglanma mutabakati asagidaki gibidir:

Bor¢lanma Bor¢lanma Kiralama  Nakit ve Nakit Net Finansal
1 yila kadar 1 yildan uzun  Yiikiimliiliigii Benzerleri Borg

1 Ocak 2025 itibariyla net
finansal bor¢lanma 5.437.734.526 2.564.041.630 663.385.989  (1.852.751.180) 6.812.410.965
Nakit akis etkisi (601.160.718) (822.554.374) 14.719.543 1.384.407.713 (24.587.836)
Yabanci para ¢evrim etkisi 751.285.882 1.027.967.180 - 136.386.848 1.915.639.910
Faiz Tahakkuk Etkisi, Net 68.178.621 93.287.237 68.978.708 605.378 231.049.944
Enflasyon etkisi (2.912.882.025) 890.655.935 (134.393.061) (487.860.169)  (2.644.479.320)

31 Aralik 2025 itibariyla

Net Finansal Bor¢lanma 2.743.156.286 3.753.397.608 612.691.179 (819.211.410) 6.290.033.663
Bor¢lanma Bor¢lanma Kiralama Nakit ve Nakit Net Finansal
1 yila kadar 1 yildan uzun _ Yiikiimliiliigii Benzerleri Bor¢
1 Ocak 2024 itibariyla net
finansal bor¢lanma 6.389.647.604 2.954.558.217 698.147.116 (946.416.760) 9.095.936.177
Nakit akis etkisi 589.914.545 278.160.960 206.663.973 (581.552.106) 493.187.372
Yabanci para ¢evrim etkisi 434.346.449 204.806.316 - 79.265.190 718.417.955
Faiz Tahakkuk Etkisi, Net 158.268.759 74.628.080 100.904.438 - 333.801.277
Enflasyon etkisi (2.134.442.831) (948.111.943)  (342.329.538) (404.047.504)  -3.828.931.816

31 Aralik 2024 itibariyla
Net Finansal Bor¢lanma

5.437.734.526

2.564.041.630

663.385.989

(1.852.751.180)

6.812.410.965
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7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Ticari alacaklar 6.660.956.849 6.257.096.774
Alman ¢ekler ve senetler 3.365.596.936 2.937.673.622
Siipheli alacaklar karsiligi (-) (197.041.984) (244.014.170)

9.829.511.801 8.950.756.226

Grup'un kisa vadeli ticari alacaklar i¢in ortalama tahsilat siiresi 130 giindiir (2024: 125 giin).

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak (244.014.170) (301.086.581)
Beklenen kredi zararlari 2.602.129 (25.622.048)
Kur farki (16.924.351) (10.817.582)
Enflasyon etkisi 61.294.408 93.512.041
31 Arahk (197.041.984) (244.014.170)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ticari alacaklar {izerindeki deger diisiikliigii 197.941.984 TL olarak belirlenmistir
(31 Aralik 2024: 244.014.170 TL). Miisteri bazinda ayrilan bu karsiligin biiyiik bolimiini beklenmedik ekonomik
zorluga diigmiis miisteriler olusturmaktadir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikligii karsiligi, reeskont ve yabanci para degerlemeleri ile
gercege uygun degerlerini yansittigi ongoriilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklarinin
tutar1 8.580.753.436TL dir (31 Aralik 2024:8.035.849.383 TL).

Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Alinan ¢ekler ve senetler - 45.812.315
- 45.812.315

Ticari Borglar

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 7.709.597.301 6.597.734.510
Borg senetleri 2.273.604.747 2.657.240.333

9.983.202.048 9.254.974.843

Ticari  bor¢  bakiyesinin  3.479.003.455  TL’lik  kismi  akreditifli  borglardan  olugmaktadir
(31 Aralik 2024: 2.350.969.539 TL). Ilgili bankalarla diizenlenen akreditif sozlesmelerinde tanimlanan vade
kosullari, tedarikgilerle belirlenen kosullara paralel olacak sekilde diizenlenmistir.

32



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
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8. DIiGER ALACAKLAR

Diger Alacaklar
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ihracattan dogan KDV alacaklari (*) 164.157.194 221.056.329
Verilen depozito ve teminatlar 439.582 686.079
164.596.776 221.742.408

*) Ihracattan dogan KDV alacaklari, ihracat yapan sirketlere yapilan satislardan kaynaklanmaktadir. Tiirk Vergi
Kanunlarina’na gore ihracattan dogan KDV, ihracat yapan firmalardan degil, ihracatin tamamlandig1 dénemin sonunda
devletten tahsil edilmektedir. Ortalama tahsilat vadesi 10 aydir.

9. TUREV ARACLAR

Grup, gelecekteki 6nemli islemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev araglarindan
yararlanmaktadir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarm yonetimine iliskin olarak cesitli vadeli doviz
sozlesmeleri imzalamistir. Satin alinan tiirev araclar esas olarak Grup’un faaliyette bulundugu piyasadaki doviz
cinslerindendir. Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla AVRO 17.900.000 alis ve ABD Dolar1 170.323.750
tutarinda satis islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2024 tarihi itibartyla 4.163.33 AVRO satig degerli 4.471.420 ABD
Dolar1 alim islemi bulunmaktadir).

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, Grup’un gerceklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli
doviz sozlesmelerinin gergege uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Tiirev araglar 132.671.536 - - 7.305.158
Toplam 132.671.536 - - 7.305.158
10. STOKLAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ilk madde ve malzeme 4.255.022.876 4.229.725.895
Yar1t mamul 1.729.266.207 1.589.513.199
Mamiiller 606.630.662 682.040.071
Ticari mallar 118.979.200 141.830.854
6.709.898.945 6.643.110.019

Stoklar deger diigiikligii karsilig: (-) (418.599.400) (417.749.818)
6.291.299.545 6.225.360.201
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10. STOKLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 2024 donemlerine iliskin stok deger diigiikliigii karsiliginda gerceklesen hareketler

asagidaki gibidir:
2025 2024
1 Ocak (417.749.818) (337.912.906)
Dénem iginde ayrilan karsilik (849.582) (79.836.912)
31 Arahk (418.599.400) (417.749.818)

1 Ocak - 31 Aralik 2025 doénemi igerisinde, maliyeti 16.895.713.273 TL olan envanter, satilan malin maliyetine
transfer edilerek giderlestirilmistir (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 18.311.991.579 TL).

11. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 443.571.274 408.040.722
Gelecek aylara ait giderler 128.671.955 141.421.131
572.243.229 549.461.853

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2025

31 Arahik 2024

Sabit kiymetler igin verilen siparig avanslari 228.832.305 158.021.770
Gelecek yillara ait giderler 8.265.637 4.738.241
237.097.942 162.760.011

Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Alman siparis avanslari 176.315.646 206.967.392
Ertelenmis gelirler 4.063.304 20.721.638
180.378.950 227.689.030
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Tesis, makine Yapilmakta

Maliyet arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar  olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2025 5.090.648.890 2.038.454.673  19.026.299.102 208.428.950 2.375.869.313 374.696.929  29.114.397.857
Alimlar - 811.269 1.187.691.636 27.363.502 264.129.774 188.885.363 1.668.881.544
Cikiglar - - (301.746.283) (2.148.420) (11.419.140) (699.388) (316.013.231)
Yeniden degerleme etkisi (508.769.613) 417.125.740 - - - - (91.643.873)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 32.312.736 47.091.605 - 851.381 (81.734.234) (1.478.512)
Yabanci para ¢evirim farki - - 11.653.765 - 717.335 (184.061) 12.187.039
31 Aralik 2025 kapams bakiyesi 4.581.879.277 2.488.704.418  19.970.989.825 233.644.032 2.630.148.663 480.964.609  30.386.330.824
Birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii

1 Ocak 2025 - (186.639.364) (11.597.363.243) (150.549.146)  (1.888.802.552) - (13.823.354.305)
Déonem gideri (*) - (46.058.334)  (1.181.173.835) (27.644.315) (304.879.986) - (1.559.756.470)
Cikiglar - - 301.746.283 572.913 11.419.140 - 313.738.336
Yabanci para ¢evirim farki - - (9.016.028) - (462.722) - (9.478.750)
31 Arahk 2025 kapams bakiyesi - (232.697.698) (12.485.806.823) (177.620.548)  (2.182.726.120) - (15.078.851.189)
31 Arahk 2025 itibariyla net defter degeri 4.581.879.277 2.256.006.720 7.485.183.002 56.023.484 447.422.543 480.964.609  15.307.479.635

Sabit  kiymetler  iizerinde 31 Aralik itibartyla  tutarinda  ipotekleri  bulunmamaktadir. (31 Aralik  2024: 34.145.000  Avro

(1.642.157.246 TL tutarinda ipotekleri bulunmaktadir).

*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kaydedilen amortisman giderlerinin 1.497.366.211 TL’lik kismu (31 Aralik 2024: 1.427.032.962 TL) satislarin maliyetine 46.792.694 TL’lik kismi
(31 Aralik 2024: 44.594.780 TL) genel yonetim giderlerine, 15.597.565 TL’lik (31 Aralik 2024: 14.864.927 TL) kisnu da satis ve pazarlama giderlerine dahil edilmistir.
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arazi ve Tesis, makine Yapilmakta

Maliyet arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar olan yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2024 4.099.436.259  1.873.622.575 18.715.940.910 211.785.795  2.075.063.888 360.676.460 27.336.525.887
Alimlar - 34.862.237  1.216.643.562 18.889.517 304.786.094 245.398.435 1.820.579.845
Cikiglar - - (273.419.623) (22.246.362) (1.867.352) - (297.533.337)
Yeniden degerleme etkisi 982.013.355 36.992.981 - - - - 1.019.006.336
Transfer 15.492.970 30.471.493 (45.964.463) - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 77.980.161 150.367.439 - - (228.347.600) -
Yabanci para ¢evirim farki (6.293.694) (15.474.774)  (737.268.723) - (2.113.317) (3.030.366) (764.180.874)
31 Arahk 2024 kapams bakiyesi 5.090.648.890  2.038.454.673 19.026.299.102 208.428.950  2.375.869.313 374.696.929 29.114.397.857
Birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii

1 Ocak 2024 - (138.722.728) 10.982.709.574)  (144.922.369) (1.559.360.178) - (12.825.714.849)
Dénem gideri - (47.916.636) (1.077.682.798) (27.869.347)  (333.023.888) - (1.486.492.669)
Cikiglar - - 271.957.788 22.242.570 1.867.352 - 296.067.710
Yabanci para gevrim farki - - 191.071.341 - 1.714.162 - 192.785.503
31 Arahk 2024 kapams bakiyesi - (186.639.364) 11.597.363.243)  (150.549.146) (1.888.802.552) - (13.823.354.305)
31 Arahk 2024 itibariyla net defter degeri 5.090.648.890  1.851.815.309  7.428.935.859 57.879.804 487.066.761 374.696.929 15.291.043.552
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12. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un sahip oldugu arazi ve arsa ve binalar yeniden degerleme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger disikligii karsiligi disiiniilmiis tutar olan yeniden degerleme tutariyla
gosterilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihi itibatiyle Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun
degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan “Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.” tarafindan hazirlanan
31 Aralik 2025 tarihli raporlar ile tespit edilmistir. Elit Degerleme SPK tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir. Bu baglamda, Sirket’in maddi duran varliklarimin gergege uygun deger tespit
calismalarini yapmustir.

Sahip olunan arazi ve arsalar ve binalar i¢in emsal karsilagtirma yontemi kullanilarak gayrimenkuliin gercege
uygun degerine ulagilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu arazi ve arsa ve binalara iligskin gerecege uygun deger
hiyerarsisi ikinci seviye olup gergege uygun deger hesaplamalar1 Dipnot 30’da verilmektedir.

Yeniden degerlendirmeden kaynaklanan ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu diger kapsamli

gelir tablosunda gosterilmektedir.

13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2025 446.822.110 9.231.159 456.053.269
Alimlar 855.801 - 855.801
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 1.478.512 - 1.478.512
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi 449.156.423 9.231.159 458.387.582
Birikmis itfa ve tiikenme paylari

1 Ocak 2025 (429.838.654) (6.824.083) (436.662.737)
Dénem gideri @ (15.663.492) (1.192.617) (16.856.109)
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi (445.502.146) (8.016.700) (453.518.846)
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri 3.654.277 1.214.459 4.868.736
Maliyet Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2024 439.497.634 9.231.159 448.728.793
Alimlar 7.324.476 - 7.324.476
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 446.822.110 9.231.159 456.053.269
Birikmis itfa ve tiikenme paylari

1 Ocak 2024 (397.751.838) (6.515.711) (404.267.549)
Donem gideri @ (32.086.816) (308.372) (32.395.188)
31 Aralik 2024 kapams bakiyesi (429.838.654) (6.824.083) (436.662.737)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 16.983.456 2.407.076 19.390.532

*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla amortisman tutarinin 16.181.865 TL’lik tutart (31 Aralik 2024: 31.099.380 TL)
satislarin maliyetine, 505.683TL’lik tutar1 (31 Aralik 2024: 971.856 TL) genel yonetim giderlerine ve 168.561 TL’lik
tutar1 (31 Aralik 2024: 323.952 TL) satis pazarlama giderlerine dahil edilmistir.
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14. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Mubhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iligkin varlik bazinda detaylar asagidaki gibidir:

Kullanim hakki varliklarmm 1 Ocak ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili donemdeki
amortisman ve itfa pay1 giderleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Araclar Toplam

1 Ocak 2025 1.613.428.118 (4.471.711) 1.608.956.407
Kira degisimi/artig1 kaynakli etki 240.137.567 - 240.137.567
Donem igi girisler - 32.044.973 32.044.973
Doneme ait amortisman giderleri (493.856.317) (7.617.568) (501.473.885)
31 Aralik 2025 1.359.709.368 19.955.694 1.379.665.062
Gayrimenkul Araclar Toplam

1 Ocak 2024 1.565.451.759 6.856.079 1.572.307.838
Kira degisimi/artig1 kaynakli etki 409.961.541 - 409.961.541
Doéneme ait amortisman giderleri (*) (361.985.182) (11.327.790) (373.312.972)
31 Arahk 2024 1.613.428.118 (4.471.711) 1.608.956.407

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla amortisman tutarmin 469.785.726 TL’lik tutar1 (31 Aralik 2024:
349.723.304 TL’lik) satislarin maliyetine 31.688.159 TL’lik tutar1 (31 Aralik 2024: 23.589.668TL) genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir.

15. SEREFIYE

27 Eyliil 2005°te Sarten, Petpak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Petpak™)’’yi iktisap etmistir. S6z konusu iktisap
oncesinde Petpak hisselerinin %42,47’sine sahip olan Sarten, iktisap ile Petpak’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bir
kiil halinde devralmistir. Satin alinan Petpak net varliklart ile verilen nakit tutar arasindaki 8.870.285 TL
(31 Aralik 2024 8.870.285 TL) tutarindaki fark konsolide finansal tablolarda gerefiye olarak
muhasebelestirilmistir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 agsagidaki gibidir:

31 Aralk 2025

TL
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler karsiliklar1  ABD Dolari Avro Cin yuan1 Tiirk Lirasi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar 3.700.611.775 11.685.000  15.960.620 381.506.654  39.671.735
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin
Yiriitlilmesi

Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari - - - - -
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari - - - - -
i Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar: - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamia Girmeyen

3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutari - - - - -

Toplam 3.700.611.775 11.685.000  15.960.620 381.506.654  39.671.735
31 Aralik 2024
TL
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler karsihiklart  ABD Dolan Avro Cin yuan1  Tiirk Liras:

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar 4432716713  14.632.000 16.672.212 310.979.237  970.682.696
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin
Yiriitilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amactyla Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen

3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutart - - - - -

Toplam 4.432.716.713  14.632.000 16.672.212 310.979.237  970.682.696
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Alman Teminatlar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Déviz TL Doviz TL
Tutar Karsihi@ Tutar1 Karsihg
Teminat Mektuplar1 - ABD Dolar1 7.100.000 304.204.470 7.185.860 332.434.584
Teminat Mektuplar: - TL 112.410.355 112.410.355 62.357.570 62.357.570
Teminat Mektuplari- Avro 400.000 20.114.360 - -
Toplam 436.729.185 394.792.154

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ve KARSILIKLAR
Kisa vadeli Karsihklar:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmamis izin yikimliliigi 166.110.847 143.980.509
Toplam 166.110.847 143.980.509

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personele borglar 221.590.492 234.542.124
Calisanlara saglanan diger faydalar 77.368.672 77.714.968
Toplam 298.959.164 312.257.092

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsihiklar:

Yiiriirliikteki Is Yasast hiikiimleri uyarinca, ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliligii vardir. Ayrica, halen
ylriirlikte bulunan 506 sayili1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ytikimliligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmgtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati her hizmet y1li i¢in bir aylik maas lizerinden 53.919,68 TL
(31 Aralik 2024: 41.828,42. TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
diizenlendigi igin, 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan 64.948,77 TL tavan tutari (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir. Kidem tazminati yiikiimliligi zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir
fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yiikiimliligl sirketin c¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olast yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir.
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ve KARSILIKLAR (Devami)

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade
eder. Sonugta 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda yiikiimliiliikler
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliiglin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik % 24,95enflasyon (31 Aralik 2024: % 24,95) ve % %29,32 iskonto
orant (31 Aralik 2024: %29,32) varsayimlarina gore yaklasik %.3,50 olarak elde edilen reel iskonto oram
(31 Aralik 2024: %.3,50) kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

1 Mart 2008 tarihli ve 7438 sayili "Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile 375 Sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamede" Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile emekli olabilecek yastaki ilk sigorta
baslangici 8 Eyliil 1999 olanlar i¢in yaslhilik veya emeklilik aylig1 alma imkan1 saglanmaktadir.

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait kidem tazminati karsiliginda gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 265.476.059 177.905.160
Hizmet maliyeti 57.534.179 24.129.613
Faiz maliyeti 85.025.881 20.043.616
Doénem iginde yapilan 6demeler (149.778.408) (231.932.217)
Aktiieryal kay1p 77.311.789 349.575.260
Enflasyon diizeltme farki (68.063.888) (74.245.373)
31 Arahk 267.505.612 265.476.059
18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger déonen varhklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Devreden KDV 63.349.863 79.084.192
Personelden alacaklar 10.402.449 6.946.455
Diger 90.325 42.444.640
73.842.637 128.475.287
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 140.959.496 165.458.723
Gider tahakkuklart 24.771.969 -
Diger 2.479.017 37.116.970
168.210.482 202.575.693
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19. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddesi geregince yasal yedek statiisiinde olan “Pay ihrag¢ Primleri” yasal kayitlardaki tutarlari ile gosterilir. Bu
kapsamda SPK Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibarryla
kar dagitimma veya sermaye artirimina konu edilemeyen farklarin (enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan
farkliliklar gibi) cikarilmis sermaye ile ilgili kismi ¢ikarilmis sermaye kaleminden sonra gelen “Sermaye
Diizeltmesi Farklar” kalemiyle, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay lhrag Primleri” nden
kaynaklanan farklar ise “Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar1”’yla iligskilendirilmistir.

a) Sermaye ve Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Pay Tutar1  Hisse Oram Pay Tutar1  Hisse Oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Sarpay Ambalaj Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi 850.000.000 85 89.505.000 85
Mitsui & Co. Europe plc 150.000.000 15 15.795.000 15
Nominal Sermaye 1.000.000.000 100 105.300.000 100
Sermaye Diizeltmesi Farklar 1.184.055.671 2.078.755.671
Sermaye Diizeltmesi 2.184.055.671 2.184.055.671

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, her biri 1 TL nominal degere sahip 1.000.000.000 adet
(31 Aralik 2024: 1 TL nominal degere sahip 105.300.000 adet) hissesi bulunmaktadir.

b) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 3.790.557.407 3.881.473.974
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclar (596.343.246) (536.813.169)
3.194.214.161 3.344.660.805
) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yabanci para ¢evrim farki 639.218.131 419.791.721
639.218.131 419.791.721

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’°sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karin 6denmis sermayenin %5’ini
asan kisminin %10’u oraninda ayrilir. Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.
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19. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devamr)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek statiisiinde olan “Hisse
Senedi ihrag Primleri” ve kar dagitimi digindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak
satis kazanglar) i¢in ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslar1
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirimina
konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklart gecmis yillar karlari/zararlariyla
iligkilendirilmistir.

31 Aralik 2025

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 31 Aralik 2024

Yasal yedekler 467.564.987 467.564.987

467.564.987 467.564.987

e) Riskten Korunma Amacgh Tiirev Araclar

2022 yili igerisinde Grup’un ABD Dolar1 ve Avro cinsinden ticari borglarinin, ger¢eklesme olasiligr yiikksek ABD
Dolar1 ve Avro cinsinden tahmini gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolari/TL ve Avro/TL spot kur riskine
karg1 korunma araci olarak tanimlanmis olup; nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulanmaya baglanmistir.

2025 yili igerisinde ABD Dolar1 cinsinden finansal borglar ger¢eklesme olasiligi yiikksek ABD Dolar1 cinsinden
tahmini gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolart/TL spot kur riskine karst korunma araci olarak tanimlanmis
olup; nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulanmaya baglanmistir.

Bu kapsamda iligkilendirilen ticari ve finansal borglar 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 155 milyon ABD Dolari ve
103 milyon Avro tutarindadir. Nakit akis riskinden korunma kapsaminda, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila
ait kapsamli gelir tablosunda “nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir/(gider)” hesabinda
muhasebelestirilen vergi sonrasi kur farki ve finansman gideri 842.210.018 TL dir.

20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglar

Yurtigi satiglar
Yurtdisi satiglar
Satig iadeleri (-)

1 Ocak -
31 Arahk 2025

18.532.614.717
8.569.231.077
(155.341.004)

1 Ocak -
31 Arahk 2024

19.590.172.691
9.692.497.576
(183.373.125)

26.946.504.790 29.099.297.142
1 Ocak - 1 Ocak -
Satislarin maliyeti (-) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

ilk madde ve malzeme giderleri
Dogrudan iscilik giderleri
Amortisman giderleri

(16.895.713.273)
(3.355.729.066)
(1.983.333.802)

(18.311.991.579)
(4.439.510.806)
(1.807.855.646)

Enerji giderleri (542.983.816) (609.728.919)
Bakim onarim giderleri (371.852.789) (488.756.285)
Ulasim ve nakliye giderleri (137.844.839) (151.674.300)
Diger (164.566.720) (177.950.038)
Satilan mamullerin maliyeti (23.452.024.305) (25.987.467.573)
Briit kar 3.494.480.485 3.111.829.569
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21.

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GiDERLERI

1 Ocak -
31 Arahik 2025

(1.267.682.809)
(1.273.095.770)

1 Ocak -
31 Arahk 2024

(1.357.824.410)
(1.389.245.095)

(2.540.778.579)

(2.747.069.505)

22.

[k madde ve malzeme giderleri

Isci ve personel iicret giderleri
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri
Nakliye giderleri

Enerji ve yakit giderleri

CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2025

(16.895.713.273)
(4.176.052.840)
(2.078.086.464)
(1.302.165.270)

(543.277.855)

1 Ocak -
31 Aralik 2024

(18.311.991.579)
(5.198.623.186)
(1.892.200.829)
(1.243.511.008)

(610.292.188)

Bakim ve onarim giderleri (377.692.753) (493.124.047)
Diger (*) (619.814.429) (984.794.241)
(25.992.802.884) (28.734.537.078)
) Pazarlama, damigmanlik, seyahat, iletisim, sigorta ve vergi giderlerinden olusmaktadir.
23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari alacaklardan dogan kur farki geliri 3.231.207.168 960.711.078
Vadeli satiglardan kaynaklanan faiz gelirleri, net - 39.405.658
Konusu kalmayan karsiliklar 7.994.340 2.887.028
Tiirev araglar - -
Diger olagan gelir ve karlar 57.132.868 39.104.233
3.296.334.376 1.042.107.997
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ticari bor¢lardan dogan kur fark: gideri

(2.021.627.051)

(1.090.199.556)

Karsilik gideri (8.280.684) (28.417.531)
Tiirev araglar - (21.000.416)
Diger gider ve zararlar (39.295.112) (36.088.203)

(2.069.202.847) (1.175.705.706)

24.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Duran varlik satig kart 121.279.700 57.154.216
Fon geliri - 143.038.159
121.279.700 200.192.375
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25. FiINANSMAN GELIiRLERIi VE GiDERLERI

Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Faiz gelirleri 397.925.532 166.188.943
397.925.532 166.188.943
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kredi faiz gideri (1.252.798.878) (2.218.819.268)
Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan kambiyo zararlari, net (1.118.249.797) (993.444.893)
Kiralama faiz gideri (68.978.708) (100.904.438)

(2.440.027.383)

(3.313.168.599)

26. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA iLISKiN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler

Stoklar

Maddi Duran Varliklar

- Diger Maddi Olmayan Duran Valiklar
- Serefiye

Kullanim Hakki Varliklar:

31 Aralik 2025

(234.820.713)
8.595.847.567
952.733
646.195.258
824.044.488

31 Arahk 2024

(107.850.684)
7.485.647.775
8.987.069
723.908.557
1.002.357.752

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklart

Paylara iliskin Primler

-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari)

(2.296.860.019)
216.336.316
(617.312.408)
(1.346.601.003)

94.561.134
239.194.319
(397.561.347)
(6.463.190.885)

(2.044.048.223)
(3.937.502)
(601.898.530)
(682.522.534)

4.596.105
138.087.480
(375.886.955)
(6.592.155.791)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Finansman Geliri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Finansman Giderleri (-)

(2.406.447.637)
4.485.188.120
108.397.656
113.753.618
(17.746.110)
(39.796.291)
(258.210.318)
217.613.020
317.928.231

(3.484.692.748)
5.885.162.720
155.746.921
283.564.027
(35.913.596)
(15.560.399)
(165.033.330)
202.154.189
426.432.902

Net parasal pozisyon kazanclari

1.781.465.729

2.207.145.205
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27. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Ertelenmis Vergi Varhiklar ve Yiikiimliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un efektif vergi oran1 %23 olarak
gerceklesmistir. Efektif vergi orani ile yiirtirlikteki kurumlar vergisi orami arasindaki farklar agirlikli olarak
yatirim tesvikleri kapsaminda saglanan vergi indirimlerinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu tegvikler cari donem
vergi giderini azaltici yonde etki etmistir.

Ertelenmis vergi yiikimliiliikleri

31 Arahk 2025

1.320.485.087

31 Arahk 2024

902.442.219

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri):

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
degerleme ve ekonomik 6miir farkliliklar

31 Arahk 2025

(1.553.050.714)

31 Arahk 2024

(1.032.929.293)

Yatirim tesvik indirimi 201.494.171 145.939.996
Stoklar ile ilgili diizeltmeler 109.895.220 115.424.220
Kullanilmamis izin karsiligt 38.205.495 33.115.517
Kidem tazminati karsilig1 61.526.291 61.059.494
Tiirev finansal araglarin gercege uygun degeri (30.514.453) 1.680.186
Kullanim hakki varligi (176.403.994) (217.481.197)
Diger 28.362.897 (9.251.142)
(1.320.485.087) (902.442.219)
Ertelenmis vergi varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2025 2024

1 Ocak (902.442.219) (585.937.038)

Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
Ozkaynaklarla iligkilendirilen

(688.121.112)
270.078.244

(167.371.830)
(149.133.351)

(1.320.485.087)

(902.442.219)

Kurumlar Vergisi

Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikkiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yillar zararlar1 kullanilan yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi iliger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025 yili kurum

kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari iizerinden % 25
oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2024: %.25).
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27. GELIR VERGILERiI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI DAHIL)
(Devami)

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmak suretiyle yiirlirliige giren Kurumlar Vergisi
Kanunu’ndaki degisiklik ile birlikte Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2024 tarihine kadar %20 olarak
uygulanmigtir (2022: %23). 15 Temmuz 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, “6 Subat 2024 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi ile
Bazi1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun” ile
kurumlar vergisi orant %20’den %25’e (Finansal Kuruluslar i¢in %25°ten %30’a) cikartilmis olup yeni oran
1 Ekim 2024 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannameler igin gegerlidir.

Bunun yani sira, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina uygulanan kurumlar
vergisi oranina yonelik 1 puanlik indirim 5 puan olarak degistirilmistir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15 Temmuz
2024 itibariyle; 5520 sayili Kanunda taginmaz satis kazanglart i¢in ongdriilen %50 oranindaki vergi istisnasi
kaldirilmigtir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz 2024 tarihinden once isletmelerin aktifinde yer alan
taginmazlarin satiglarinda %25 olarak uygulanacaktir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-30 Nisan tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek sirketin 6demesi gereken kurumlar vergisi degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan
diistilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili varlig1 61.577.585 TL’dir. (31 Aralik 2024: 4.365.392 TL.)

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsiligt 13.076.405 53.104.469
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) (74.653.990) (57.469.861)
Finansal durum tablosundaki vergi varhklari (61.577.585) (4.365.392)
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27. GELIR VERGILERiI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI DAHIL)

(Devami)

1 Ocak -
31 Arahik 2025

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi
Ertelenmis vergi gideri

(13.076.405)
(688.121.112)

1 Ocak -

31 Arahk 2024

(53.104.469)
(167.371.830)

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig (701.197.517) (220.476.299)
Vergi 6ncesi kar 2.041.477.013 (508.479.720)
Gegerli vergi orani 23% 23%

Hesaplanan vergi (469.539.713)

116.950.336

Kanunen kabul edilmeyen giderler (69.574.060)

(61.022.383)

Indirim ve istisnalar 48.161.535 9.823.031
Dénem iginde yararlanilan yatirim tegvikleri 55.554.175 145.939.996
Doénem iginde kullanilan yatirim tegvikleri 129.179.761 -
Vergiye tabi olmayan enflasyon farklar (538.734.981) (394.609.534)
Uzerinde ertelenmis vergi yaratilmayan dénem zarari - (144.392.444)
Doénem igerisinde kullanilan gegmis y1l zararlari 119.908.072 -
VUK hiikiimlerine gore enflasyon muhasebesinden

kaynaklanan gegici farklara iligkin hesaplanan ertelenmis

vergi etkisi (*) - 127.830.433
Diger 23.847.694 (20.995.734)

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig (701.197.517)

(220.476.299)

*) Vergi Usul Kanunu’nun 30 Aralik 2024 tarihli ve 32415 (2’nci Miikerrer) sayilt tebligi ile birlikte,
enflasyon muhasebesine iliskin yapilan diizeltmelerin yaratmis oldugu gegici farklarin ertelenmis vergi

etkisinden olugmaktadir.
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27. GELIR VERGILERiI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI DAHIL)
(Devami)

Yatirum Indirimi Uygulamast

Yeni Kurumlar Vergisi 5838 sayili Kanun’un 9’uncu Maddesi ile eklenen 32/A 4’lincii Maddesi’ne gore, tevsi
yatirimlarda, elde edilen kazancin isletme biitiinliigii ¢ergevesinde ayri hesaplarda izlenmek suretiyle tespit
edilebilmesi halinde, indirimli oran bu kazanca uygulanir. Kazancin ayr1 bir sekilde tespit edilememesi halinde ise
indirimli oran uygulanacak kazang, yapilan tevsi yatirim tutarinin, dénem sonunda kurumun aktifine kayith
bulunan toplam sabit kiymet tutarina (devam eden yatirimlara ait tutarlar da dahil) oranlanmasi suretiyle belirlenir.
Bu hesaplama sirasinda isletme aktifinde yer alan sabit kiymetlerin kayitl degeri, yeniden degerlenmis tutarlari ile
dikkate alimir. indirimli oran uygulamasina yatirrmin kismen veya tamamen faaliyete gegtigi gecici vergi
doneminde baglanir.

Sarten, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yatinim tesvik Dbelgeleri kapsaminda 549.665.552 TL
tutarindaki yatirim tutart ile ilgili olarak 129.846.915 TL tutarinda vergi tesviginden faydalanmaya hak
kazanmustir.

S6z konusu ertelenmis vergi varliklarinin bilango tarihinden itibaren 2-3 yil iginde geri kazanilmasi
ongoriilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla gergeklestirilen duyarlilik analizinde, i planlarini olugturan temel
makroekonomik ve sektorel varsayimlarda yer alan girdiler %5 artirilarak/azaltilarak yapildiginda yatirim
tegviklerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin 6ngdriilen geri kazanim siirelerinde bir degisiklik olmamuistir.

28. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi
(tam degeri) 1.000.000.000 105.300.000
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kart 1.340.279.496 (728.956.020)
1 Adet Pay basina (kayip)/ kazan¢ 1,3402 (6,9227)
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsamli gelir 567.049.244 (758.243.335)

Toplam kapsamh gelirden elde edilen

1 adet pay basina kazang / (kayip) 0,5670 (0,7582)
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29. ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri arasindaki iligkili taraf bakiyeleri ve iligkili taraflarla olan énemli

islemlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Sarkap I¢ ve Dis Ticaret ) 162.020.283 74.888.336
Sarten Bulgaria Ltd. 89.702.425 54.035.269
3Z Gayrimenkul Yatirimlart A.S. 34.328.790 -
Sarten Ambalazaa Doo 15.433.246 14.201.714
Sarten Hellas 4.174.419 -
Sarten Romania Srl. 1.788.897 7.033.502
Petpak Ambalaj Sanayi ve Ticaret 1.699.288 -
Sarten Packaging UK LTD 121.413 -
Sarten Packaging EGYPT LLC 609.599 -
Diger - 540.439

309.878.360 150.699.260

) Grup, Sarten Romanya ve Sarten Bulgaristan ile genel olarak hammadde, {iriin ve sabit kiymet aligverisi yapmaktadir.

Sarten Bulgaristan hem fiiretim hem satig, Sarten Romanya ise sadece satig faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sarten
Bulgaristan ve Sarten Romanya iizerinde Sarten’in direkt ya da endirekt kontrol giicii bulunmamakla birlikte, Grup’un
yonetimini elinde bulunduran Saribekir Ailesi’nin sézkonusu sirketleri kontrol etmesi sebebiyle iliskili taraf olarak

nitelendirilmiglerdir.

[liskili taraflardan alacaklar agirlikli olarak {iriin satis islemleri sonucu olusmakta ve 150 giin vadeli
gergeklesmektedir (31 Aralik 2024: 150 giin). Alacaklar i¢in teminat alinmamustir. 31 Aralik 2025 itibartyla iliskili

taraflardan alacaklar i¢in karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2024: Yoktur).
Iligkili taraflardan alacaklar deger diisiikliigiine ugramamis kabul edilmektedirler.

iliskili taraflara ticari borglar: 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Sarten Bulgaria Ltd. 219.216.198 328.137.754
Sarlog Lojistik A.S. 27.437.725 11.154.617
Silivri Turizm Petrol Ve Tekstil A.S. 409.179 345.333
Mitsui & Co. Ltd - 23.711.048

247.063.102 363.348.752

Iliskili taraflara borglar agirlikli olarak hammadde alimlarindan olusmaktadir.

iliskili taraflara kiralama islemlerinden borglar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

3Z Gayrimenkul Yatirimlart A.S. 570.868.312 647.709.939

570.868.312 647.709.939
. 1 Ocak - 1 Ocak -
Uriin ve hammadde satislar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Sarkap I¢ ve Dis Ticaret 357.722.362 416.124.267
Sarten Bulgaria Ltd. 230.431.849 246.518.806
Sarten Romania Srl. 63.067.128 92.187.986
Sarten Ambalazaa Doo 25.600.303 40.154.989
Diger 5.415.176 13.344.947

682.236.818 808.330.995

*) Diger komisyon gelirlerini igermektedir.

[liskili taraflara yapilan satislar maliyet arti % 3 ile %4 arasinda degisen marjlar {izerinden gergeklesmektedir

(2024: % 3 - %d4).
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29. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Hammadde alimlan:

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Sarten Bulgaria Ltd. 181.000.969 257.028.596
Petpak Ambalaj Geri Doniisiim 5.533.577 13.830.297
186.534.546 270.858.893

Diger Almlar (*) 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

3Z Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S.(¥) 226.775.113 227.629.633
Sarlog Lojistik 166.726.942 224.217.401
Silivri Turizm Petrol Teksil Tic. 56.460.582 56.082.687
Sarpay Ambalaj San. ve Tic. A.S 38.944.521 37.520.587
Sarten Romania Srl. 3.288.162 4.381.741
Sarkap I¢ ve Dis Ticaret A.S 143.558 3.000.318
Sarten Ambalaza Doo. - 322.851
492.338.878 553.155.218

Diger alimlar kira, insaat, lojistik ve komisyon gibi giderleri icermektedir.

*) Kira giderleri TFRS 16 kapsaminda degerlendirilmis olup ilgili kira giderleri konsolide finansal tablolarda ters ¢evrilmistir.
3Z Garyimentkul Yatirimlari A.S., Grup’un yonetimini elinde bulunduran Saribekir Ailesi’nin s6z konusu sirketleri
kontrol etmesi sebebiyle iligkili taraf olarak nitelendirilmistir.

Ust diizey yonetime saglanan faydalar tutarinm tamamu iicretler ve saglanan diger kisa vadeli faydalardan
olugsmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Ust yonetime saglanan faydalar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Maagslar ve diger kisa vadeli ¢aliganlara saglanan haklar 149.463.711 114.828.087

149.463.711 114.828.087

Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Baskan1 ve Uyeleri ile genel miidiir, grup baskanlari, genel miidiir
yardimcilari, bagkan yardimcilar1 ve fabrika miidiirlerinden olugmaktadir. 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 2024
donemlerinde {ist yonetime emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve
hisse bazli 6demeler gibi diger uzun vadeli faydalar saglanmamaistir.
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30. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
Dipnot 6 ve 7°de agiklanan kredileri de i¢eren borglar, Dipnot 4’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot
19°de agiklanan sirasiyla gikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yo6netimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam ozkaynak oraninit kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam o6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borg¢/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal ve ticari borglar 7.109.245.073 8.672.467.303
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (819.211.410) (1.852.751.180)
Net bor¢ 6.290.033.663 6.819.716.123
Toplam 6zkaynak 15.485.891.741 14.918.842.497
Net bor¢/ozkaynak oram %41 %46

Grup’un genel stratejisinde 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performans: {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi Riski Yonetimi

Grup, nakit ve nakit benzerleri degerler, bankalarda ve finansal kuruluslarda tutulan mevduat, tahsil edilmemis
alacaklar ve taahhiit edilmis islemler dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Finansal varliklar elinde
bulundurmak kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile
sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Ticari alacaklar ¢esitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok
sayidaki misteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat edilmektedir.
Raporlama tarihi siiresince higbir kredi limiti agilmamistir ve yonetim taraflarin performanslarini yerine
getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit
ve nakit
benzerleri
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf kalemler Tiirev araglar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 309.878.360 9.829.511.801 39.000.000 169.040.207 819.211.410 132.671.536

-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 309.878.360
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1 -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
-Deger diisiikliigii (-) -
-Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -
-Deger disiikligi (-) -
-Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -

3.973.548.221

8.580.753.436
3.796.173.392

1.248.758.365
177.374.829

197.041.984
(197.041.984)

39.000.000 169.040.207 819.211.410

132.671.536

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Alacaklar

Nakit

ve nakit

benzerleri

Ticari alacaklar Diger alacaklar kalemler
Tiirev
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Mliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf araclar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 150.699.260 8.996.568.541 49.229.988 221.911.150 1.852.751.180 -
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kism - 3.782.778.603 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 150.699.260 8.035.849.383 49.229.988 221.911.150 1.852.751.180 -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 3.659.745.186 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger - - - - -
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - 960.719.158 - - - -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 123.033.417 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 244.014.170 - - - -
-Deger diisiikligii (-) - (244.014.170) - - - -

-Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikligii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Grup’un miisterilerinden aldig1 teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Teminat mektuplari 430.576.455 799.292.668
Teminat ¢ek, senet ve ipotekleri 3.365.596.937 2.983.485.935
3.796.173.392 3.782.778.603

Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamas ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Vadesi ilizerinde 0-3 ay gegmis 1.080.532.156 776.462.487
Vadesi iizerinden 3-6 ay ge¢cmis 115.075.163 80.332.470
Vadesi iizerinden 6 ay-1 yil gegmis 53.151.046 103.924.201
Toplam vadesi gecen alacaklar 1.248.758.365 960.719.158
Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi (-) (177.374.829) (123.033.417)

ii. Likidite Risk Yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Ihtiyatl likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin

kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un
yilikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2025

Sozlesme

Tiirev olmayan finansal n akituc);i:;r ac l:
toplami 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5y1l 5 yildan
yiikiimliiliikler Defter degeri (IHIHIIHV) kisa (I) n arasi (IIT) uzun (IV)
Banka kredileri 6.220.349.313 6.343.231.393 575.124.426 1.899.072.014 3.465.823.961 403.210.992
Kiralama yiikiimliiliikleri 612.691.179 1.346.084.059 36.271.875 268.479.705 1.041.332.479 -
Cikarilan tahviller 276.204.581 284.055.082 284.055.082 - -
Ticari borglar 9.983.202.048 9.983.279.107 4.027.197.211 5.956.081.896
Diger kisa vadeli
yukiimliiliikler 168.210.482 168.210.482 168.210.482
Toplam yiikiimliiliikler 17.260.657.603  18.124.860.123 5.090.859.076 8.123.633.615 4.507.156.440 403.210.992
31 Arahk 2024
Sozlesme

Tiirev olmayan finansal nakitug;]t:;raclz

toplanm 3 aydan 3-12 ay aras1 1-5yil 5 yildan uzun
yiikiimliiliikler Defter degeri (IHIIHIII+IV) kisa (I) an arasi (I1I) av)
Banka kredileri 7.482.655.697 8.191.009.311 1.865.779.838 3.705.456.952 2.086.299.160 533.473.361
Kiralama yiikiimliiliikleri 663.385.989 1.471.595.101 - 228.498.457 1.243.096.644 -
Cikarilan tahviller 519.120.459 546.215.045 27.094.586 278.872.386 240.248.073
Ticari borglar 9.254.974.843 9.356.194.758 4.271.689.978 5.084.504.780 -
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 202.575.693 202.575.693 202.575.693
Toplam yiikiimliiliikler 18.122.712.681 19.767.589.908 6.367.140.095 9.297.332.575 3.569.643.877 533.473.361

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 132.671.536 TL tiirev finansal yiikiimliiliikk bulunmaktadir.
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SARTEN AMBALAJ SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
iti.  Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Topluluk diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢lilmektedir. Cari
yilda Topluluk’ un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamaistir.

° Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup ve bagli ortakliklar faaliyet
gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gdre gecerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimlerini yabanci
para olarak kabul etmistir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklart ile parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL karsih@ ABD Dolar1 Avro Diger(*)
1 Ticari alacaklar 5.667.893.870 72.459.890 41.819.223 460.381.895
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil) 194.545.928 1.611.774 1.823.357 33.799.195
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 5.862.439.798 74.071.664 43.642.580 494.181.090
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 5.862.439.798 74.071.664 43.642.580 494.181.090
10. Ticari borglar 8.469.788.930 57.402.058 75.172.418 2.219.002.819
11. Finansal yiikiimliilikler 1.249.764.813 18.515.489 4.526.978 226.973.023
12a. Parasal olan diger yikiimliiliikkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 9.719.553.743 75.917.547 79.699.396 2.445.975.842
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimliilikler 3.699.838.044 60.060.917 18.932.610 168.090.682
16a. Parasal olan diger yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.699.838.044 60.060.917 18.932.610 168.090.682
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 13.419.391.787 135.978.464 98.632.006 2.614.066.524
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/
(yiikiimliliik) pozisyonu (19a-19b) 1.377.192.564 15.321.054 14.283.813 -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutart - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar (1.377.192.564) (15.321.054) (14.283.813) -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/varhk
Pozisyonu (9-18+19) (6.179.759.425) (46.585.746) (40.705.613) (2.119.885.434)
*) Tgili bakiye 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile diger dovizlilerin toplam TL karsilig1 olarak verilmistir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2024 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu
TL karsihg: ABD Dolar Avro Diger(*)
1 Ticari alacaklar 5.314.978.505 69.752.836 36.296.739 266.267.728
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar1 dahil) 581.080.456 4.273.182 4.988.654 109.914.415
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 5.896.058.961 74.026.018 41.285.393 376.182.143
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 5.896.058.961 74.026.018 41.285.393 376.182.143
10. Ticari borglar 7.804.145.685 62.287.705 63.811.259 1.412.371.963
11. Finansal yikiimliiliikler 3.029.157.566 49.525.353 15.038.809 10.357.704
12a. Parasal olan diger yikiimliilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 10.833.303.251 111.813.058 78.850.068 1.422.729.667
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yikiimliiliikler 2.351.646.971 33.426.500 14.605.698 77.682.775
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.351.646.971 33.426.500 14.605.698 77.682.775
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 13.184.950.223 145.239.558 93.455.766 1.500.412.442
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/
(ylikiimlilik) pozisyonu (19a-19b) 216.524.011 4.445.190 1.614.409 -
19a. Aktif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev {iriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {iriinlerin tutari (216.524.011) (4.445.190) (1.614.409) -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/varhik
Pozisyonu (9-18+19) (7.072.367.251) (66.768.350) (50.555.964)  (1.124.230.299)
*) Tgili bakiye 31 Aralik 2024 tarihi itibari ile diger dovizlilerin toplam TL karsilig1 olarak verilmistir.

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi dnemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk artiga ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %20°1ik oran, Grup yonetimi tarafindan kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
$6z konusu oran Grup ydnetiminin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin
yilsonundaki %20°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar / (zarar)’daki artis1 ifade
eder (31 Aralik 2024: %20).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kur riskine duyarlilik

Kar/(Zarar)
31 Aralik 2025
Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde (399.919.063) 399.919.063

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde (410.121.263) 410.121.263

Toplam (810.040.326) 810.040.326
Kar/(Zarar)

31 Aralik 2024
Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde (617.771.791) 617.771.791
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde (487.071.508) 487.071.508

Toplam

(1.104.843.299)

1.104.843.299

Duyarlilik analizi kapsaminda agik yabanci cinsinden parasal kalemler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) tarafindan ilan edilmis donem sonu kurlar kullanilarak ¢evrilmistir. TCMB tarafindan ilan edilmis

donem sonu kurlar agagidaki gibidir:

USD
Avro

31 Arahik 2025

42,8623
50,4532

31 Arahk 2024

35,2233
36,7429

Faiz Orani Riski Yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, faiz orani riskine maruz kalacak herhangi bir finansal yiikiimliliga
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Degisken Faizli

Faiz Riskine
Sabit Faizli Maruz Kalmayan

Toplam

Finansal varliklar - 10.958.601.571 340.711.743 11.299.313.314
Nakit ve nakit benzerleri - 819.211.410 - 819.211.410
Ticari alacaklar - 9.829.511.801 - 9.829.511.801
Iliskili taraflardan alacaklar - 309.878.360 - 309.878.360
Tiirev araglar - - 132.671.536 132.671.536
Diger alacaklar - - 208.040.207 208.040.207
Finansal yiikiimliiliikler 4.885.318.238 12.454.191.985 - 17.339.510.223
Finansal borglar 4.609.113.657 1.611.235.656 - 6.220.349.313
Cikanlan tahviller 276.204.581 - - 276.204.581
lliskili olmayan taraflara ticari borglar - 9.983.202.048 - 9.983.202.048
Tliskili taraflara borglar - 247.063.102 - 247.063.102
Kiralama yukimliligii - 612.691.179 - 612.691.179
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31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alim giicii ile ifade edilmistir.)

3

0. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Arahik 2024

Degisken Faizli

Sabit Faizli

Toplam

Finansal varhklar

11.000.018.981

11.000.018.981

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar

1.852.751.180
8.996.568.541
150.699.260

1.852.751.180
8.996.568.541
150.699.260

Finansal yiikiimliiliikler

2.620.938.164

15.662.547.576

18.283.485.740

Finansal borglar

2.101.817.705

5.380.837.992

7.482.655.697

Cikarilan tahviller 519.120.459 - 519.120.459
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - 9.254.974.843 9.254.974.843
1liskili taraflara borglar - 363.348.752 363.348.752
Kiralama ytikiimliiligii - 663.385.989 663.385.989
iv. Finansal Araclar Kategorileri
. Gergcege uygun
itfa edilmis Itfa edilmis deger farki kar
degerinden degerinden veya zarara
gosterilen gosterilen yansitilan
31/12/2025 yiikiimliiliikler Varhklar finansal varhik Defter Degeri Not
Finansal varhiklar - 10.958.601.571 132.671.536 11.091.273.107
Nakit ve nakit benzerleri - 819.211.410 - 819.211.410 4
Ticari alacaklar - 9.829.511.801 - 9.829.511.801 7
Iligkili taraflardan alacaklar - 309.878.360 - 309.878.360 29
Tiirev araglar - - 132.671.536 132.671.536 9
Finansal yiikiimliiliikler 17.339.510.223 - - 17.339.510.223
Finansal borglar 6.220.349.313 - - 6.220.349.313 6
Cikarilan tahviller 276.204.581 - - 276.204.581 6
Kiralama yiikiimliliigii 612.691.179 - - 612.691.179 6
Ticari borglar 9.983.202.048 - - 9.983.202.048 7
Tligkili taraflara borglar 247.063.102 - - 247.063.102 29
. . Gergcege uygun
Itfa edilmis Itfa edilmis deger farki kar
degerinden degerinden veya zarara
gosterilen gosterilen yansitilan
31/12/2024 yiikiimliiliikler Varhklar finansal varhk Defter Degeri Not
Finansal varhiklar - 10.954.206.666 - 10.954.206.666
Nakit ve nakit benzerleri - 1.852.751.180 - 1.852.751.180 4
Ticari alacaklar - 8.950.756.226 - 8.950.756.226 7
iliskili taraflardan alacaklar - 150.699.260 - 150.699.260 29
Finansal yiikiimliiliikler 18.283.485.740 - 7.305.158 18.290.790.898
Finansal borglar 7.482.655.697 - - 7.482.655.697 6
Cikarilan tahviller 519.120.459 - - 519.120.459 6
Kiralama ytikiimliligi 663.385.989 - - 663.385.989 6
Ticari borglar 9.254.974.843 - - 9.254.974.843 7
iliskili taraflara borglar 363.348.752 - - 363.348.752 29
Tiirev araglar - - 7.305.158 7.305.158 9
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Arahk 2025

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Tiirev araglar 132.671.536 - 132.671.536 -
Finansal varliklar 37.713 - - 37.713

132.709.249 - 132.671.536 37.713

31 Arahk 2024

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Tiirev araglar 7.305.158 - 7.305.158 -
Finansal varliklar 37.713 - - 37.713

7.342.871 - 7.305.158 37.713

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

° Kategori 1:  Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

° Kategori 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

° Kategori 3: Finansal varlik ve yiikimliliikler, varlik ya da yikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Arahk 2025

Arazi arsa ve binalar - (91.643.873) -

31. DENETIM UCRETLERI

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin ticretler Grup'un, KGK'nin 30 Mart
2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslari
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine
iligkin aciklamasi agagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 9.971.500 12.101.899
Giivence hizmeti 142.951 125.068
10.114.451 12.226.967

32. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



