DENIiZ PORTFOY YONETIMIi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY SAGLIK SEKTORU DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1i Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Saghk Sektorii
Degisken Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 18/11/2024 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, agirhkh olarak yurt disinda ihrag¢ edilen ortakhk

paylarina ve bor¢lanma araclarina yatirom yaptigi donemlerde yatirnmcilar kur riskine maruz
kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimeal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlarn ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Deniz Portfoy Saglik Sektorii Degisken Fon
Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi

VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin ~ Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfoy Saklayicisi

Denizbank A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Deniz Portféy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Deniz Portfoy Saglik Sektorii Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi:

Portféy = Yoneticiligti ve  Yatirim
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Danigmanhigi

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:19 Esentepe, Sisli/
I[STANBUL
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No:141 Esentepe, Sisli/ISTANBUL
www.denizbank.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirnm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak saglik
sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmet/servis ve iiriin saglayan sirketlerin
ihrag ettikleri yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo
Sertifikalarina (GDR), 6zel sektdr bor¢lanma araglarina ve ilgili temaya yatirim imkani sunan yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir. Fon portfoyii varlik dagilimi ve bu
varliklarin para birimleri (Tiirk Liras1 veya Yabanci Para), portfoy yoneticisinin piyasa goriigiine gore
sekillenebilecek, fon portfoyiindeki varliklar piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilecektir.

Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclar1 dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanc1” ibaresi ge¢en yatirim fonlari da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’i
ve fazlas1 olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci borsa
yatirinm fonu katilma paylar1 da dikkate alimir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraccilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri
(Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gecen yatirinm fonlar1 da dahil) fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Y Onetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

Asgari Azami

VARLIK ve ISLEM TURU (%) (%)

Saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmet ve
irlin saglayan sirketlerin ihrac ettikleri yerli/yabanci ortaklik paylari,
Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (GDR),
yerli/yabanci bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari, belirtilen temaya
yatirim imkani saglayan yerli/yabanci yatirim fonlar1 ve borsa yatirim
fonlar1 katilma paylari (*)

- Saglik sektoriinde faaliyet gosteren yerli sirketlerin veya bu
sirketlere hizmet ve {iriin saglayan yerli sirketlerin ortaklik paylari,
bor¢lanma araglari, kira sertifikalar1 ve bu sirketlerden olusan bir
portfoye yatirim yapan veya bu sirketlerden olusan endeksleri takip
etmek lizere kurulan veya fonun yatirim temasina uygun yatirim
fonu katilma paylari ile borsa yatirim fonu katilma paylari

- Saglik sektoriinde faaliyet gosteren yabanci sirketlerin veya bu
sitketlere hizmet ve {irlin saglayan yabanci sirketlerin ortaklik 40 70
paylari, bor¢lanma araclari, kira sertifikalari, Amerikan Depo

80 100

10 40
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Sertifikalar1 (ADR), Global Depo Sertifikalari (GDR) ve bu

sirketlerden olusan bir portfoye yatirim yapan veya bu sirketlerden

olusan endeksleri takip etmek {izere kurulan veya fonun yatirim

temasina uygun yabanci yatirirm fonu katilma paylar ile yabanci

borsa yatirim fonu katilma paylari
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektor
. 0 20
I¢ ve Dig Bor¢lanma Araglari
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Kira Sertifikalari 0 20
Belirtilen Tema Kapsami Digindaki Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal1 Para ve Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglari
Varliga Dayal1 / Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri(**) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 10
Belirtilen Tema Kapsami1 Disindaki Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu,
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylan
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

(*) Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5’inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan
borsa yatirim fonlarmin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirim
simirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
yatirim fonlari i¢in azami yatirim oran1 %20°dir.

(**) Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme c¢ercevesinde
portfoyiindeki ortaklik paylarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortaklik paylarini
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada ger¢eklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek tlizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir.

2.3. Fonun karsilastirma 6l¢iitii, %65 S&P Global 1200 Health Care (USD) Getiri Endeksi +
%20 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.
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Karsilastirma 6l¢iitii, Performans Tebligi hiikiimleri ¢ergcevesinde fonun tiirii dikkate alinarak
bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerine uygun endekslerin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i veya yurt dis1 borsalardan doviz, faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile
emtialar lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri
valorlii bor¢lanma araglari ve altin islemleri dahil edilebilir. Fon portfyiine alinan 3.3. maddesinde
tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.5. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist repo/ters repo, forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglart yalnizca ihraggisinin
ve/veya varsa yatirnm aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinir. lgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan tilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam
iilkelerinde gerek kamu gerekse 0zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi1 yapilan para birimleri izerinden ihrag¢ edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.8. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gormesi,

¢) Ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,
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d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici1 kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir. Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmis olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile bor¢glanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarinin ise
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi

zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 06zel sektor bor¢lanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmis yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagl olarak
icinde barindirdig: tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya dayali varliklarin (kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

7/21



d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1i Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii kira
sertifikalari, tahvil/bono ve altin ile diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirnlms  Yatirnm/Bor¢lanma  Araglar1  Riskleri:  Yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/ bor¢lanma araclarinin dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimeinin vade sonunda hicbir itfa geliri elde edememesi s6z konusu olabilecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin giinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmis yatirim araglarmin giinliilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
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Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kars1 taraf riski, ihraggt kurumun yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma aracindan kaynaklanan
yiikimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araglar yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dl¢climlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ytlizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasithi eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Fon’un Yatirnm Yaptigi Saghk Sektoriinde Yer Alan Yerli ve Yabanci Ortakhk
Paylarina Iliskin Riskler:

Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80°1 saglik sektoriinde faaliyet gdsteren
sirketlere veya bu sirketlere hizmet ve iiriin saglayan sirketlere ait ortaklik paylari, depo sertifikalari,
bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere dayali yatirim
araclar1 ve ilgili yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan olusacaktir. Yatirim stratejisi
kapsaminda saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmet/servis ve {iriin
saglayan bu alanda faaliyet gosteren sirketlerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagi igin,
bu sektorii etkileyecek olumlu/olumsuz gelismeler yatirim yapilan ortaklik paylarinin ve depo
sertifikalarinin fiyatini, dolayisiyla fon getirisini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecektir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, fon portfdyiinde yer alan Tiirk Liras1 ve Dviz Cinsi yatirim
araclarinin agirliklar1 portfoy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenecek olsa da, devamli olarak
fon toplam degerinin asgari %80’1 ile saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere yatirim yapilmaya
devam edilecektir.
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15) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirinm Fonlarma (BYF) iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldigi
dikkate alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
diismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olusabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatinnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatirnmlarin, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varliklarin getirilerinden ayrigsmasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarda yatirim yapabilecegi i¢in, menkul
kiymetlere yatirim yapan yatirim fonlarindan farkli 6zellikler icerebilir. Bu nedenle, yatirimcinin,
yatirim yapmadan once, tlirev araglara ve bu araclarin iglem gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatirimcilar tarafindan takip edilen farkl
futures  kontratlarmin  agiklanan fiyatlar1 lizerinden kesintisiz bir donemsel  getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate almmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim
yapilmasi durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir donem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen
kontratin siklikla ileri vadeye tasinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatirim dénemi boyunca en kisa
vadeli kontrata yatirim yapmanin performansini hesaplamak i¢in kontratin yatirim dénemi boyunca
bir sonraki en kisa vadeli kontrata tagitma maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatirimlarinin
gergeklesen performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmasi gereklidir.

b) Vadeli islem Sozlesmelerinin Tasinma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastig1 donemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayali olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarithinden Once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri
taginmas siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasiligi
bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. Ileri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diisiik fiyatla islem
gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmasi siirecinde
piyasa kosullarina bagl olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger
yandan, yatirimeilarin, altin kontratlarina yapilan yatirimlarin performansinin teminat tamamlama ve
tagima maliyetlerinden etkilendigini gbz oniinde bulundurmasi gerekmektedir.
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¢) Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilasmasi Riski:

Olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki ayrisma
ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirim yapilabilecek borsa yatirim fonlar1 farkli
vadelerde yer alan kontratlara yatirim yapabilecegi i¢in, BYF performansi ile en kisa vadeli kontratin
performansi asir1 volatilite donemlerinde yatirimer lehine ya da aleyhine olacak sekilde farklilagabilir.

Yatirimcilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlari
ile en kisa vadeli kontrat fiyati arasindaki iligkinin arz talep kosullari, kontrat ylikiimliiliikleri gibi
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d) Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:

Takip edilen finansal varliklarin piyasasini da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki teslim yiikiimliiliigline bagl
olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan BYF’lerin portfoylerindeki vadesi
yaklasan bu kontratlar1 daha yiiksek fiyatli kontratlara tasima siirecinde zararla karsilagabilecekleri
dikkate alinmalidir.

e) BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski:

BYF’lerin maruz kaldig1 riskler kars1 taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir.
Portfoye dahil edilebilecek BYF’ler tiirev araglara yatirim yapabilen BYF’lerden olusabilecegi i¢in
takip edilen finansal varliklara dayali farkli tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlar1 ile opsiyon fiyatlari
arasindaki korelasyon farkli donemlerde degiskenlik gosterebilir. BYF’ler farkli nedenlerle tiirev
islemlerini yatirim stratejileri ¢ercevesinde uygulayabilecekleri piyasa kosullar1 bulamayabilirler. Bu
durum BYF’lerin yatirim hedefine ulasmasini engelleyebilir. BYF’lerin yatirim yaptig1 portfoyler
farkli piyasa ve likidite kosullar1 gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim performansini
gerceklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, cesitli finansal veya
operasyonel gerekcelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkli yatirnrm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman icerisinde, dayanak endekslerini veya altin varlik sinifina dayali temel
yatirnm amagclari ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim araglarini, vadeli islem kontratlarinin
tiir ve vadelerini degistirebilir veya cesitlendirebilirler.

16) Olagandisi1 Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullar1 altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda onemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gosterebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmektedir.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin RMD’si
referans alinan portfoyiin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak karsilagtirma olgiitii
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglar icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ djir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

_ V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diisilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
Ingiltere’de hafta sonu olmayan ve borsalarin her ii¢ iilkede de agik oldugu giinler) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.
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5.5. Fon portféyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Giris:

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

“Is giinii” Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu
olmayan ve borsalarin her ii¢ iilkede de agik oldugu giin olarak tammmlanmistir. Tiirkiye, ABD
ve Ingiltere’nin herhangi birinde hafta sonu olan veya borsalarin kapal oldugu giinlerde
verilen talimatlar yukarida tanimlandig1 sekilde bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul
edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden
yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin dagitici kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1si fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar1 pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1
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TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Allm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatiriomci1 adina unvaninda
“para piyasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin girig boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

tizerinden yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, giris bolimiinde tanimlanan is giinlerinde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci is giliniinde, iade talimatinin
giris boliimiinde tanimlanan is gilinlerinde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden iigiincii is giiniinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satim1 Kurucu’nun yani sira, TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. | Bilyiikdere Cad. No:141 www.denizbank.com 0212 348
Genel Miidiirliigii ve | Esentepe, Sisli/istanbul 20 00
tiim subeleri
TEB Portfoy | Gayrettepe Mah. Yener www.tebportfoy.com.tr 0212 376
Yonetimi A.S. Sok. No:1 Kat:9 63 00

Besiktas/Istanbul
Aktif Yatirnm | Esentepe Mahallesi Kore www.aktifbank.com.tr 0212 340
Bankas1 A.S. Genel | Sehitleri Cad. Aktif Bank 80 00
Miidiirliigii ve tiim | Genel Miidiirliikk No:8/1
subeleri Sisli/Istanbul
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Alternatif  Yatirnm | Ayazaga Mabh. www.amenkul.com.tr 0212 315
Menkul Degerler | Azerbaycan Cad. No: 3M 58 00
A.S. Genel | ic Kapi No:1 Kat:3
Miidiirliigii ve tiim | Sariyer/Istanbul
subeleri
One Portfoy 0212 706
Yonetimi A.S. inkllap Mah. Dr.Adnan www.oneportfoy.com.tr 84 74
Biiyiikdeniz Cad. 2.blok
No:4 I¢ Kapr No:7
Umraniye / Istanbul
Ata Portfoy | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataportfoy.com.tr 0212 310
Yonetimi A.S. Genel | Cad. No:109 K:12 63 60
Miidiirliigii ve tiim | Besiktas/ Istanbul
subeleri
Tacirler Portfoy | Esentepe Mah. www.tacirlerportfoy.com.tr 0212 942
Yonetimi A.S. Genel | Biyiikkdere Cad.No:199 1515
Miidiirliigii ve tiim | I¢ Kap No:16
subeleri Sisli/Istanbul
Tacirler Yatirnm | Nispetiye Cad. wwwe.tacirler.com.tr 0212 355
Menkul Degerler | Akmerkez B-3 Blok Kat: 46 46
A.S. 9 Etiler, Besiktas -
ISTANBUL
Burgan Bank A.S. Maslak ~ Mah.  Eski Www.burgan.com.tr 0212 371
Bilyiikdere Cad. No:13 37 37
34485, Sariyer/istanbul
Alternatifbank A.S. | Ayazaga Mabh. www.alternatifbank.com.tr 0212 315
Azerbaycan Cad. 2D 65 05
Blok No:3M I¢ Kam
No:1 Sariyer/istanbul
BV Portfoy Yonetimi | Finanskent Mah. Finans www.bvportfoy.com 0530 480
A.S. Cad. Sarphan Finans 70 57
Park Sitesi B Blok
No:5BA Umraniye/
Istanbul
Osmanh Yatirim | Maslak Mah. Biiyiikdere www.osmanlimenkul.com.tr 0212 366
Menkul Degerler | Cad. Nurol Plaza Sitesi 88 00
A.S. No0:255/802-803
Sariyer/istanbul
Destek Yatirnm | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212 371
Bankasi A.S. Biiyiikdere Cad. Ferko 5555
Signature Blok No:175
Kat:6 I¢ Kap1 No: 165
Sisli/Istanbul
AK Portfoy Yonetimi | Konaklar Mahallesi www.akportfoy.com.tr 0212 385
A.S. Selvili Sokak Sabanci 2700
Center Kule:2 Kat:12
Besiktas/Istanbul
Odea Bank A.S. Esentepe Mabhallesi www.odeabank.com.tr 0212 304
Biiyiikdere Caddesi 84 44
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Levent 199 Apt.
No0:199/119 Sisli/istanbul

Halk Yatirnm | Barbaros Mah. Mor www.halkyatirim.com.tr 0216 285
Menkul Degerler | Siimbiil Sk. WBC s 09 00
A.S. Merkezi Blok No:9 I¢
Kap1 No:21 Atasehir/
Istanbul
Midas Menkul | Altunizade Mah. Inci www.midasmenkul.com 0216 706
Degerler A.S. Cikmaz1i  Sokak No:3 76 96
Daire:3 Uskiidar
/ISTANBUL
Yatirim Finansman | Omer Avni Mabhallesi www.yf.com.tr 0212 317
Menkul Degerler | Meclis-i Mebusan Cad. 69 00
A.S. No:81 Kat:1 Findikh,
Beyoglu/istanbul
Al Capital Yatirnm | Esentepe Mah. www.alcapital.com.tr 0212 371
Menkul Degerler A.S | Biiyiikdere Cad. 18 00
1.Levent Plaza No: 173
Kat: 5 I¢c Kap1 No:29
34394 Sisli/istanbul
Gedik Yatirnm | Altaycesme  Mahallesi www.gedik.com 0216 453
Menkul Degerler | Camh Sokak Pasco Plaza 00 00
A.S. No:21 i¢ Kapi No:45
Kat: 10-11-12 Maltepe/
Istanbul
Baskent Menkul | Abide-i Hiirriyet Cad. www.baskentmenkul.com.tr 0212 231
Degerler A.S. No:211 Bolkan Center C 3330
Blok Kat 6
Sisli/ISTANBUL
Info Yatirnm Menkul | Barbaros Mah. lhlamur www.infoyatirim.com 0212 319
Degerler A.S. Bulvart1 No:3 Agaoglu 26 00
My Newwork Kat:18
No:188 34746 Atasehir /
Istanbul
Tiirkiye Halk | Finanskent Mah. Finans www.halkbank.com.tr 0216 503
Bankas1 A.S. Cad. No:42/1, 34760 7070
Umraniye/istanbul
ICBC Turkey | Maslak, Dereboyu 2 Cd www.icbcyatirim.com.tr 0212 950
Yatirim Menkul | No:13, 34212 0950
Degerler A.S Sariyer/istanbul
Rota Portfoy | Ferko Signature, Kat:5 www.rotaportfoy.com.tr 0212 276
Yonetimi A.S. No: 175/32, 2727
Esentepe/Istanbul
Turkish Menkul | Esentepe Mah. Ali Kaya | www.turkishmenkuldegerler.com 0212 315
Degerler A.S. Sokak. Pol Center A Blok 1000

No:1 I¢ Kam
Sisli/Istanbul

No:62
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AK Yatirom Menkul | Sabanc1 Center Kule 2, www.akyatirim.com.tr 0212 334
Degerler A.S. 34330, 4, Levent- 94 94
Istanbul
Burgan Yatirnm | Eski Biiyiikdere Caddesi www.burganyatirim.com.tr
Menkul Degerler | Giiney Plaza No:13 Kat. 0212 317
A.S. 9 34485 Sariyer, istanbul 27 27
SARIYER / ISTANBUL
Unlii Menkul | Maslak Mah. Ahi Evran www.unlumenkul.com 0212 276
Degerler A.S. Cad. Polaris Plaza 36 36
No:21/9, 34485
Sariyer/istanbul
Hedef Portfoy | Barbaros Mah. Ihlamur www.hedefportfoy.com.tr 0212970
Yonetimi A.S. Blv. No: 3, Daire: 217, 8570
Atasehir/istanbul
D Yatirnm Bankasi | Kustepe Mahallesi www.dybank.com.tr 0212998
A.S. Mecidiyekoy Yolu 74 00
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32
34387 Sisli / istanbul
Esas Portfoy | Esas Plaza, www.esasportfoy.com 0212970
Yonetimi A.S. Riizgarhibah¢e Mh., Cam 2150
Pinan1 Sk., No:8, 34805,
Kavacik, Beykoz,
Istanbul, Tiirkiye
Turkish Bank A.S. Barbaros Mah. Mor | www.turkishmenkuldegerler.com.tr 0212 315
Siimbiil Sk. WBC s 1000
Merkezi, Blok No:9, ic¢
Kap1 No:21, Atasehir /
Istanbul
Misyon Yatirnm | Esentepe, Kir Giilii WWW.Mmisyon.com 444 54 11
Bankas1 A.S. Sokagi  Metrocity s
Merkezi No:4/29, 34394
Sisli/istanbul
Fonmap Portfoy | Seba Office Boulevard, www.fonmap.com 0212 706
Yonetimi A.S. Ayazaga Mahallesi 3344
Mimar Sinan Caddesi D
Blok Kat:10, D:70 34485
Sariyer, Istanbul
Ata Yatirnm Menkul | Emirhan Cad. No:109 www.atayatirim.com.tr 0212 310
Kiymetler A.S. K:12 Atakule, Besiktas, 60 60
Istanbul, 34349, Tiirkiye
Global Menkul | Barbaros Mah. Ihlamur www.global.com.tr 0212 244
Degerler A.S. Bulvart1 No:3/89 K:9 55 66
Atasehir/istanbul
Incir Portfoy | Cumhuriyet Mah. Yeni www.incirportfoy.com.tr 0212 939
Yonetimi A.S. Yol 1 Sk. Silahsor Cd. 5700

Now Bomonti No:2 ic¢
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Kapr  No:17, 34380
Sisli/istanbul
Osmanh Yatirim | Maslak Mah, Biiyiikdere www.osmanlimenkul.com.tr 0212 366
Menkul Degerler A.S | Cd. No0:255/802 Nurol 88 00
Plaza 34398
Sariyer/istanbul

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma ol¢iitii veya esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi1 zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlar1 ¢ercevesinde
performans iicretini katilma pay sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim sermayesi
yatirim fonlarmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin 6denecek performans iicretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3,65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %00,00685’inden
(yiizbindealtivirgiilseksenbes) [yilhk yaklasik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan
Odenecektir. Paylasim oranlarina iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin  vergilendirilmesine iligkin  esaslara
http://www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiizigline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfdy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon bilgilerine yatirimci
bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararimni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VI. (6.2. maddesi hari¢), VII no.lu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
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tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.
X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l1 Tiirk Borglar Kanunu’nun 502
ila 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.
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23/03/2026

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

Ebru UCARER Murat OZKAN
Genel Mudir Yardimcisi Genel Midiir Yardimcisi
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