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Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gériis

Neo Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklary” béliimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Member of Grant Thornton International Ltd



Q GrantThornton

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz
denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayn bir goriis bildirmemekteyiz. Kilit denetim konular1 agagidaki gibidir:

Kilit Denetim Konular:
Hasilanin Muhasebelestirilmesi

Denetimde konularin nasil ele alindigh

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
Hasilat kalemi altinda muhasebelestinmis oldugu
toplam 682.842.894 TL tutarinda gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin agiklama
ve dipnotlar 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 18
numarali dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutanmn yatirim fonlari
yOnetim licret ve portfGy yonetim komisyonlar gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat tutannin
farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Denetimimizde hasilatm tam ve dogru olarak
kaydedilmesine iliskin asagidaki prosediirler
uygulanmigtir:

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
Hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik.

Denetime konu hastlat tutan igerisinde yer alan fon
yOnetim iicreti kazanglarini yeniden hesaplamak
suretiyle ve hasilat tutarini olusturan diger kalemler
arasindan segilen 6reklem iizerinden, islem bazinda
gelir tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarini karsilastirarak test ettik.
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3. Kilit Denetim Konulan (Devami)

Kilit Denetirmn Konulart

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Uygulamasi

Denetimde konularin nasil e;e alzm_itgt

Sirket’in 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 sona eren
yillara ait finansal tablolarmda TMS 29, “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
(“TMS 29”) standardi uygulanmigtir.

TMS 29, finansal tablolarin raporlama dénemi
sonundaki cari satin alim giiciine gére yeniden
diizenlenmesini gerektirmektedir. Bu nedenle, 2025,
2024 ve 2023 yillan igerisindeki iglemler ve dsnem
sonundaki parasal olmayan bakiyeler, 31 Aralik 2025
bilango tarihindeki giincel fiyat endeksini yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir. TMS 29 uygulamasi
finansal tablolarda yaygin ve tutarsal olarak 6nemli
etkiye sahiptir. Bu sebeplerden dolayi, TMS 29’un
uygulanmasinda kullanilan verilerin dogru ve tam
olmamasi riski ve harcanan ek denetim ¢abasi g6z
6niinde bulunduruldugunda, TMS 29’un uygulanmasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

TMS 29’un uygulanmasina yonelik agiklamalar Not
2.1’de yer almaktadr.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmasi ile
ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:

- Yonetim tarafindan tasarlanan ve uygulanan TMS
29 uygulamasmna iligkin siirecin ve kontrollerin
anlasilmasi ve degerlendirilmesi,

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayrimmin TMS 29’a uygun bir
sekilde yapilip yapilmadiginin kontrol edilmesi,

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek, orijinal kayzt tarihlerinin ve tutarlarmin
6rneklem yontemiyle test edilmesi,

- Yonetimin kullandig1 hesaplama yontemlerinin
degerlendirilmesi ve her dsnemde tutarh bir sekilde
kullanilip kullanilmadigmin kontrol edilmesi,

- Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarinn, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkiye'deki Tiiketici Fiyat Endeksi‘'nden
elde edilen katsayilar ile kontrol edilmesi,

- Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen parasal
olmayan kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis
tablosunun matematiksel dogrulugunun test
edilmesi,

- TMS 29’un uygulanmasinin finansal tablolara
iligkin dipnotlarda yer alan a¢iklamalarinin
TFRS’lere gore yeterliliginin degerlendirilmesi.

TMS 29 uygulamasmna iligkin gergeklestirdigimiz bu
caligmalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamustr,

]

4. Ydénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur. Finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Sirket’in siirekliligini devam
ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin
siirekliligi esasmi kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama

siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii ieren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhghklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlhslklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhisliklar 6nemli

olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasmnin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yaranni asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilinemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri verpmistir.

‘‘‘‘

Istanbul, 31 Mart 2026
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NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIiYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma

giicli esasina gore ifade edilmistir.).

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Referanslar 31.12.2025 31.12.2024
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 25.987.766 845.913

Finansal Yatirimlar 5 254.791.505 232.762.454
Ticari Alacaklar

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 94.429.877 49.588.815

- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 603.968 260.125

Diger Alacaklar --

- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 4.033.367 1.199.436

Pesin Odenmis Giderler 9 990.717 -

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 380.837.200 284.656.743

Cari Olmayan / Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar 10 32.026.190 6.420.863

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 72.487 106.709

Pesin Odenmis Giderler 9 - 113.168

Ertelenmis Vergi Varliklar 15 137.864 1.789.842

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 32.236.541 8.430.582

TOPLAM VARLIKLAR 413.073.741 293.087.325

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarn ayrilmaz pargasim olusturur.



NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHIi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore ifade edilmistir.).

Yeniden
Diizenlenmis (%)
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar: Gecmemiys Gecmis
KAYNAKLAR 31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 32.737.937 3.997.182
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 300.163 650.873
Diger Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 5.543.794 2.342.306
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 15 6.154.093 7.406.288
Kisa Vadeli Karsiliklar -
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 29.408.845 704.319
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 11.668.056 6.569.819
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 85.812.888 21.670.787
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 120.417 268.875
Uzun Vadeli Karsiliklar -
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 2.572.743 1.665.700
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.693.160 1.934.575
(")zkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17 37.000.000 37.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 17 103.211.546 103.211.546
Olaganiistii Yedekler 17 1.968.847 1.968.847
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Diger Kazang¢/Kayiplar 14 180.886 178.550
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.818.076 1.818.076
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 17 125.304.944 5.558.591
Net Donem Kari/Zarari 16 55.083.394 119.746.353
TOPLAM OZKAYNAKLAR 324.567.693 269.481.963
TOPLAM KAYNAKLAR 413.073.741 293.087.325

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

(*) 2.1 numarali dipnot



NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore ifade edilmistir.).

Yeniden
Diizenlenmis
()
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 682.842.894 528.718.763
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (9.077.714) (9.896.934)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 673.765.180  518.821.829
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (539.754.235)  (331.680.180)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 9.082.652 2.508.206
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (7.094.997) (6.423.271)
FAALIYET KARI 135.998.600 183.226.584
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 91.858.621 84.061.504
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 (76.611.108) (27.923.080)
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI 151.246.113  239.365.008
Parasal Kayip/Kazang 27 (69.925.709) (69.656.109)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 81.320.404  169.708.899
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (26.237.010) (49.962.546)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 15 (24.586.033) (51.730.414)
- Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri 15 (1.650.977) 1.767.868
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 55.083.394  119.746.353
DONEM KARI 55.083.394 119.746.353
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 14 3.337 (115.329)
Kar'Veye'l Zgrarda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli 14 (1.001) 34599
Gelire Iliskin Vergiler
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 2.336 (80.730)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 55.085.730 119.665.623
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 55.085.730 119.665.623
Hisse Basina Kazang 16 1,489 3,236
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢ 16 1,489 3,236

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

(*) 2.1 numaral dipnot



NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.).

Kar veya Zararda
Yeniden

Simiflandirilmayaca

k Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan
Sermaye Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltme Diger Kazan¢/ Kisitlanmis Olaganiistiic.  Ge¢mis Yillar Net Donem

Referanslar1  Sermaye Farklar1 (Kayiplar)  Yedekler Yedekler  Kar/(Zararlar))  Kary/Zarani __ Ozkaynaklar
01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler 37.000.000 103.211.546 97.820 1.818.076 1.968.847 (38.410.371) 43.968.962  149.654.880
Transferler 17 -- -- - -- -- 43.968.962 (43.968.962) -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 17 - - 80.730 - - - 119.746.353 119.827.083
Aktiieryal kazang / (kayip) 17 -- - 80.730 - -- -- -- 80.730
Net donem kart -- -- -- -- -- -- 119.746.353  119.746.353
31.12.2024 tarihi itibariyla bakiyeler 37.000.000 103.211.546 178.550 1.818.076 1.968.847 5.558.591 119.746.353  269.481.963
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler - 6nceden raporlanan 17 37.000.000 103.211.546 178.550 1.818.076 1.968.847 5.558.591 85.208.359  234.943.969
Gegmis Donem Hatalarinin Diizeltilmesinden Kaynaklanan Artig 2.1 - - -- - -- -- 34.537.994 34.537.994
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler - yeniden diizenlenmis 37.000.000 103.211.546 178.550 1.818.076 1.968.847 5.558.591 119.746.353  269.481.963
Transferler 17 - - -- - -- 119.746.353 (119.746.353) --
Toplam kapsamh gelir/(gider) 17 - - 2.336 - - - 55.083.394 55.085.730
Aktiieryal kazang / (kayip) 17 -- - 2.336 - -- -- -- 2.336
Net donem kart -- -- -- -- -- -- 55.083.394 55.083.394
31.12.202S tarihi itibariyla bakiyeler 37.000.000  103.211.546 180.886 1.818.076 1.968.847 125.304.944 55.083.394  324.567.693

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.).
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 113.276.433 51.548.027
Donem net kart 55.083.394 119.746.353
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 131.083.221 121.577.969
Amortisman ve itfa Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 10,11 4.912.469 905.029
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
- Kidem Tazminat1 Karsilig1 {le Tlgili Diizeltmeler 14 1.303.507 1.234.080
- Siipheli Alacak Karsilig1 Ile Tlgili Diizeltmeler 7 -- (31.717)
- Izin Karsihig1 Ile Tlgili Diizeltmeler 14 2.505.847 (148.077)
- Pirim Karsilig: Tle Tlgili Diizeltmeler 26.198.679 -
Parasal Kayip / Kazang 27 69.925.709 69.656.109
Vergi Gideri/Geliri ile flgili Diizeltmeler 15 26.237.010 49.962.545
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (34.577.604)  (109.526.579)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 7 (343.843) (155.880)
Tliskili Taraflardan Alacaklardaki Artis ili Tlgili Diizeltmeler 6 (44.841.062)  (23.346.567)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8 (2.833.931) (416.145)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 7 28.740.755 1.700.986
[liskili Taraflara Borglardaki Azals Ile Tlgili Diizeltmeler - (2.982)
Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalig 5 (22.029.051)  (89.326.181)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8 3.053.030 2.062.350
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artig/Azalisla Tle Tlgili Diizeltmeler 9 (877.549) 81.251
Ca}lmanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/Azalis Ile Tlgili (350.710) 606.638
Diizeltmeler 14
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerdeki Artis/Azalisla Ile Tlgili Diizeltmeler 5.098.237 (885.928)
Diger nakit giris/(¢ikiglari) (193.480) 155.879
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 151.589.011 131.797.743
Vergi Odemeleri/ladeleri 15 (25.838.228)  (55.564.769)
Isletme Faaliyetlerine Tliskin Enflasyon Etkisi (12.474.350)  (24.684.947)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (24.533.259) (5.963.090)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 10,11 192.903 --
I(\;/[li(llgia;;e Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit 10,11 (30.676.477) (6.694.721)
Yatirim Faaliyetlerine Tliskin Enflasyon Etkisi 5.950.315 731.631
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (63.601.321)  (46.000.525)
Finansman Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi (63.601.321)  (46.000.525)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 25.141.853 (415.588)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS e :
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 25.141.853 (415.588)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI 4 646.266 963.770
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE iLiSKiN ENFLASYON ETKiSi 199.647 297.731
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 25.987.766 845913

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Neo Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
portfoy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amactyla 28 Nisan 2017 Istanbul’da kurulmus ve
kurulusu 28 Nisan 2017 tarihinde tescil edilerek 5 Mayis 2017 tarihli ve 9320 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile ilan edilmistir. Sirket, 3 Kasim 2020 tarihinde unvanini Neo Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
olarak tescil ettirmistir. Eski unvan1 Vera Venture Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S.dir

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarmimn kurulmasi ve
yOnetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28.3.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarmin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatim damismanligi ve kurucusu oldugu
yatirim fonlarmin katilma paylart dahil olmak iizere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatinm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirimde bulunmak ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun portféy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari
Ozsermaye biiylkliigiine sahip olmak sartiyla, Sermaye Piyasasi Kurulunun yatinm hizmetleri ve
faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(1) Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmast,

(ii) Sermaye piyasasi araclarma iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket amaci ve faaliyet konusu ile ilgili olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
icin gerekli olan taginir ve tasinmaz mallar satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ipotek tesis
edebilir, ipotegi fek edebilir, hak ve alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati alabilir,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve
kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek iglemleri yapabilir, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fek edebilir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup, Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Metrocity Is Merkezi A Blok K: 22
No: 171/A /Sisli/Istanbul

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Pay yiizdesi Pay tutari Pay yiizdesi Pay tutari

Mustafa Dogan 32,50 12.025.000 32,50 12.025.000
Bekir Yener Yildirim 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Tanju Giinel 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Emre Goltepe 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Halil Alper Akoz 2,50 925.000 2,50 925.000
Dilaver Ergin 5,00 1.850.000 5,00 1.850.000
100 37.000.000 100 37.000.000

Sermaye Diizeltme Olumlu Farklari 103.211.546 103.211.546
140.211.546 140.211.546

Sirket’in kayith sermaye tavam 45.000.000 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢alisan personel
sayis1 73°tiir. (31 Aralik 2024: 51 Personel).



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

31 Aralik 2025 hesap donemine ait bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamigtir. TMS 29,
gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, bireysel finansal tablolart
da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem
finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6lglim
birimi cinsinden ifade edilmistir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli bireysel finansal
tablolarini da 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasast kurumlarmin,
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak {izere
TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullalarak yapilmustr.
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, bireysel finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar asagidaki gibidir:



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Tarih Endeks Diizeltme Katsayis1 Uc Yillik Bilesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 211%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 268%

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin
ana unsurlar1 asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmis cari donem bireysel finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma
giicti ile ifade edilmekte olup Onceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama
donemi sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve ylkimliliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

e Bilanco tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

e Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 ¢eyrek donemler lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, bireysel
gelir tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar1) hesabina kaydedilmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL) dir ve muhasebe kayitlanm Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan TFRS’ye uygun olarak arz edebilmek i¢in bir
takim diizeltme ve simflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlar, SPK Karar Organi’min 7 Haziran 2013 tarih ve
20/670 sayih karar ile aciklanan ‘“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda Duyuru” da belirtilen
esaslara ve SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman muhasebe
politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve
TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve
yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.

i) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamustir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig: icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisimni nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarmn anlamasim saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Sirket finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakh@ma Yaptign Varhk
Satislan veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal
durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlammstir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin giincel bilangco degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karm hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
ertelenmistir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Simflandirilmas ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin smiflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamstir. Degisiklik finansal yiikiimliilikklerin “sona erme tarihi’nde finansal tablo
dist brrakilacagimi agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik édeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliikklerin sona erme tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasma yo6nelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik,
Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger ozellikler iceren finansal
varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan
varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler
getirmektedir. Bunun yam sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans
veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varhik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak Olgililen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar
eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama
déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimast ile bununla ilgili agiklamalara
yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni
hiikiimler, gecmis yillar karlari (zararlari) kaleminin acilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS’lere iliskin Yilhk lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmugtir:

-TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

-TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

-TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmas ile
islem fiyati: Kirac1 agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinmn TFRS 9’daki finansal tablo
dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini acgikhiga kavusturmak amactyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansm kaldinlmasi amactyla TFRS 9’da  degisiklik
gerceklestirilmistir.

-TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

-TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha o6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yliriirliige girecek
olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7°ye
iligkin) yayimlamustir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasma yonelik hiikiimlerin uygulanmasim
acikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma aract olarak kullanilmasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit
akislari lizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yiirlirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus
dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim™ hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye
doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da
sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulamr.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamustir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasmi zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan
islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasma ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027
tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢lim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullammma agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir igsletme TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem),
karsilagtirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile
uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 TFRS’deki degisiklikler ve Etkileri (Devami)

iii) Uluslararasi1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°¢ yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamustir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasim olusturmazlar.
Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiirtirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan
bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun
kullammmim zorunlu kilmstir. Buna gére, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletme; faaliyet sonuglari ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar
icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yilikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari dénem
sonundaki kapanis kurunu kullamir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel
fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari ol¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave
aciklama ytiktimliilikkleri de getirmektedir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imk&n vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi
degistiginde karsilastinilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak
yeniden siniflandinlir. Sirket, 31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolarim KGK tarafindan 3 Temmuz
2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile belirlenmis olan formatlara uygun
olarak hazirlamistir. Gerek gordiigii takdirde cari donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir. Sirket 31.12.2024 tarihli kar veya zarar ve diger

kapsaml1 gelir tablosunda asagidaki hesaplari yeniden smiflandirmustir:

Smiflandirma-Gelir Tablosu 31.12.2024
Genel Yonetim Giderlerinden — Satiglarin Maliyetine 6.647.090
Hasilattan - Yatirim Faaliyetlerinden Gelirlerine 761.256.825
Satiglarin Maliyetinden - Yatirim Faaliyetlerinden Giderlerine 729.204.711
Yatirim Faaliyetlerinden Giderlerinden - Yatirim Faaliyetlerinden Gelirlerine 729.204.711
Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerden - Yatirim Faaliyetlerinden Gelirlerine 22.114.689

Sirket, 31.12.2024 finansal durum tablosunu ve gelir tablosunu ge¢mis donem hatalarmin diizeltilmesinden
dolay1 yeniden diizenlemistir. Yeniden diizenlemenin finansal durum tablolara ve gelir tablosuna etkisine
Ozet olarak asagida yer verilmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Onceden Diizeltme Yeniden
Raporlanan Etkisi Diizenlenmis
KAYNAKLAR 31.12.2024  31.12.2024  31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.997.182 -- 3.997.182
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 650.873 -- 650.873
Diger Borglar
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.342.306 -- 2.342.306
Dénem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 38.233.265 (30.826.977) 7.406.288
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 704.319 -- 704.319
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.569.820 -- 6.569.820
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 52.497.765 (30.826.977) 21.670.788
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 268.875 -- 268.875
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.665.700 -- 1.665.700
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.934.575 - 1.934.575
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 37.000.000 -- 37.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 103.211.546 -- 103.211.546
Olaganiistii Yedekler 1.968.847 -- 1.968.847
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Diger Kazang/Kayiplar 178.550 -- 178.550
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.818.076 -- 1.818.076
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 5.558.591 - 5.558.591
Net Dénem Kari/Zarari 88.919.375  30.826.977 119.746.352
TOPLAM OZKAYNAKLAR 238.654.985 30.826.977 269.481.962
TOPLAM KAYNAKLAR 293.087.325 -- 293.087.325

13



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Onceden Diizeltme Yeniden
Raporlanan Etkisi Diizenlenmis
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 1.662.163.332  1.133.444.569  528.718.763
Satislarin Maliyeti (-) (1.103.981.425) (1.094.084.491) (9.896.934)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 558.181.907 39.360.078  518.821.829
Genel Yonetim Giderleri (-) (341.577.112) (9.896.932) (331.680.180)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.657.941 22.149.735 2.508.206
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.458.318) (35.047)  (6.423.271)
FAALIYET KARI 234.804.418 51.577.834 183.226.584
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14.224.031 (69.837.473) 84.061.504
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (9.663.442) 18.259.638 (27.923.080)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 239.365.007 - 239.365.007
Parasal Kayip/Kazang (69.656.109) --  (69.656.109)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI ~ 169.708.898 - 169.708.898
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (80.789.523) (30.826.977)  (49.962.546)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (82.557.391) (30.826.977) (51.730.414)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.767.868 -- 1.767.868
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 88.919.375  (30.826.977) 119.746.352
DONEM KARI 88.919.375 (30.826.977)  119.746.352
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Aktiieryal Kazang/(Kayip) (115.329) -- (115.329)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 34.599 B 34599
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (80.730) - (80.730)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 88.838.645 (30.826.977) 119.665.622
Donem Kar/Zararmin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 88.838.645 (30.826.977)  119.665.622
Hisse Basina Kazang 8,680 11,689
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 8,680 11,689
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulamrr ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek dénemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanr.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Kullanilan Para Birimi
Hisikteki mali tablolarda kullanilan para birimi, TL semboliiyle gdsterilmis olan Tiirk Liras:’dir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas almarak evaliiasyona tabi
tutulmaktadir. Evaliiasyon isleminden dogan kur farklari gelir tablosu iginde finansman gelir ve giderleri
icerisinde gosterilmektedir. Sirket’in raporlama tarihleri itibariyla herhangi bir dovizli islemi
bulunmamaktadir.

Yilsonu doviz kurlari asagidadir:

31.12.2025 31.12.2024
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
ABD Dolan 42,8457 42,9229 35,2803 35,3438
Avro 50,2859 50,3765 36,7362 36,8024
Ingiliz Sterlini 57,5123 57,8122 44,2073 44,4378

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar agagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar1, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarim icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Finansal Yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-sattm amagh” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandirilmasi, Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglart
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir. Alm satim amagh finansal varliklar,
bilangoya ilk olarak gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarimi miiteakiben gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarm izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Arahk 2025 tarihinde satin alma giiciine endekslenmis elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar diisiilerek gosterilmektedir. Maddi duran varligm maliyet
degeri; alis fiyat1 ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale getirmek i¢in
yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi varliklarin ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarmn maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Tasitlar S5yl
Doéseme ve demirbaglar 5-10y1l
Ozel maliyetler S5yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu hallerde
gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday1 artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, liretilen mal veya
hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydamn varhig: kriterlerine gore finansal tablolara almmmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, 31 Aralik 2025 tarihinde satin alma giiciine endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplan diistilerek gosterilmektedir

Maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirlerinin tespiti, varligin beklenen kullamim
siiresi, teknik, teknolojik veya diger tiirdeki eskime ve varliktan beklenen ekonomik fayday: elde etmek icin
gerekli olan bakim masraflar gibi hususlar degerlendirilerek yapilmaktadir.

S6z konusu varliklarm tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3-15yil
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibartyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yilikiimliiliigii olmasi, bu
yilkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir bir
tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yikkiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir.

Cabsanlara Saglanan Faydalar

Mevcut Is Kanunu, Sirket’i kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili i¢in 31 giinlilk kidem tazminati 6demekle yiikiimlii tutmaktadir. Bu nedenle,
Sirket’in tagidig1 toplam yiikii ifade eden gelecekteki ddemeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan
Odemelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco
giinii itibariyla toplam yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek yiikiimliiliigiin bilango giiniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise
borsada iglem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir. Calisanlara normal maas,
ikramiye ve diger sosyal fayda ddemeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde
6denmek iizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin
kaynaklarim ve bir dénemin artan yiikiiniin cari ddnem hizmet maliyeti, gegmis dénem hizmet maliyeti, faiz
maliyeti ve aktiier kazang/kayip olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin agiklamasini
gerektirmektedir. Kurumumuz; cari donem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir Tablosu'nda genel
yonetim giderleri igcinde raporlamaktadir. Aktiier kazang ve diger kapsamli gelirler tizerinden 6zkaynaklarda
raporlanmistir. Yapilan aktiier varsayimlar ve karsilik hesaplamasi daha detayli bir sekilde verilmektedir.
(Not:14)

Tiirkiye'de c¢alisanlarin sosyal giivenlikleri katki planlar1 kapsaminda yerine getirildigi igin herhangi bir
karsiliga konu olmazlar. Ancak kullamlmayan yillik izin iicretlerinin daha sonraki yillara tagmmasi ve
calisana 6denmesi esas oldugu igin bu amagla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapilmaktadir.

Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem iginde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglanilan tutarlar bu kalemde gosterilir. Igerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarm Ucret
Tahakkuklari” vb. sekillerde isimlendirilebilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina yer
verilmistir (Not:14).

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)
Ertelenen Vergi

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya
varligl, raporlama doénemi sonunda gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii, vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii i¢in hesaplamrken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin, cari vergi yiikiimliilikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sirket, indirilebilir gecici farklar ve mali zararlar ile vergi indirim ve istisnalarinin sonraki dénemlere tagman
bakiyeleri iizerinden, bu tutarlarin vergi mevzuati uyarmca sonraki dénemlerde indirilebilecegi mali kar elde
edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge ertelenmis vergi varligi olusturabilir.

Ticari Borg¢lar
Ugiincii kisilere tedarikgi sifatlart dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37°nin 11. paragrafi uyarica bir borcun ticari bor¢ olabilmesi icin faturasmin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarik¢iyle taraflart baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi
itibartyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamig
borglar, ayni paragrafta tahakkuk olarak simiflandirilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibartyla ticari borglar agiklamalarina yer verilmistir (Not:7).
Mliskili Taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili saylir:

S6z konusu kiginin,

(1) Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket tizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme Sirket ile iliskili sayilr:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmast halinde,

(iii) her iki igletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin tiglincli bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde,

(v) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde,
sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik
ise deger disiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullamm degerinden
yiiksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligm siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek
tahmini nakit giriglerinin ve kullanim dmrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Finansal Araclar
Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Smiflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasi ve Slgtimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 simflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirtlmasi ve dl¢timii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti {izerinden
olgiilen, gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — borglanma araglari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin smiflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye
bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak simiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgiiliir:

e Finansal varhigin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i3 modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

e Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
Olgiiliir:

e Finansal varhgmn sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarimn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan oOzkaynak araglarina yapilan yatimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatiim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar da igermektedir. Finansal varliklarn ilk defa finansal tablolara alinmast sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Ol¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli lglide azaltmasi
sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin

Simiflandirmasi ve Olciimii (Devam)

Asagidaki muhasebe politikalart finansal varliklarm sonraki l¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki Kkar/zarara yansitilarak 6lciilen
finansal varhklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden oOlciilen finansal
varhklar

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen borclanma araclari

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclarn

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun
degerleri {izerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
Olgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisikliigii
zararlari tutart kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve
deger  disiiklikleri  kar  veya  zararda
mubhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun
degeri tlizerinden Olciiliir. Etkin faiz yontemi
kullanmlarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde
muhasebelestirilir.  Finansal varliklar finansal
durum tablosu digt brrakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun
degeri 1lzerinden Olgiilir. Temettiller, acikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde  olmadikca kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsaml gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirimazlar.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ””) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almustir. Yeni deger diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar kargiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

e 12 aylhik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

o Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu
BKZ’lere esit olan tutar lizerinde olger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Onemli Olglide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya cabaya katlamlmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda Snemli Olgiide
arttigim varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 agagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

e  Sirket tarafindan teminatin kullamlmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gecmis olmast.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigimi belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tammmyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarmn tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gésterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasihiklarma gore agirliklandirilmig bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarmm bugilinkii degeri iizerinden Ol¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglan arasindaki farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile igletmenin almay1 bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg almayi beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhiklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigim degerlendirir.
Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarmi olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmuig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.8 isletmenin siirekliligi:

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge sadece
Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli donemlere ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kasa 6.186 31.836
Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.146.321 423.236
- Vadeli mevduat 21.835.259 390.841
25.987.766 845.913

31 Arahk 2025 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar vade tarihleri 2 Ocak 2026’tir. Faiz oranlart %34-
%37,38’dir. (31 Arahk 2024 tarihi itibartyla vadeli mevduatlar vade tarihleri 2 Ocak 2025tir. Faiz oranlar
%40-%47dir.)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Ozel Kesim Tahvilleri 7.968.882 -
Hisse senetleri - 173.668
Yatirim fonlar1 (*) 246.822.623 232.588.786
254.791.505 232.762.454

(*) Yatinm fonlari, Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen ve Sirket’in iligkili tarafi
konumundaki Neo Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu fonlardan olugmaktadir.
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NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

Ticari Diger Ticari  Diger
31.12.2025 Alacaklar Alacaklar Bor¢lar Borg¢lar
Nh2-Neo Pys Nh2 Cornerstone Gayrimenkul Yatirim Fonu 13.045.660 - - -
Neo Portfoy Py Borglanma Araglar1 Ozel Fonu 12.696.930 - - -
Nrg-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Para Piyasast Fonu 5.139.467 - -- -
Nvb-Neo Portfoy ikinci Para Piyasasi (T1) Fonu 5.101.883 - - -
Nau-Neo Pys Nau Altin Fonu 3.658.137 - - -
Osf-Neo Portfoy Balkan Serbest Fon 3.629.644 - - -
Vvg-Neo Portfoy Next Proptech Gsyf - Vvg 3.356.044 - - -
Nmg-Neo Pys Nmg Magnus Serbest Fon 3.295.266 - - -
Nmg-Neo Portfoy Ikinci Serbest Fon 3.228.659 - - -
Np1-Neo Portfoy Yasemin Serbest Fon 3.151.506 - - -
Npg-Neo Pys Tekstil Sanayi Gsyf 2.548.350 - - -
Nsy-Neo Pys Nsy Yedinci Serbest Fon 2.190.867 - - -
Neo Yatirim Holding A.S. 1.971.020 - - -
Nds-Neo Pys Nds Dérdiincii Serbest Fon 1.904.488 - - -
Ned-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Denge Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.844.838 - - -
Nsa-Neo Pys Nsa Para Piyasasi Katilim Serbest Fon 1.548.306 - - -
Nbz-Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 1.540.745 - - -
Nis-Neo Pys Nis Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon 1.315.539 — - -
Nal-Neo Pys Nal Altinci Serbest Fon 1.255.515 - - -
Nec-Neo Portfoy Yonetim A.S. Connect Iq Girisim Sermayesi Yatirt 1.052.159 - - -
Nag-Neo Pys Nag Aks Gayrimenkul Yatirim Fo 856.467 - - -
Neo Pys Birinci Gyf 792.981 - - -
Nsg-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 760.025 - - -
Npk Neo Portfoy ipekyolu Serbest Fon 688.060 - - —
Nbo-Neo Pys Nbo Neo Portfoy Borglanma Araci Fonlari Fon Sepeti Fonu 687.173 - - -
Nvz-Neo Portfoy Orsa Serbest (D6viz) Fonu 682.253 - - -
Nsi-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Nsi1 Simya 2 Girigim Sermayesi Yatirim 650.617 — - -
Nvt-Neo Portfoy Ugiincii Serbest (T1) Fon 649.042 - - -
Nih-Neo Pys Nih Istanbul Holding Gsyf 630.000 - - -
Hla-Neo Pys Hla Neo Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse S 603.447 - - -
Nkc-Neo Pys Nke ikinci Hsse Senedi Fonu 598.220 - -- -
Np9-Neo Pys Np9 Dokuzuncu Gsyf 596.818 - - -
Nh4- Neo Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 582.004 - - -
Nrc-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon 527.641 - - -
Nyl-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Karbon Teknolojileri Girisim Sermayesi 525.853 - -- -
Nhy- Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi (T1) Fonu (Hisse Senedi Yogun F 421.064 - - -
NIt-Neo Pys NIt Altinct Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 386.706 - - -
Nin-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Nin Co-Investment 2 Girisim Sermayesi 367.822 - -- -
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermaesi Yatirim Fonu 354.439 - - -
Nbp Neo Portfoy Birinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 334.784 - - -
Np7-Neo Pys Np7 Yedinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 311.789 - -- -
Nfh-Neo Pys Nfh Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 299.077 - - -
Nsk-Neo Portfoy Birinci Serbest Fon 285.934 - - -
Nti-Neo Pys Nt1 Neo Portfoy Teknoloji Ve Inovasyon Degisken Fon 280.388 - -- -
Okg-Neo Pys Okg Emlak Jet Gayrimenkul Yatirim Fonu 280.149 - - -
Nea-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Akdeniz Girisim Sermayesi Yatirim 280.034 - - -
Neo Pys Dordiincti Gyf 255.329 - -- -
Kpf-Neo Pys Kpf Kapadokya Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yog 253.170 - - -
Neo Pys Besinci Gyf 252.465 - - -
Nfg-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Firsat Gayrimenkul Yatirim Fonu 245.541 - -- -
Npf-Neo Pys Yasam Teknolojileri Gsyf 242.554 - - -
Nep-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Perge Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 240.124 - -- -
Nkp-Neo Pys Nkp Neo Portfoy Kar Pay1 Odeyen Degisken Fon 215.490 -- -- --
Blu Paymenkul Degerler A.S. 210.000 - - -
Nnp-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Avantaj Gayrimenkul Yatrim Fonu 206.833 - -- -
Ncl-Neo Pys Ncl Cleantech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 200.858 - -- -
Neo Portfoy Yonetimi A.S Ugiincii Girisim Sermayesi 189.731 - - -
Npu-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-investment 1 Girisim Sermayesi Yati 187.064 - - -
Np8-Neo Pys Np8 Sekizinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 183.718 - -- -
Niv-Neo Pys Niv Infinity Ventures Giris Sermayesi Yatirnm Fonu 175.365 - -- -
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Film Endiistrisi Girisim Sermayesi Yati 173.709 - - —
Nkn-Neo Pys Nkn ikinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 173.002 - -- -
Ng7-Neo Pys Yedinci Gyf 171.018 - - -
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NOT 6 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari Diger Ticari Diger

31122025 Alacaklar  Alacaklar  Bor¢lar  Borclar
Ngm-Neo Pys Ngm Onikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 170.653 - - -
Dra Neo Portfoy Dora Serbest Fon 168.613 - - —
No3-Neo Pys No3 Oniigiincii Girigim Sermayesi 160.904 - - —
Nkh-Neo Pys Nkh Neo Portfoy ikinci Hisse Senedi Serbest Fon 160.593 - - -
Nva-Neo Pys Nva Vbt Yazilim A.S. Gsyf 159.276 - - —
Ng4-Neo Pys Dordiincii Gsyf 150.352 - - —
Nbe-Neo Pys Nbe Neo Portfoy Besinci Serbest Fon 144.336 - - -
No2-Neo Pys No2 Onikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 138.219 - - -
Ngs-Neo Pys Ngs Onbirinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 120.707 — - -
Ngo-Neo Pys Ngo Onuncu Gayrimenkul Yatirim Fonu 119.450 - - -
Ng9- Neo Portfoy Yonetimi A.S. Itk Ventures Girigim Sermayesi Yatirim 119.014 - - -
Nh3-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkaz Gayrimenkul Yatirim Fonu 113.461 - - -
Nry-Neo Pys Nry Roya Gayrimenkul Yatirim Fonu 108.183 - - -
Ng6-Altinct Gyf 99.199 - - -
istanbul Holding Gysf 93.458 - - -
Maa Neo Portféy Maanaa Levent Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 88.988 -- - -
Np4 Neo Portfoy Dordiincii Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 87.658 - - -
Nrm- Neo Portfoy ikinci Serbest (Doviz) Fon 87.370 -- - -
Neo Pys ikinci Gyf 87.235 - - -
Nh1- Neo Portfoy Yonetimi A.S. Neo Tech Ventures Girisim Sermayesi Ya 85.879 -- - -
Nka-Neo Pys Nka Neo Portfoy Katilim Serbest (Dviz) Fon 80.141 -- - -
Nfe-Neo Pys Nfe Fenercioglu Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu 77.426 - - -
Nch-Neo Pys Nch Chargex Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 76.076 - - -
No1-Neo Pys Nol Onbirinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 75.623 - - -
Neo Pys Ugiincii Gyf 73.443 -~ - -
Ng5-Besinci Gyf 71.640 - - -
Neo Portfoy Onbesinci Gsyf 65.648 - - -
Ntf-Neo Portfoy Tek Serbest (T1) Fon 63.074 - - -
Neo Portfoy Para Piyasast Katilim Serbest Fon 60.890 - - -
Ncu-Neo Pys Ncu Neo Portfoy Ugiincii Serbest (Doviz) Fon 51.186 -- - -
Noa-Neo Pys Noa Alfa Serbest Fon 48.162 - - -
No5-Neo Pys No5 Onbesinci Girisim Sermayes 47.466 - - -
Neo Portfoy Ondordiincii Gsyf 46.736 - - —
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Nef Arsa Gyf 46.280 -- - -
Np2 Neo Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu 45.623 - - —
Nve- Neo Portfoy Vento Serbest Fon 44.600 - - —
Nbm Neo Portfoy Birinci Borglanma Araglart Fonu 42.686 - - -
Ng3-Ugiincii Gyf 39.223 - - -
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Tekce Arsa Gayrimenkul Yatirim 35.044 - - -
Astra Gsyf 34.678 - - -
Npt-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Target Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 34.174 - - -
Neo Portfoy A.S. Onbirinci Gyf 31.636 - - -
Nff-Neo Pys Nff Fon Sepeti Serbest Fon 31.584 - - -
Edp-Neo Portfoy Koruncuk Egitime Destek Para Piyasast Serbest Fo 27.449 - -- --
Nak-Neo Portfoy Altin Katilim Fonu 27.449 - - —
Ng8-Neo Pys Dokuzuncu Gayrimenkul Yatirim Fonu 25.816 - - -
Ulh Unlii Portfoy Ulh Onuncu Serbest Fon 24.990 - - -
Skz-Neo Pys Skz Sekizinci Serbest Fon 24.693 - - -
Ng2-ikinci Gyf 22.389 -- - -
Nuh-Neo Pys Nuh Neo Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Y 17.456 -- - -
Nzh-ikinci Degisken Fon 16.938 - - -
Npr-Birinci Girisim Sermaesi Yatirim Fonu 14.686 - - -
Nyd-Neo Portfoy Yo6netimi Bilge Gayrimenkul Yatrim Fonu 14.456 - - -
Nph-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Fon Sepeti Fonu 9.413 - - -
Nmg Ikinci Serbest Fon 6.895 - - -
Nyc-Neo Portfoy Onuncu Gsyf 5.003 - - -
Nbh-Algoritmik Stratejiler Serbest Fon 3.883 - - -
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Vartur Gayrimenkul Yatrim Fonu 3.463 - - -
Investag Co Finansal Teknolojiler A.S. 3.188 - - -
Nzt-Para Piyasasi Serbest Fon 2.845 - - -
Nhp-Birinci Fon Sepeti Fonu 2.579 - - -
Vvf Birinci Gyf 1.752 - - -
Nyg-Ugiincii Gsyf 1.101 . - -
Nh5-Neo Portfoy 3.Proje Gyf 929 - - -
Nps-Neo Pys Nps Yenilik¢i Saglik Teknolojileri Girisim Sermayesi Yat 682 - -- --
Vgl Neo Portfoy Anka Venturesl Gsyf 566 - - -
Npe-Dérdiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Gsyf 444 - - -
Besinci Gsyf 444 - - -
94.429.877 -- - -
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NOT 6 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari Diger Ticari Diger

31.12.2024 Alacaklar Alacaklar Bor¢lar  Borglar
Neo Portfoy Portfoy Yonetimi Borglanma Araglar1 Ozel Fonu 8.177.848 - - -
Neo Portfoy ikinci Para Piyasas1 (TL) Fonu 7.842.270 - - -
NRG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Para Piyasasi Fonu 5.194.339 - - -
NP1-Neo Portfoy Yasemin Serbest Fon 3.430.556 - - -
NH2-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Cornerstone Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.073.175 - - -
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermaesi Yatirim Fonu 2.650.944 - - -
NRC-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon 1.628.613 - — -
NBZ-Neo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon 1.515.407 - - -
NSK-Neo Portfoy Birinci Serbest Fon 1.186.468 - - -
NHY-Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.081.504 - - -
NAU-Neo Portfoy Altin Fonu 935.974 — - -
NG6-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Altinct Gayrimenkul Yatirim Fonu 856.584 - - -
NSG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 780.588 - - -
VVE-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 707.086 - - -
NVB-Neo Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu 592.815 - - -
NSA-Neo Portfoy Para Piyasasi Katilim Serbest Fon 576.460 - - -
NEC-Neo Portfoy Yonetim A.S. Connect IQ Girisim Sermayesi Yatiri 537.045 - - -
NVZ-Neo Portfoy Orsa Serbest (D6viz) Fonu 518.177 - - -
NH4-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 510.141 - - -
NVT-Neo Portfoy Ugiincii Serbest (TL) Fon 505.570 - - -
NPG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Tekstil Sanayi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 492.276 - - -
NFE-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Fenercioglu Karma Gayrimenkul Yatirim Fonu 355.490 - - -
NGS5-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 312.410 - - --
NSI-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Simya 2 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 296.664 - - -
NG4-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Dordiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 268.387 - - -
NED-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Denge Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 261.935 - - -
NEP-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Perge Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 257.197 - - -
BV Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon 256.596 - - -
NEA-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Akdeniz Girisim Sermayesi Yatirim 255.761 - - -
NPE-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Dordiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 240.203 - - -
NPR-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 223.296 - - -
VVG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Next Proptech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 207.565 - - -
NYL-Neo Portfoy Yonetim A.S. Karbon Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 201.743 - - --
NGO-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Onuncu Gayrimenkul Yatirim Fonu 196.526 - - --
NCL-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Cleantech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 188.959 - - -
NVA-Neo Portfoy Yonetimi A.S.Vbt Yazilim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 185.514 - - --
NNP-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Avantaj Gayrimenkul Yatrim Fonu 187.210 -- -- --
NP8-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Sekizinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 164.924 - - -
NPU-Neo Portfdy Yonetimi A.S. Co-investment 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 169.765 - - --
NH3-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkaz Gayrimenkul Yatirim Fonu 168.780 - - --
NG7-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yedinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 153.623 - - -
NFA-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Fenercioglu Arsa Gayrimenkul Yatirim Fonu 142.277 - - --
NRY-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Roya Gayrimenkul Yatirim Fonu 140.442 - - -
NVZ-Neo Portfoy Orsa Serbest (Doviz) Fonu 137.116 - - -
NYG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermaesi Yatirim Fonu 129.583 - - -
NG2-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 127.651 - - --
NH2-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Gayrimenkul Yatirim Fonu 123.541 - - -
NFH-Neo Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 106.203 - - -
NG9-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Itk Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 108.927 - - --
Neo Pys Nol Onbirinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 84.789 - - -
NIN-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Invesment 2 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 107.037 - - -
OSF-Neo Portfoy Balkan Serbest Fon 71.118 - - -
NTF-Neo Portfoy Tek Serbest (TL) Fon 60.819 - - -
NG3-Neo Portfdy Yonetimi A.S. Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 61.263 - - -
NIH-Neo Portfoy Yonetimi A.S. istanbul Holding Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 59.356 - - --
NPS-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yenilik¢i Saglik Teknolojileri Girigsim Sermayesi

55.839 - -- --
Yatirim Fonu
NPT-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Target Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 53.576 - - --
NP7-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yedinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 48.654 - - -
Emlakjet Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu 45812 — - -
NPI-Neo Portfoy Yonetimi A.S Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 39.956 - - --
NDS-Neo Portfoy Dordiincii Serbest Fon 36.078 - - -
NFF-Neo Portfoy Fon Sepeti Serbest Fon 35.799 - - -
NHS5-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Tekge Arsa Gayrimenkul Yatirim Fonu 35.570 - - --
NHI1-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Neo Tech Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 64.451 - - -
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(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 6 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari Diger Ticari Diger
31.12.2024 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
NRM-Neo Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon 42.041 -- -- --
NMG-Neo Portfoy Ikinci Serbest Fon 45.977
NYC-Neo Portfoy Yonetimi Film Endiistrisi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 30.325
NG8-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Gayrimenkul Yatirim Fonu 45.922
Neo Yatirim Holding A.S. 25.625
NP6-Neo Portfoy Altinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 24.960
KPF-Neo Portfoy Kapadokya Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 18.977
Neo Portfoy Ahlas Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 18.977
NOA-Neo Portfoy Alfa Serbest Fon 17.498
DRA-Neo Portfoy Dora Serbest Fon 17.095
NVC-Neo Portfoy Vento Serbest Fon 16.477
NFG-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Firsat Gayrimenkul Yatirim Fonu 15.216
Birinci Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 13.077
NHP-Neo Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 8.754
NZH-Neo Portfoy ikinci Degisken Fon 7.373
NPF-Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yasam Teknolojileri Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 8.423
NYD-Neo Portfoy Yonetimi Vartur Gayrimenkul Yatrim Fonu 7.795
NBH-Neo Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon 1.710
NZT-Neo Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon 348 --
49.588.815 - - -

NOT 7- TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ticari alacak detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 603.968 260.125
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 54.600 71.467
658.568 331.592
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (54.600) (71.467)
Toplam iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 603.968 260.125
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 94.429.877 49.588.815
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 95.033.845 49.848.940

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri stipheli ticari alacak hareket tablosu agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2025  31.12.2024
Donem bagi bakiye 71.467 103.184
Parasal Kayip/Kazang (16.867) (31.717)
54.600 71.467
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NOT 7- TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla ticari borglar detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025  31.12.2024

Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 32.737.937 3.997.182
Toplam iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 32.737.937 3.997.182
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ticari bor¢larimin ortalama vadesi 30 giindiir (31.12.2024: 30 giin).
NOT 8- DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla diger alacak detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli diger alacaklar
Diger cesitli alacaklar 121.255 562.837
Personelden alacaklar 571.942 383.725
Verilen depozito ve teminatlar 2.165.527 --
Diger 1.174.643 252.874
Toplam iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.033.367 1.199.436
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla diger borglar detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek diger vergiler 5.543.794 2.342.306
Toplam kisa vadeli diger bor¢lar 5.543.794 2.342.306
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NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Bilgi islem ve program giderleri 371.085 --
Sigorta giderleri 619.632 -
990.717 --
31.12.2025 31.12.2024

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sigorta giderleri -- 113.168
-~ 113.168
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NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari Dénem 1.01.2025 Ilaveler 31.12.2025
Maliyet
Tasit araglari 6.237.813 -- 6.237.813
Doseme ve demirbaglar 1.182.440 3.500.337 4.682.777
Ozel Maliyetler -- 26.971.890 26.971.890
7.420.253 30.472.227 37.892.480
Birikmis amortisman
Tasit araglari 623.780 1.247.563 1.871.343
Doéseme ve demirbaglar 375.610 464.477 840.087
Ozel Maliyetler -- 3.154.860 3.154.860
999.390 4.866.900 5.866.290
Net kayith deger 6.420.863 32.026.190
Onceki Dénem 1.01.2024 Ilaveler 31.12.2024
Maliyet
Tasit araglari -- 6.237.813 6.237.813
Doéseme ve demirbaglar 725.532 456.908 1.182.440
725.532 6.694.721 7.420.253
Birikmis amortisman
Tasit araglart -- 623.780 623.780
Doseme ve demirbaglar 210.373 165.237 375.610
210.373 789.017 999.390
Net kayith deger 515.159 6.420.863

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde sigorta bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 doénemleri amortisman ve itfa pay1 giderlerinin gelir tablosu hesaplarina

dagilimi 22 numarali Dipnot’ta sunulmustur.
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NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1.01.2025 Ilaveler Cikislar 31.12.2025
Maliyet
Haklar 473.096 204.250 (204.250) 473.096
473.096 204.250 (204.250) 473.096
Birikmis itfa payr
Haklar 366.387 45.569 (11.347) 400.609
366.387 45.569 (11.347) 400.609
Net kayith degeri 106.709 72.487
1.01.2024 Tlaveler Transferler 31.12.2024
Maliyet
Haklar 473.096 -- - 473.096
473.096 - - 473.096
Birikmis itfa payi
Haklar 250.377 116.010 - 366.387
250.377 116.010 - 366.387
Net kayith degeri 222.719 106.709

NOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla diger varlik ve yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 7.976.537 4.115.040
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.691.519 2.355.137
Banka muameleleri vergisi - 96.858
Damga vergisi - 2.784
11.668.056 6.569.819
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NOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

31.12.2025 31.12.2024

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler
Taksitlendirilmis vergi borglari 120.417 268.875

120.417 268.875

NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

13.1 Dava ve ihtilaflar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

13.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun
borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

NOT 14 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

14.1 Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borglar1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Borglar 31.12.2025 31.12.2024
Personele borglar 300.163 650.873
300.163 650.873
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NOT 14 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(Devami)

14.2 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklart
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsihiklar 31.12.2025 31.12.2024
Kullanilmayan izin karsilig 3.210.166 704.319
Pirim karsilig: 26.198.679 --

29.408.845 704.319

Uzun Vadeli Karsihiklar 31.12.2025 31.12.2024

Kidem tazminati karsiligi 2.572.743  1.665.700

2.572.743  1.665.700

14.2 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar (Devami)

Yiiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, 01 Temmuz 2025 tarihinden itibaren gegerli olan
aylik 63.948,00 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL,) tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yilkiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2025 31.12.2024

Kidem tazminati tavani 63.948,00 46.655,43
Enflasyon orani 19,67% 24,15%
Faiz oram 24,05% 29,04%
Yillik iskonto orani (%) 3,66% 3,94%
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(Devam)
14.2 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2025 31.12.2024

Donem basi 1.665.700 789.679
Cari donem hizmet maliyeti 1.780.134  1.369.494
Faiz maliyeti 20.731 7.115
Odemeler (497.358)  (142.530)
Aktiieryal kazang/(kay1p) (3.337)  (115.329)
Parasal Kayip/Kazang (393.127)  (242.729)
Dénem sonu 2.572.743  1.665.700

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla galisan sayis1 73 kisidir (31.12.2024: 51 kisi).
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla aktiieryal kazang/(kaybin) hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024

Dénem basi (178.550) (97.820)
Aktiieryal kazang/(kayip) (3.337)  (115.329)
Ertelenmis vergi etkisi 1.001 34.599
Dénem sonu (180.886)  (178.550)
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NOT 15 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

31.12.2025  31.12.2024

Cari vergi yiikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsilig 24.586.033  51.831.287
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (18.431.940) (44.424.999)
Odenecek kurumlar vergisi 6.154.093 7.406.288

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7394 Sayili Hazineye
Ait Tasinmaz Mallarm Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun’un 26’nc1 maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gecici 13’{incli maddesine eklenen
fikra ile Kurumlar Vergisi oram 2022 yih vergilendirme doénemine ait kurum kazanglan i¢in yeniden
diizenlenerek %25 olarak uygulanacagi belirlenmistir. 15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayilh Resmi
Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da dahil oldugu finans ve sigorta sirketleri i¢in genel
kurumlar vergisi oran1 %25’den %30’a yiikseltilmistir. Kurumlar vergisi oranlart 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren vergilendirme
donemlerinde elde edecekleri kazanglarina uygulanmak tizere yiirtirliige girmistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar tablosundaki vergi
kalemleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Vergi gideri/(geliri) 31.12.2025 31.12.2024
Cari kurumlar vergisi (24.586.033) (51.730.414)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (1.650.977) 1.767.868

(26.237.010) (49.962.546)
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NOT 15 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlan arasindaki vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan
kalkacag: ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025  31.12.2024

Toplam Gegici Farklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith degeri ile vergi matrahlari arasindaki  (6.348.854) 413.511 (1.904.656) 124.056
net fark

TMS 29 Etkisi 4.233.163 3.884.111 1.269.949 1.165.233
Kidem tazminat1 karsilig 2.572.743  1.665.700 771.823 499.710
Izin karsihig1 (22.954) 2.806 (6.886) 843
Diger 25.448 - 7.634 -
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 137.864 1.789.842

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri hareket tablosu agagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri ): 01.01.- 01.01.-

31.12.2025 31.12.2024
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (-) 1.789.842 56.573
Ozkaynaga yansitilan (1.001) (34.599)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.650.977)  1.767.868
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 137.864  1.789.842

NOT 16 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basma esas kar/(kayip), hissedarlara ait net kar’m (kaybm) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanr.

01.01.- 01.01.-

31.12.2025  31.12.2024

Hissedarlara ait net kar 55.083.394 119.746.353
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 37.000.000 37.000.000
Tam TL cinsinden bir hisse basina kar/(zarar) 1,489 3,236
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NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 18 Subat 2023 tarih ve 32108 sayili Resmi Gazetede yayimlanan ‘Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde (III-55.1) Degisiklik
Yapilmasimma Dair Teblig (III-55.1.d) ile getirmis oldugu yeni diizenlemeler ¢ercevesinde asgari
6denmis/cikarilms sermaye tutar1 30.000.000 TL olarak belirlenmis olup portfoy yonetim sirketlerine zorunlu
sermaye artirim sarti getirilmistir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda Sirket, 6denmis sermayesinin artirilmasi maksadiyla gerekli bagvuru
stireclerini baglatmis, neticesinde ise Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan 21 Haziran 2023 tarih ve 38945
sayili izin ile T.C. Ticaret Bakanhg i¢ Ticaret Genel Miidiirliigiinden alman 21 Haziran 2023 tarih ve
86625058 sayil izin dogrultusunda ilk asamada sirketin kayith sermaye tavam 15.000.000 TL’den
45.000.000 TL’ye ¢ikarilmig, ayni izinler dahilinde Sirket’in 20 Haziran 2023 tarihli Olagan Genel Kurul
karari ile 5.234.421 TL’si i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 45.000.000 TL kayith sermaye tavani
icerisinde ddenmis sermayesini 9.000.000 TL’den 37.000.000 TL’ye ¢ikarmig bulunmaktadir. S6z konusu
sermaye artirimi 05 Temmuz 2023 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmis, 05 Temmuz 2023 tarih ve 10864
sayilt Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 37.000.000 adet hisseden meydana
gelmistir. Sirket sermayesinde imtiyazli pay smifi bulunmamaktadir.

31.12.2025 31.12.2024
Pay yiizdesi Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutan

Mustafa Dogan 32,50 12.025.000 32,50 12.025.000
Bekir Yener Yildirim 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Tanju Giinel 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Emre Goltepe 20,00 7.400.000 20,00 7.400.000
Halil Alper Akoz 2,50 925.000 2,50 925.000
Dilaver Ergin 5,00 1.850.000 5,00 1.850.000
100  37.000.000 100  37.000.000

Sermaye Diizeltme Olumlu Farklari 103.211.546 103.211.546
140.211.546 140.211.546
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NOT 17 —- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devann)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na goére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar
pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%350’sini agmadigi siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilir.

31.12.2025  31.12.2024

Yasal Yedekler 1.818.073 1.818.073
Olaganiistii Yedekler 1.968.847 1.968.847
Toplam 3.786.920 3.786.920
Kar Dagitimm

Kar Dagitim, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarda kar pay,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
paylar oraninda esit olarak dagitilir. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik caliganlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Ortakliklarin gecmis yillar zararlarmimn;
gecmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamimi agan kismi, net
dagitilabilir donem karmin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
31.12.2025 31.12.2024

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari / kayiplart 180.886 178.550
Toplam 180.886 178.550

01.01- 01.01-
Hareket tablosu 3112.2025  31.12.2024
Doénem Basi 178.550 97.820
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglar1 / kayiplar (3.337) (115.329)
Ertelenmis vergi etkisi 1.001 34.599
Donem sonu 176.214 17.090
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NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devann)

Geemis vil karl 01.01.- 01.01.-
cemy yi’ Rarfar 31.12.2025  31.12.2024
Doénem Bast 5.558.591 (38.410.371)
Net donem zararindan transfer 119.746.353 43.968.962
Toplam 125.304.944 5.558.591
NOT 18 - HASILAT
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla satig gelirleri ve maliyetlerin dokiimii asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2025 31.12.2024
Esas faaliyetlerden gelirler (*) 682.842.894  528.718.763
Briit satislar 682.842.894  528.718.763
Net satislar 682.842.894  528.718.763
01.01.- 01.01.-
Satislarin Maliyeti 31.12.2025 31.12.2024
Satiglarin Maliyeti (**) 9.077.714 9.896.934
Satislarin maliyeti 9.077.714 9.896.934
(*) Fonlardan kazamlan yonetim ticretlerinden olugsmaktadir.
(**) Fon alimlarmna iliskin maliyetlerden olusmaktadir.
NOT 19 - FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla faaliyet giderlerinin dokiimii agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Personel giderleri 273.780.660  228.017.970
Danigmanlik giderleri 183.320.465 52.501.936
Tasit giderleri 13.859.924 10.948.605
Ofis giderleri 12.162.613 7.375.135
Kira giderleri 6.884.763 3.624.494
Amortisman giderleri 4.912.469 905.029
Seyahat giderleri 3.761.274 2.668.332
Haberlesme giderleri 2.960.162 505.407
Vergi resim harglar 2.492.643 3.178.431
Bakim onarim giderleri 1.676.888 1.162.841
Sigorta giderleri 137.037 531.685
Diger 33.805.337 20.260.315
539.754.235 331.680.180
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NOT 20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerinin dokiimii

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 31.12.2025 31.12.2024
Kur fark: gelirleri -- 6.182
Diger gelirler 9.082.652 2.502.024
9.082.652 2.508.206
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 31.12.2025 31.12.2024
Kur fark: giderleri 262.362 28.241
Fon Toplam Gider Kesintisi Asim Bedeli -- 2.599.505
Kurum 6demeleri -- 1.731.937
Diger giderler 6.832.635 2.063.588
7.094.997 6.423.271

NOT 21 - YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderlerinin dokiimii

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Faiz gelirleri 4.404.114 3.689.158
Menkul kiymet satis karlart 87.450.171 80.372.346
Sabit kiymet satis kari 4.336 -
91.858.621 84.061.504
01.01.- 01.01.-
Yatinim faaliyetlerinden giderler 31.12.2025 31.12.2024
Menkul kiymet satig zararlari 76.611.108 27.923.080
76.611.108 27.923.080
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NOT 22— CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla cesit esasma gore simiflandirilmis giderlerinin dékiimii
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Genel yonetim giderleri 4.912.469 905.029

4.912.469 905.029

01.01.- 01.01.-
Personel giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Genel yonetim giderleri 273.780.660 228.017.970

273.780.660 228.017.970

NOT 23— NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti ve genel yonetim giderleri toplamudir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla niteliklerine gore giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2025  31.12.2024

Personel giderleri 273.780.660 228.017.970
Danigsmanlik giderleri 183.320.465 52.501.936
Ofis ve kira giderleri 19.047.376  10.999.628
Arag giderleri 13.859.924  10.948.605
Fon alim maliyeti 9.077.714 9.896.934
Amortisman ve itfa paylar 4.912.469 905.029
Seyahat giderleri 3.761.274 2.668.332
Haberlesme giderleri 2.960.162 505.407
Vergi giderleri 2.492.643 3.178.431
Bakim onarim giderleri 1.676.888 1.162.841
Sigorta giderleri 137.037 531.685
Diger 33.805.337  20.260.316

548.831.949 341.577.114

41



NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 24 - KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerin TL karsiliklariin
hesaplanmasinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir

31.12.2025 31.12.2024
Al Satis Al Satis
ABD Dolar1 42,8457 42,9229 35,2803 35,3438
Avro 50,2859 50,3765 36,7362 36,8024
Ingiliz Sterlini 57,5123 57,8122 44,2073 44,4378

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in TL karsilig1 net yabanci para yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

YP Tutar1 TL Karsihgr YP Tutar1 TL Karsihg
ABD Dolar1 net doviz varligy/yiikiimliigii 1.688 46.212 434.562 8.125.571
Euro net doviz varhigr/yukimliligi 61.750 1.690.511 - --
Net kisa pozisyon 63.438 1.736.723 434.562 8.125.571
Deger Artisi
ABD Dolari'nin %10 Deger Kazanmas1 169 4.621 -- 812.557
Euro'nun %10 Deger Kazanmasi 6.175 169.051 -- --
Kar/Zarar Etkisi 6.344 173.672 812.557
Deger Azalisi
ABD Dolari'nin %10 Deger Kaybetmesi (169) (4.621) -- (812.557)
Euro'nun %10 Deger Kaybetmesi (6.175) (169.051) - --
Kar/Zarar Etkisi (6.344) (173.672) (812.557)
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Borglanma araglarmin elde bulundurulmasi, borglanma araglarinin konu oldugu anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket,
kredili miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan garantiler ve kredi sigortasi vasitasi ile azaltarak kontrol
eder. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket ve sigorta sirketi tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler gbz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Finansal arag
tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir.

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Diger
31.12.2025 Alacaklar Alacak%ar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski

(A+B+C+D) D 95.033.845 4.033.367 4.146.321 990.717
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm 85.530.461 -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 95.033.845 4.033.367 4.146.321 990.717
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis

varliklarm net defter degeri @ - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - -- -- -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 54.600
- Deger diisiikligii (-) (54.600) -- -- --

D. Bilanco dist kredi riski iceren unsurlar®

(1) Tutarlarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
(2) Vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramanus ticari alacaklar, Sirket’in ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi

miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(3) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlarin ayrintili dokiimii Not 13°te

gosterilmigtir.
Alacaklar Bankalardaki
Ticari Diger
31.12.2024 Alacaklar Alacak%ar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski

(A+B+C+D) @ 49.848.940 1.199.436 423.236 --
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi 44.864.046 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhiklarin net defter degeri 49.848.940 1.199.436 423.236 --
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliiiine ugramanus -- -- -- --
varliklarm net defter degeri @
- Teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi -- -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 71.467 -- -- --
- Deger diigiikliigii (-) (71.467) -- -- --

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar®
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel ytikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
dagilim asagidaki gibidir:

31.12.2025
S6zlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil Syilve
vadeler Defter Degeri | (=I+1I+II+IV) kisa (I) arasi (II) arasi (II1) | sonrasi (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 35.080.243 35.080.243 35.080.243 - -- -
Ticari Borglar 32.737.937 32.737.937 32.737.937 -- -- --
Diger Borglar 2.342.306 2.342.306 2.342.306 -- - --
31.12.2024
S6zlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil Syil ve
vadeler Defter Degeri | (=I+II+II+IV) kisa (I) aras1 (II) arasi (II) | sonras1 (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.299.177 2.299.177 2.299.177 - -- -
Ticari Borglar 2.299.177 2.299.177 2.299.177 - -- --
Diger Borglar - - - - - -
Piyasa Riski
Faiz Orant Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve ytikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliilikklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismm piyasada
gecerli olan faiz oranlarma dayanmaktadir. Bundan dolayr Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz
oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket’in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan
piyasa riskinden etkilenmesi Oncelikli olarak bor¢ yiikiimliilikkleriyle iligkilidir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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NEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini
korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara ddenen temettii tutarm degistirebilir, sermayeyi
ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarim satabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan

(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglart igerir) diistilmesiyle hesaplanur.

31.12.2025  31.12.2024

Toplam borglar 88.506.048  23.605.362
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (25.987.766) (845.913)
Net borg¢ 62.518.282  22.759.449
Toplam 6zsermaye 324.567.693  269.481.963
Toplam sermaye 387.085.975 292.241.412
Bor¢/sermaye orani 0,16 0,08
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esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31.12.2025

TL Karsihg

ABD Dolan

Avro lIngiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varlhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yukiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dig1 Tiirev araglarin Net
Varlik/(Yiikiimliliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk
/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. fhracat

24, ithalat

3.177.478

3.177.478

3.177.478

3.177.478
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

31.12.2024 TL Karsihg1 ABD Dolar Avro_ingiliz Sterlini

1. Ticari alacaklar -- -- - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 80.343 1.740 -- --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
3. Diger -- -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 80.343 1.740 -- --

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 80.343 1.740 — -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) -- -- - -
14. Ticari Borglar -- -- - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) -- - - -
19. Bilango dig1 Tiirev araglarin Net

Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -- - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 80.343 1.740 - —
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk

/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 80.343 1.740 -- --
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- - - -
23. fhracat - - - -
24. ithalat - - - -
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NOT 26 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.
Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansittigi ongdriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu ongoriilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk maliyetine eklenir. Sirket’in cari ve 6nceki donemlerde banka kredileri dahil herhangi bir
finansal borcu bulunmamaktadir.

31.12.2025

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Mliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar

31.12.2024

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Miskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Miskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar

Krediler ve Alacaklar (Nakit ve

itfa Edilmis Degerinden Gosterilen

Nakit Benzerleri Dahil) Finansal Yiikiimliiliikler Defter Degeri

124.451.010 124.451.010

25.987.766 25.987.766

94.429.877 94.429.877

4.033.367 4.033.367

38.702.311 38.702.311

32.737.937 32.737.937

5.964.374 5.964.374

Krediler ve Alacaklar (Nakit ve itfa Edilmis Degerinden Gosterilen Defter Dederi
Nakit Benzerleri Dahil) Finansal Yiikiimliiliikler g

51.634.164 51.634.164

845913 845913

49.588.815 49.588.815

1.199.436 1.199.436

7.259.236 7.259.236

3.997.182 3.997.182

3.262.054 3.262.054
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NOT 27 - PARASAL POZISYON KAZANC/KAYIPLARI

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla parasal pozisyon kazang/kayip

dokiimii agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Parasal olmayan kalemler 31.12.2025 31.12.2024
Gegmis yil karlarinin diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kazang (29.568.868) (1.708.583)
Sermayenin diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kayip (33.091.788)  (43.097.861)
Maddi duran varliklarin diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kazang 5.888.251 760.956
Sermayenin yedekleri diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kayip (940.665) (1.194.081)
Maddi olmayan duran varliklarin diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kazang 62.064 (29.325)
Diger duran varliklarin diizeltilmesinden kaynaklanan parasal kazang 157.061 780
Finansal durum tablosu kalemleri (57.493.945)  (45.268.114)

Hasilat (59.885.356)  (75.744.198)
Satiglarin Maliyeti 854.176 1.196.403
Genel Yonetim Giderleri 42.078.787 37.531.975
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (1.676.533) (446.173)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 649.038 2.408.377
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (11.784.746) (8.717.768)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 16.910.444 19.365.999
Vergi Giderleri 422.426 17.390
Kar veya zarar tablosu kalemleri (12.431.764) (24.387.995)
Net parasal pozisyon kazang / (kayiplari) (69.925.709)  (69.656.109)

NOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2024: Bulunmamaktadir).
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