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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Founders Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik de@eri degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile 6nemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim énemli yonleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yuratiimustlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK’ya uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gorlisimuzu igceren bir bagimsiz denetgi raporu duizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yr(tilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim stresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goristimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etk hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Trk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'inci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca, Fon'un 01
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu fon ig

tizGgunin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can CARPATAN'dIr.

istanbul, 31 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

- - s ‘-\"
o
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Yunus Can CARPATAN
Sorumlu Denetgi
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ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU ......oooveeereseseeseecovasssesssseeessssssssssssssssssssssssseesssssssssssssssssssssssseseeesssssssssssssssssssssseeeeen 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......vovoveveveveveveseeenesssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseeee 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU.....oooooocecececeovveveeeeeessesssssssesossssseeeensessssssssssnnnnnes 3
NAKIT AKIS TABLOSU .....cooooovvoveveeeeeeeesesssssssssasssssssseesssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssseseessssssssssssssssssssssssseeeen 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR ....ooorvvveerrmineeeeesssnsesesssesssssesssssssssssessssssssssessssenes 5-29



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _
INVEO PORTFOY YONETIMi A.§. FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ .
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Dipnot CariDonem  Onceki Donem
VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 93.731 29.740.746
Finansal Varliklar 19 3.895.984.969 1.745.055.040
TOPLAM VARLIKLAR (A) 3.896.078.700  1.774.795.786
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 5 405.274 2.491.914
TOPLAM YUKUMLULUKLER
(TOPLAM DEGERI HARIG) (B) 405.274 2.491.914
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 3.895.673.426 1.772.303.872

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

INVEO PORTFOY YONETIMi A.S. FOUNDERS GiRiSiIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmistir)

CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 12 41.146 66
Temetti Gelirleri 12 465.989.821 -
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iligkin Gergeklesmis Kar 12 (20.748.962) 3.019.795
Finansal Varlik ve Yikiimlliklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 2.145.744.051 664.636.199
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 256.129 302.925.578
Esas Faaliyet Gelirleri 2.591.282.185 970.581.638
Yonetim Q_cretleri 8 (4.827.329) (6.877.206)
Saklama Ucretleri 8 (1.499.598) (915.032)
Kurul Ucretleri 8 (369.316) (251.415)
Denetim Ucretleri i 8 (198.253) (138.890)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (45.521) (20.108)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (77.329) (281.996.131)
Esas Faaliyet Giderleri (7.017.346) (290.198.782)
Esas Faaliyet Kari 2.584.264.839 680.382.856
Finansman Giderleri 14 - -
Net Donem Kari (A) 2.584.264.839 680.382.856
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 15 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 15 -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 2.584.264.839 680.382.856

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _
INVEO PORTFQOY YONETIMi A.§. FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmigtir)

CariDonem Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (1 Ocak) 10 1.772.303.872  1.091.921.016
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 2.584.264.839 680.382.856
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (460.895.285) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (31 Aralik) 10 3.895.673.426  1.772.303.872

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _
INVEO PORTFQOY YONETIMi A.§. FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS .
1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem

1 Ocak-
31 Aralik 2025

Onceki Donem

1 Ocak-
31 Aralik 2024

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Net D6nem Kari 2.584.264.839 680.382.856

Net Donem Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (2.146.041.326) (967.561.843)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (41.146) (66)
Gergede Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 12 (2.145.744.051) (664.636.199)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 12 (256.129) (302.925.578)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.016.389) 308.157.286
Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler (2.086.640) 1.831.959
isletme Sermayesinden Gergeklesen Diger Artis (Azaligla) llgili

Diizeltmeler (4.929.749) 306.325.327

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 41.146 66
Alinan Temettu 12 - -
Alinan Faiz 12 41.146 66

Toplam 431.248.270 20.978.365

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Katilma Payi Iadeleri Igin Odenen Nakit 10 (460.895.285)

Toplam . (460.895.285)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net (Azalis) Artis (A+B) . _ (29.647.015) 20.978.365

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net (Azalig) Artig (A+B+C) (29.647.015) 20.978.365

D. DONEM BAS$I NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 21 29.740.746 8.762.381

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 21 93.731 29.740.746

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _
INVEO PORTFQOY YONETIMi A.§. FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi§ o
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci ve 54lincli maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizilk hikiimlerine gore yonetiimek (izere nitelikli yatinmcilardan katilma paylari karsihi§i toplanacak
nakit ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasas! araglarindan olusturulan portféyi isletmek amaciyla Inveo Portfdy Yonetimi A.S.Dérdiincii Fintech
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 22/12/2024 tarih ve E-12233903-320.04-47128 sayili izin dogrultusunda Fon’un
unvani Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Codeway Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan izin dogrultusunda Fon’un unvani Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Founders Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Kurucu (*)

Inveo Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi _
Pasco Plaza, Altaygesme, Camli Sk No: 21 Kat: 10, 34843 Maltepe/Istanbul

Yonetici (*)

Inveo Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi _
Pasco Plaza, Altaygesme, Camli Sk No: 21 Kat: 10, 34843 Maltepe/Istanbul

(*) Kartal 5.Noterligi'nin 20 Ekim 2025 tarih 17297 Sayili 97 Sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca Sirket'in adresi

Esentepe Mah. Biyikdere Cad. Metrocity No: 171A ic Kapi No:165 Sisli/ istanbul adresinden, Altaycesme Mah. Camli
Sok. Pasco Plaza No:21 I¢ Kapi No:39 Maltepe/Istanbul adresine tasinmistir.

Saklayici Kurulus:

Denizbank A.$S. '
Bliylkdere Cad. No:141 34394 Esentepe/ISTANBUL

Fon siiresi:
Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildir. Bu siire ilk katilma payi satisi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2

(iki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iligkin aciklamalara bu ictizigin 15. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

Katilma belgesi, 31 Aralik 2025 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve dolagimdaki pay
sayisl

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon Toplam Degeri (TL) 3.895.673.426 1772.303.872
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 986.857.157 986.857.157
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 3,947556 1,795907

Cikarilmig katilma belgesi sayisi ve dénem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Dénem basgi, 1 Ocak (Adet) 986.857.157 986.857.157
Satilan pay sayisi - -
Geri donen pay sayisi (-) - -
Doénem sonu, 31 Aralik (Adet) 986.857.157 986.857.157




INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi _
INVEO PORTFQOY YONETIMi A.§. FOUNDERS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi§ o
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)
Yatirim Politikasi
Fon ydnetimi, yatirim yapacag! menkul kiymetlerin segimini izahnamelerinde belirtilen asagidaki esaslar dahilinde yapar.

Fon, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirimcilardan katiima payi karsiliinda toplanan
para ya da istirak paylari ile pay sahipleri hesabina ve inancli milkiyet esaslarina gore, 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi
Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Tebliginde (Teblig) belirtilen varlik ve iglemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan ve tlzel kisiligi bulunmayan mal varligidir. Bununla birlikte, Fon, tapuya tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak tzere her tirlu sicil islemleri ile ortagi olacag! anonim ortakliklarin kurulug, sermaye artirimi veya pay
devri islemleri dahil her tlr ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak tlizel kisiligi haiz addolunur.

Fon'un yatinm stratejisine, yatirim sinirlamalari ve risklerine, portfdyiin yonetimine ve saklanmasina, fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katiima payr sahiplerine aktariimasina, fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara bildirimine, katilma paylarinin alim satimina, varsa pay gruplarinin hak ve yikimillklerine,
portfoyiin dederlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans Ucretinin fondan veya katilma payi sahiplerinden
tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayriima sartlarina, fon katilma paylarinin fona iadesinin nakdi veya
istirak pay! devri yoluyla yapilip yapilmayacagina, fon toplam gider oranina ve yonetim icretine, birim pay degerinden
farkli bir fiyat Uzerinden katima payr alim satimi yapilmasinin mimkin olmasi halinde séz konusu fiyatin
hesaplanmasina ve uygulanmasina, nitelikli yatirnmcilar arasindaki katiima payi devirlerine, kaynak taahhtlerinin tutar ve
6denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirler ile kaynak taahhldi Odemelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel de§erleme raporu
hazirlatilacaksa buna iliskin esaslara, denklestirmeye, yatirmcinin bilgilendirilmesine, sézlesmede degisiklik yapiimasina
ve yapllan degisikliklerin yatinmcilara duyurulmasina iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye sekline fon ihrag
sOzlesmesinde yer verilmektedir.

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak ginliik fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z konusu fiyat Gizerinden Fon’a iligkin alim-
satim iglemi gerceklestirimez.

Yonetici, Fon adina portfdy icin yapilan bir alim satim igleminden dolayi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is glni i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirmcilara bildirilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden gtincli ayin
sonunda aglklanan Teblig'in 19'uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindi§i tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler 7 hesap dénemini takip eden 30 glin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

BiAS'ta islem goren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapiimasi zorunludur. Fon adina katilma paylarinin alim
satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasndan ayni gin valérii ile ayni giin valérli islem saatleri disinda Fon
portfdyiine alim veya Fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici'nin, Fon portfdyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden
miisteri numarasiyla BiAS'ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (DEVAMI)

Yatiim Politikasi (Devami)

Herhangi bir sekilde Yéneticinin kendisine veya (giinci kisilere cikar saglamak amaciyla Fon portféylinde bulunan
varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon
adina yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel

kararlarina uyulur.

Kurucu ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gdrevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler,
bu bilgileri kendileri veya lglincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Fon yo6netim licretleri

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin yillik yaklasik 7.090.125 TL olusan bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir. Bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir..

Denetim iicretleri

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu
tarafindan degil Fon’'un mal varligindan giinllik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

21.  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ytrirlige girmis
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari,
Trkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43

sayili biilteninde agiklanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetier (zerinden
hazirlanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
21. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlari (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz alis kurundan Tirk lirasina gevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlamistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Fonun mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas! _
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei Igletmenin Igtirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadi§inda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belilemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama

dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmei igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilagtirmal Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinmc isletmenin lstirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Badli Elektrie Dayanan Sézlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina fliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

TFRS 17 - Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikumluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde él¢limesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlegsmeleri igin
daha dizenli bir élglim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayal bir
muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktr.

S06z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha dnce TFRS 9un siniflandirma ve 6lglim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek Uzere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

S0z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve élgiimine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikimliliiklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini
acikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yikdmldliklerin sona erme tarihinden once finansal tablo digi birakimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin sozlesmeye bagl nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz
sorumluluk dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hikumler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans
veren sOzlesmesel hikimler iceren finansal varlik ve yukimlGlukler ile gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak élgllen ézkaynada dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yurtirlige girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri erken uygulamasi ve
diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkindtr. Yeni hikimler, gecmis yillar karlari (zararlari) kaleminin acilig
bakiyesinde dlzeltme yapilmak suretiyle geriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Agustos 2025'te “Dogaya Bagli Elektrije Dayanan Sozlesmeler’ degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin)
yayimlamigtir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yonelik hikimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu
tir sézlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan
anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim
hikimleriyle ilgili olarak yapilan agikiga kavusturmalar geriye donik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine
ileriye yonelik uygulanir.

S8z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni htikimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica
yonetim tarafindan belirlenmis performans dlgitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal
tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan isleviere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristiriimasina
yonelik yeni hikumler getirmektedir.

TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinde yurirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
dontik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Baglh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin
Yillik lyilesmeler ve Degisiklikler

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve sunum hikimlerini
uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS 19'u
uygulamay! secen kapsam dahilindeki isletmelerin dider TFRS'lerdeki agiklama hikimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde TFRS'lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19'u uygulamay segebilecekdir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yirirlige girmekle birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama doéneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali dénem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRSlere lligkin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te TFRS'lere iligkin Yillik lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri igerecek sekilde
yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS'leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki
korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizigin yaratacagi muhtemel karigikigin ortadan
kaldirimasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans eklenmistir.
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2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Baglh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin
Yillik lyilesmeler ve Degisiklikler (Devami)

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yikimltlugtntn kiraci tarafindan finansal tablo digi birakilmasi ile iglem fiyati:
Kiraci agisindan kira yUkimliligu ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo disi birakma
hikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecedini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline
yapilan referansin kaldirimasi amaciyla TFRS 9'da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha &nceki degisikliklerle “maliyet ydntemi” ifadesinin
kaldirimasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.3 Karsilagtirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan gikarilan
prensipler ve sartlara, ydrUrlkteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un finansal tablolari dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2024
hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek gérildugu takdirde cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk sadlanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlGlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlllUkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimldliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gésterilirler.

2.5 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye

déniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolarinda yeniden
duzenlenir.

Fon'un cari dénemde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile
olglilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varliin tam olarak net buglinki degerine
indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Uriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercegde uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri givenilir olarak
dlglilemediginde maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dstklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikarilmasi ya da deger disukligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.
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Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (Devami)

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un
temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degeri ifade edildi§i para birimi (zerinden belilenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlar, dier kapsamli gelir icinde
muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda degder dustikligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger dlsukligune ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger diisikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger dlisukIigu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar icin deder dustkIligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal varliklarda, deder disuklugu
dogrudan ilgili finansal varli§in kayitl degerinden disullr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar
karsilik hesabindan distlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disukiigu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig
deder dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deder diisukligi zarari, deder disukligintn iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger distkligu hicbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacad! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger duistkIigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
kar pay1 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élgllen finansal
varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar (Devami)

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yéntemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dugsuklugi Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gstergenin bulunmasi
durumunda deger distkligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin de@er distklugi tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buguinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger disiklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
dusUkIligu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger duslklGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Gnceden muhasebelestirilen deger dlistikligi zarari, deger dustkIigunin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distkligu higbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa
edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisikligi sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal ylkumldllkler

Fon'un finansal yikumlilikleri ve ézkaynak araglari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tim borglari disUldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme ézkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikimlilikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yUkimlllkler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlGlukler veya diger finansal
yikimldlikler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimltlikler

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimlilukler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal ylikiimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yiikimliltkler

Diger finansal ylkiimltilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yukimillilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimldligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligin net
bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildi§i tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal
varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz alis kurundan Tirk lirasina gevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile
konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanclari Uzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére dederlenmesi sonucunda ortaya
cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile fonun diger
islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinli degeri (alis bedeli ve
satis ginine kadar olusan deger artis veya azalislar toplami) dzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg
kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir deder olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini dederi arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikimluliklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yikimlllklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla acik olan
pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirimektedir. ilgili teminat tutari
ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul
kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatinm fonlari harig) portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu
Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna ediimis portfdy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’lincti maddesi uyarinca
ayri bir tevkifat yapilmayacag! belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde yer alan baz
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari
Uzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak
Uzere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

3 Haziran 2020 tarih ve 31144 Sayili Resmi Gazete'de 2604 sayili Cumhurbaskani Karari yayinlanmis olup; Serbest
(Déviz) Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden ylzde 0 olarak uygulanan stopaj orani ylizde 15'e gikariimigtir.
Karar, ilgili tarihte yGrarlige girmis olup, 3 Haziran 2020 itibariyla fonlarda glinlik olarak olusacak TL bazli deder artisi
tzerinden karsilik ayrilmaya baslanmistir. Yine fon portfdylinde olusacak deger kayiplarinda ise mahsuplagma yapilacak
ve her sene sonunda netlestirilen tutar tizerinden, fondan vergi ddemesi gergeklestirilecektir.

Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Takas alacaklari /borglari

“Takas alacaklarn” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden &nceki iki is ginlinde sattigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklari /borglari (Devami)

“Takas borglar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is giniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan
borglar bulunmaktadir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis
guni degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlarl” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari de@er artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimlliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. Bununla
birlikte, fon yénetim iicreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Hasilat

Faiz gelirleri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin givenilir bir bigimde
olglilmesi mimkiin oldugu stirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden
alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri

Temetti gelirleri ilgili temettliy alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri iizerinde glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip

satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina
béliinerek belirlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlaligin bulundugu, bu yikimldligin
yerine getiriimesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu
yikdmldlik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebildi§i durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu
yikamldlik tutan kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yikimlGlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldudu tarihte finansal tablolara alinir.

iligkili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan ve/veya dolayl
sermaye filiskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey yonetimi ve Yénetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgundi itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
guntindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak tzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler dederleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin
tliri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfy Degerleme Esaslari (Devami)

ix) (vii) ve (viii) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir. - Fonun
diger varlik ve ylkimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun
yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesi ile bulunur.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliml olarak kabul edilmekte olup bdliimlere gore raporlama
uygulanmamaktadir.

NOT 4 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi agagida agiklanmistir.
31 Aralik 2025

iligkili taraflara borglar 31 Aralik 2024

Inveo Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (Fon Yénetim Ucreti) (Dipnot 5) - 2.269.168
Toplam - 2.269.168

1 Ocak- 1 Ocak-
iligkili Taraflar ile Yapilan islemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Inveo Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (Fon Yénetim Giderleri) (Dipnot 8) (4.827.329) (6.877.206)
Toplam (4.827.329) (6.877.206)

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla alacak ve borglarin detayi asagidaki gibidir:

Diger Borglar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kayda Alma Ucreti 194.784 -
Saklama Komisyonlari 138.495 81.680
Denetim Ucreti 69.937 51.624
Yénetim Ucreti - 2.269.168
Diger 2.058 89.442
Toplam 405.274 2.491.914

NOT 6 - BORGLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un (31 Aralik 2024:Bulunmamaktadir.) ViOB nakit teminati bulunmamaktadir.
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NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Yonetim chetleri (Dipnot 4) (4.827.329) (6.877.206)
Saklama Ucretleri (1.499.598) (915.032)
Kurul Ucretleri (369.316) (251.415)
Denetim Ucretleri i (198.253) (138.890)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (45.521) (20.108)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (77.329) (281.996.131)
Toplam (7.017.346) (290.198.782)

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin licretler:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim (creti (*) 61.000

57.500

Toplam 61.000

57.500

(*) Tutalar KDV hari¢ tutulmustur.
NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan tutardir. Bir
payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta geri alinan belgeler ise alis tutarlari

esas alinarak bu hesaptan distimektedir.
Fon Toplam Deger

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Tutar Oran(%) Tutar Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 3.895.984.969 100,00% 1.745.055.040 100,00%
B- Hazir Degerler (+) 93.731 0,00% - 0,00%
C-Alacaklar (+) - 0,00% - 0,00%
D- Diger Varliklar (+) - 0,00% - 0,00%
E- Borglar(-) (405.274) (0,00%) 2.491.914 0,00%
Fon Toplam Degeri 3.895.673.426 100,00% 1.742.563.126 100,00%
Katilma Belgeleri Hareketleri
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Adet Adet
Dénem basl, 1 Ocak 986.857.157 986.857.157
Satislar (+) - -
Geri Aliglar (-) - -
Dénem sonu, 31 Aralik 986.857.157 986.857.157
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NOT 10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)

1.772.303.872

1.091.921.016

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.584.264.839 680.382.856
Katilma Payi ihrag Tutari (+) - -
Katilma Payi iade Tutari (-) (460.895.285) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 3.895.673.426 1.772.303.872

NOT 11- FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.895.673.426 1.772.303.872
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.895.673.426 1.772.303.872
NOT 12 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 41.146 66
Temettu Gelirleri 465.989.821 -
Finansal Varlik Ve Yiikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar (20.748.962) 3.019.795
Finansal Varlik Ve Yikimldliklere iligkin Gergeklesmemig Kar 2.145.744.051 664.636.199
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 256.129 302.925.578
Toplam 2.591.282.185 970.581.638
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger 256.129 302.925.578
Toplam 256.129 302.925.578
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
i} 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 77.330 12.624
Tescil ve ilan Gideri - 21.190
Diger - 281.962.318
Toplam 77.330 281.996.132

NOT 14- FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2024

: Bulunmamaktadir).
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NOT 15- DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
NOT 16 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci Para Varlik

Dipnot 19'da Kur Riski Bélimi'nde detayl agiklanmigtir.

Yabanci Para Yiikiimliiliik

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2024 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Blyik ve Orta Boy
isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS
29") Standart'inin uygulanip uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS
29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak
kendi alanlarinda diizenleme ve denetieme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki
hikimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki dngériilenden farkli gegis tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru
yayinlanmistir. SPK Kurul Karar Organr'nin 7 Mart 2025 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk
enflasyona gegiste yatirm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2025 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikumler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar
cercevesinde 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon muhasebesi uygulamasi
yapilmamigtir

NOT 18 - TUREV ARAGLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 19- FINANSAL ARAGLAR

Finansal varliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Girisim Sermayesi Yatirimlari 3.894.792.928 1.745.055.040
Mevduat 334.347 -
Yatirim Fonu 857.694 -
Toplam 3.895.984.969 1.745.055.040
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

31 Aralik 2025

Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Girisim Sermayesi is Ortakliklari 1.084.076.069 3.894.792.928
Mevduat 9.637.445 334.347
Yatirim Fonu 457.829 857.694
Toplam 1.094.171.343 3.895.984.969
31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger

Girisim Sermayesi Yatirim Hareketleri

1.084.076.069

1.745.055.040

Toplam

1.084.076.069

1.745.055.040

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu'nda sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercede uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin
kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayiimistir

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimllUkler, birbirinin ayni varlik ve yakimlGlUkler igin aktif piyasada islem géren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve ylkimliiliiklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir;

Finansal Varliklar

31 Aralik 2025

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari - - 3.894.792.928 3.894.792.928
Mevduat 334.347 - - 334.347
Yatirim Fonu 857.694 - - 857.694
Toplam 1.192.041 - 3.894.792.928  3.895.984.969
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari - 1.745.055.040  1.745.055.040
Toplam - 1.745.055.040  1.745.055.040

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi

Faiz riski

Faiz orani riski piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon’un faize duyarli finansal varliklarinin
nakit akislarinda veya gergede uygun deg@erinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un
finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir). Fon'un faize
duyarlilig finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir.

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacadi hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlGligund yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir

kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi
yatinmlardan kaynaklanmaktadir.
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar  Diger Alacaklar
. . B Tipi
lligkili Diger Iligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar (*) Mevduat Varliklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 3.895.984.969 93.731 -
- Azami teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -- -- - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger distiikligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - -~ 3.895.984.969 93.731 -

B. Vadesi gegmis ancak deger disikligtine ugramamig varliklarin net kayitl degeri - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger disikligune ugrayan varliklarin riskin net kayith degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger disukliagu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger diisUkIugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar

. . B Tipi

lligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Likit

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar  Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.745.055.040 41.410 -
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - - 1.745.055.040 41.410 -

B. Vadesi gecmis ancak deder distkligune ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger distklugine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gecmis (brit kayith degeri)
- Deger diisuklagu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (brit kayith degeri)
- Deger disuklugi (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dig! kredi riski igeren unsurlar
E. Bilango disI kredi riski iceren unsurlar
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NOT 19- FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Kur Riski

Kurlardaki degisimin fon portfdylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislar veya

gercege uygun degerinde yaratacag! dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un yabanci para varlik ve yikimliligd bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

Likidite risk yonetimi

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili yiktumlaltiklerin
yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine bagl olarak gunliik nakit gikis riskine
maruzdur. Fon'un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan
olusmaktadir. Fon'un finansal yUkimliliklerinin s6zlesme siirelerine gére kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki

gibidir:
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5yil  yildan
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasi uzun
31 Aralik 2025 Degeri (=1HIHI+IV) kisa (1) arasi (ll) (1) (V)
Turev Olmayan Finansal 405.274 405.274 405274 . e
Yiikiimluliikler
Diger borglar 405.274 405.274  405.274 - - -
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-5y1l  yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasi  uzun
31 Aralik 2024 Degeri (=1+IHII+HIV) kisa (1) arasi (Il) (1 (V)
Turev Olmayan Finansal 2.491.914 2491914 2491914 - : :
Yukiimliiliikler
Diger borglar 222.746 222.746  222.746 - - -
lligkili tarafa borglar 2.269.168 2.269.168 2.269.168

Yogunlagma Riski

Fon i¢ tliziglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak Uzere, fona alinacak
menkul kiymetlerin fon portfoylne orani islemleri mevzuata, i tlizlik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk

arz etmektedir.

NOT 20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

NOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 93.731 29.740.746
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 93.731 29.740.746
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 93.731 29.740.746
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NOT 21 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Vadeli Mevduat 4 -
Vadesiz Mevduat 93.727 29.740.746
Toplam 93.731 29.740.746

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024

Bulunmamaktadir).

NOT 22- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER DEGI$iM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Dipnot 10°da sunulmustur.

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLGUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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