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çoğaltılması yasaktır. Tüm hakları saklıdır. Tüm bilgiler JCR Eurasia Rating'in güvenilir olduğuna inandığı kaynaklardan ve Şirket tarafından sağlanan bilgi / açıklamalardan alınmıştır. Ancak, JCR 

Eurasia Rating bu bilgilerin gerçekliğini, doğruluğunu ve yeterliliğini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve ihraççının kredibilitesine ilişkin objektif ve bağımsız 

görüşlerdir ve herhangi bir menkul kıymetin alınması, elde tutulması veya satılması veya tahvil çıkarılması için bir yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Bu derecelendirme raporu, SPK 

(Sermaye Piyasası Kurulu), BDDK (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu) tarafından tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararası kabul görmüş derecelendirme ilke ve yönergeleri 
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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

‘Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Mühendislik A.Ş.’ JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Tasarım ve mühendislik projelerinde EPC-F (Mühendislik, Tedarik, Kurulum-Finansman) sözleşmelerinin katkısıyla 2025 yılında gelir artışının bir 

ölçüde sürdürülmüş olması, 

• Ortaklardan sağlanan fonlama ile birlikte alınan avansların projelerin nakit akış yönetimini belirli ölçüde desteklemesi, 

• Ar-Ge faaliyetlerinin operasyonel süreçlere ve şirket tanınırlığına katkısı, 

• Döviz cinsinden sözleşmelerin yabancı para yükümlülüklere karşı belirli bir ölçüde doğal korunma sağlıyor olması, 

• Artan TL bazlı girdi maliyetlerin fiyatlara tam olarak yansıtılamaması ve finansman giderlerindeki belirgin artış nedeniyle 2025 yılında FAVÖK 

üretimindeki keskin zayıflama ve gerçekleşen net zarar,  

• Artan net finansal borçluluk nedeniyle kaldıraç ve karşılama oranlarında önemli bozulma yaşanması ve kısa vadeli ağırlıklı fonlama yapısından 

kaynaklanan likidite baskısı, 

• Büyüyen aktif toplamı ve dönem zararı nedeniyle 2025 yıl sonu itibarıyla özkaynak katkısında gerçekleşen azalma, 

• Devam eden yatırım harcamaları nedeniyle faaliyetlerden serbest nakit akıştaki kayda değer negatif seviyenin 2025 mali yıl sonu finansallarında 

da devam etmiş olması, 

• Düşük seviyedeki şüpheli alacak oranı alacak kalitesini desteklemesine rağmen, devam eden projelerdeki ülke yoğunlaşma riski, 

• Dünya Bankası finansmanlı projelerden süreli şartlı men edilme kararının, önümüzdeki dönemlerde çok taraflı finansmanlı ihalelere katılımı 

kısıtlayabilecek olması, 

• Faaliyetlerin önemli bir bölümünü oluşturan yurt dışı operasyonlarda karşılaşılabilecek coğrafi, politik ve operasyonel riskler, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir belirsizlik 

yaratıyor olması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında ‘Kontrolmatik Teknoloji Enerji Ve Mühendislik A.Ş.’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 

‘BBB (tr)’ seviyesinden ‘BB (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine 

aşağıda yer verilmiştir. 

 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Durağan)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Durağan) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Durağan) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : B+ / (Durağan) 

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : BB (tr) / (Durağan) 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : J3 (tr) / (Durağan)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para İhraç Notu : B+ / (Durağan) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para İhraç Notu  : B+ / (Durağan) 

  

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif ve bağımsız görüşler 

olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Derecelendirme 

raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik 

tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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