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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfoy Teknoloji Serbest Fon
(Eski Unvam: Fiba Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest Fon)
Kurucu (Fiba Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Teknoloji Serbest Fon’un (“Fon”)’un (Eski Unvani: Fiba Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest Fon)
31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig (I1I-14.2) (“Teblig”) ¢er¢evesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini iceren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fiba Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul gilivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir
yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ytiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Y onetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasin1 kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini iist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve
-varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Clineyt Morgul’dur.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt Morgul, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 12.659.773 5.129.478
Ters Repo Alacaklart 6 20.041.556 1.002.677
Diger Alacaklar 6 810 810
Finansal Varliklar 16 180.478.144 85.860.753
Toplam Varhklar 213.180.283 91.993.718
Yukumldlukler

Diger Borglar 6 786.990 366.144
Toplam Yukumlulukler 786.990 366.144
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 212.393.293 91.627.574

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 7.014.474 1.743.132
Temettu Gelirleri 12 1.459.224 1.256.568
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 12 36.669.523 2.535.254
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerg¢eklesmemis Kar/(Zarar) 12 6.358.382 16.445.681
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 87.531 802
Esas Faaliyet Gelirleri 51.589.134 21.981.437
Yonetim Ucreti 8 (2.921.946) (1.390.329)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (263.413) (195.215)
Saklama Ucretleri 8 (353.576) (226.121)
Kurul Ucretleri 8 (27.732) (16.492)
Denetim Ucretleri 8 (31.120) (30.321)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (68.770) (1.772.132)
Esas Faaliyet Gideri (3.666.557) (3.630.610)
Esas Faaliyet Kari 47.922.577 18.350.827

Finansman Giderleri

Donem Net Kari 47.922.577 18.350.827

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir - -

Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 47.922.577 18.350.827

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 91.627.574 65.446.391
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 47.922.577 18.350.827
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 171.239.247 17.259.539
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (98.396.105) (9.429.183)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 212.393.293 91.627.574

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (65.306.740) (5.418.361)
Donem Net Kar1/ Zarari 47.922.577 18.350.827
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (14.832.080) (19.445.381)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (7.014.474) (1.743.132)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler 12 (7.817.606) (17.702.249)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (106.877.042) (7.321.241)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (19.038.879) (1.003.477)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 420.846 238.473
Is!.etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalislarla Ilgili (88.259.009) (6.556.237)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (73.786.545) (8.415.795)
Alinan Faiz 12 7.020.581 1.740.866
Alinan Kar Paylari 12 1.459.224 1.256.568
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 72.843.142 7.830.356
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 10 171.239.247 17.259.539
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (98.396.105) (9.429.183)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 7 536.402 9 411.095
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS oo e
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 7.536.402 2.411.995
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 5.123.371 2.711.376
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 12.659.773 5.123.371

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 884514 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Fiba Portfoy Rota Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 23.10.2020 tarihinde onaylanmistir. Fon unvani 19.01.2023 tarihinden itibaren Fiba
Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest Fon olarak degistirilmistir. Fon unvan1 23.06.2025 tarihinden itibaren Fiba
Portfoy Teknoloji Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca Fon Portfoyii, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon ictiiziigli hiikiimlerine uygun olarak yonetilir. Fon, ig tiiziik
hiikiimlerine goére yonetilmek Uzere halktan katilma paylar1 karsiligi toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyil isletmek amaciyla kurulmustur.

Fon Kurucusu ve Saklayici Kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adres: Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:47/6 Casper Plaza 34771 Umraniye Istanbul

Saklavici1 Kurumlar:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Merkez Adres: Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 Sisli / 34394 Sisli/Istanbul

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) '
Merkez Adres: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Aracil Kurum:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Merkez Adres: Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul
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FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 30 Aralik 2020 tarihinde halka arz edilmis olup, siiresiz olarak kurulmus olup, altinc1 yilindadir.

Fon Portféylunin Yo6netimi:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yoOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin icttiziik ve izahname hukimlerine uygun olarak ydritilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketi Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar g¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi asagida yer almaktadir:

Yabanci sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci
ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araglari, fon toplam degerinin %801 ve fazlas1 olamaz.

TL ve doviz cinsi varlik ve islemler i¢inde ayrica varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, yapilandirilmis yatirnm araglari,
sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatirim
fonu katilma paylari, yatirim ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali borsada islem

goren veya tezgah st tiirev islemler yapilabilir.

Fon Giderleri:

Fonun Yénetim Ucreti orani
Yonetim Ucreti Oram (Giinliik) (%) 0,006986 ve Yonetim Ucreti Oram (Y1llik) (%) 2,55°tir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasin karar
verilmistir.
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FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 18 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi1 gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili Kkarari ile “Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihrageilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karari uyarinca ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmn, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 16 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk
lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe

hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari1 yeniden diizenlenmektedir.
Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin bagligi,

muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigs,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

mUmkun oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig1 agiklanmalidir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanag1 mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolariin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iligkin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin
Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-
64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki
bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

* elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmas1 ve acikliga kavusturulmasi;

* nakit akiglari degistirebilecek soézlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi1 araglar gibi); ve

+ gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklan diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmigtir:

« TFRS 1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akisg Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'igletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik tiretiminin kaynagiin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta
bulunan sozlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur gevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
icin uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine gevirmesi durumunda; veya

»  Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanct
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmas1 ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha agik bir temel
saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlar
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin &rnekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini géstermektedir; ancak
bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya
bu yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gegis
hiikkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklart TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik
tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibartyla bu 6rneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarim sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve
ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:

* degisikliklerin niteligi,
* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
« planlanan ilk uygulama tarihi ve
» asagidakilerden biri:
* TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin

finansal tablolar1 iizerindeki olas1 etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya
makul ol¢ude tahmin edilebilir bilgiler; veya
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» Dbu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligkin ¢aligmalar dahil

olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme

kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi hélinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi icin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve sz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin
aciklanmas1 uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lgiide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden dnce, Yénetim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

Cc. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimer sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya acgik aciklamalarda
bulunmus olmas1 halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarm bu
iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagli ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar1 ile finansal tablo
hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar saglayan baglh ortakliklar
icin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir baglh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

+ kamuya hesap verme yikiumliligiiniin bulunmamasi ve

* TFRS Muhasebe Standartlaria uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);
Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

Finansal Araglarin Simiflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.4. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siiflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlar1 islem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Gerg¢ege uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal bor¢lar
(Devam)

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri ilizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimliiliiklere iligskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk y6netim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siiflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger dlciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yoéntemleri kullanilmustir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler c¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir 6nceki seansin agirliklt
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa igslemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhiklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan d6viz kurlar1 kullanilarak; yabanct
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngoren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borg¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami yoOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 ydontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

21



FiBA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklari /bor¢lar:

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borg¢lardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla VIOP nakit teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplaria aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsaml1 gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon
Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi,
TPP, Borglanma Araglar;,VIOP), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, TPP, Borglanma
Araglar;, VIOP) ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, TPP, Bor¢lanma Araglar1,VIOP) aracilik
etmektedir.

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yuzbinde 0.8

3) Takasbank Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,2

4) VIOP Piyasas1 islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylar1 ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri (Devami)

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

3) Takasbank Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31

4) VIOP Piyasas1 islem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yizbinde 1,125

3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952

4) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 5

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettt geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon ybnetim Ucretleri

Yénetim Ucreti Orani (Giinliik) (%) 0,006986 ve Yonetim Ucreti Oran1 (Yillik) (%) 2,55’tir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her is giinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

(1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

(ili)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden ylikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igsletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve soz konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Mliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve ylkiimliliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlar hari¢) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi ongoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikras1 uyarinca, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar
iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’lincii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde
yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu bolge
Turkiye oldugundan 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un faaliyet boliimi bulunmamaktadir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim licreti) 455.998 140.963
Toplam 455.998 140.963

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak
Mligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim Ucreti) 2.921.946 1.390.329
Fibabanka A.S.- (Faiz Geliri, Fon yonetim Ucreti) 2
Toplam 2.921.946 1.390.331
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5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 1.927.561 4.858.754
Vadeli Mevduat (*) 478.010 2.390.603
Vadesiz Mevduat (Tiirk Lirasi) 16.063 9.773
Vadesiz Mevduat (Amerikan Dolar1) 1.432.981 2.458.378
Vadesiz Mevduat (Avro) 507

Borsa Para Piyasasi (*) 10.732.212 270.724

Toplam 12.659.773 5.129.478

*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduat ve borsa para piyasasi alacaklarinin faiz orani
%37,85 ile %38,00 arasinda olup, vadesi 2 Ocak 2026’tiir (31 Aralik 2024: Fon'un vadeli mevduat ve borsa
para piyasasi alacaklarinin faiz oran1 %46,50 ile %48,95 arasinda olup, vadesi 2 Ocak 2025’tiir).

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, borsa
para piyasasi alacaklari, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 12.659.773 5.129.478
Faiz reeskontlari (-) (6.107)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzeri 12.659.773 5.123.371

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger Alacaklar 810 810
Ters Repo Alacaklari 20.041.556 1.002.677
Toplam 20.042.366 1.003.487
Borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon Yonetim Ucreti 455.998 140.963
Fon Saklama Ucreti 13.051 6.119
Kurul Ucretleri 10.620 4,581
Denetim Ucreti 31.833 30.171
Fon Pay Geri Alim 250.222 159.813
Diger Borglar 25.266 24.497
Toplam 786.990 366.144
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri

sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VIOP teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden 4.231.515 TL teminat bulunmaktadir (31 Aralik

2024:128.000 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak

Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Yonetim Ucretleri (Not 4) (2.921.946) (1.390.329)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (195.215)
Saklama Ucretleri (226.121)
Kurul Ucretleri (16.492)
Denetim Ucretleri (30.321)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.772.132)
Toplam (3.666.557) (3.630.610)

31 Aralik 2025 ve 31 Arahik 2024 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde K'YD ticretleri,
Noter, Har¢ ve Tasdik Ucretleri, Vergi, Resim ve Harg iicretleri ve diger giderler bulunmaktadir.

9. DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

01 Ocak 01 Ocak
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) 91.627.574 65.446.391

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 47.922.577 18.350.827

Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 171.239.247 17.259.539

Katilma Pay1 lade Tutari (-) (98.396.105) (9.429.183)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 212.393.293 91.627.574
Birim Pay Deger:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) 212.393.293 91.627.574
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 57.547.703 37.312.297
Birim pay degeri (TL) 3,690735 2,455694

Katilma belgeleri hareketleri:

2025 2025 2024 2024
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 37.312.297 49.472.199 33.734.538 41.641.843
Satis 48.570.321 171.239.247 7.684.044 17.259.539
Geri Alis (28.334.915) (98.396.105) (4.106.285) (9.429.183)
31 Arahk 57.547.703 122.315.341 37.312.297 49.472.199

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 212.393.293 TL tutarindadir (31
Aralik 2024: 91.627.574 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
47.922.577 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 18.350.827 TL art1s).

11. FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 212.393.293 91.627.574
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 212.393.293 91.627.574
Fark - -
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12. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 7.014.474 1.743.132
Temetttl Gelirleri 1.459.224 1.256.568
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar | 36.669.523 2.535.254
Finansal Varhk. ve Yikiimliliiklere Iliskin 6.358.382 16.445.681
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 87.531 802
Toplam 51.589.134 21.981.437
13. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
15. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
16. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal Varhklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 180.478.144 85.860.753
Toplam 180.478.144 85.860.753

31 Arahk 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

Yatirim Fonlar (Yerli) 22.536.146 52.663.541 52.663.541
Yatirim Fonlar1 (Yabanci) 8.800 27.762.385 27.762.385
Hisse Senetleri (Yerli) 500 1.783.934 1.783.934
Hisse Senetleri (Yabanci) 58.200 98.268.284 98.268.284
Toplam 22.603.646 180.478.144 180.478.144
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16. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Yatirim Fonlar (Yerli) 124.777.483 52.117.943 52.117.943
Hisse Senetleri (Yerli) 500 884.503 884.503
Hisse Senetleri (Yabanci) 17.500 32.858.307 32.858.307
Toplam 124.795.483 85.860.753 85.860.753

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine oranmi islemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve ihrag¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirlittigii
Tiirkiye’dedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarmn net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina almmisg kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger dustkliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili  Diger Finansal Banka
Taraf Taraf Taraf  Taraf Varhiklar Mevduat BPP Alacak
20.041.556 810 180.478.144 1927561 10.732.212
20.041.556 810 180.478.144 1927561 10.732.212
31 Arahk 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili  Diger Finansal Banka
Taraf Taraf Taraf  Taraf Varhklar Mevduat BPP Alacak
1.002.677 810 85.860.753 4.858.753 270.724
1.002.677 810 85.860.753 4.858.753 270.724

Faiz riski

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un

yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smiflandig1 bor¢lanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artigi/azalisi olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimli bor¢lanma senetlerinin  bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).
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FiBA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylkiimliiliikleri
1skonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2025

Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5yil 5yidan
Defter ¢ikislar toplam 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) [U))] (1n (1V)
Turev olmayan
finansal yukumlultkler
Diger borglar 786.990 786.990 786.990
Toplam yukumlaluk 786.990 786.990 786.990
31 Aralik 2024
Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-S5yil 5yidan
Defter ¢ikislar toplamm 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) [U))] (1n (1V)
Turev olmayan
finansal yukumlultkler
Diger borglar 366.144 366.144 366.144
Toplam yukumluluk 366.144 366.144 366.144
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FiBA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TL Karsihg ABD Dolari TL Karsihig ABD Dolari
Finansal Varliklar 126.030.669 67.000 32.858.307 931.350
Bankalardaki Mevduat 1.432.981 33.445 2.458.378 69.681

31 Aralik 2025

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL
karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
L-ABD Dolar net 12.746.365 (12.746.365) 12.746.365 (12.746.365)
varlik/yikiimliligi
2-ABD Dolari riskten korunan
kisim (-)
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 12.746.365 (12.746.365) 12.746.365 (12.746.365)
31 Arahk 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL
kargisinda %10 degerlenmesi
halinde
L-ABD Dolan net 3.531.669 (3.531.669) 3.531.669 (3.531.669)
varlik/yiikiimliligi
2-ABD Dolari riskten korunan
kisim (-)
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.531.669 (3.531.669) 3.531.669 (3.531.669)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borg¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmigtir
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FiBA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Gercege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter
31 Arahik 2025 varhklar varhiklar  yukumlilukler degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.659.773 12.659.773 5
Diger Alacaklar 810 810 6
Ters Repo Alacaklari 20.041.556 20.041.556 6
Finansal varliklar 180.478.144 180.478.144 16
Finansal yukdmlilikler
Diger borglar 786.990 786.990 6
Gergege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal Defter

31 Arahik 2024 varhklar varhklar  yukumlulikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.129.478 5.129.478 5
Diger Alacaklar 810 810 6
Ters Repo Alacaklari 1.002.677 1.002.677 6
Finansal varliklar 85.860.753 85.860.753 16
Finansal yukdamldlikler
Diger borglar 366.144 366.144 6

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun

degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin

aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gozlenebilir

Veriye

Gergege Dayanmayan

31 Arahk 31 Aralik Uygun Degerleme Degerleme Girdileri ile
2025 2024 Seviyesi Teknigi Teknigi  GUD iliskilisi

Finansal Varhklar / Yiikiimliiliikler

Hisse Senetleri 100.052.218  33.742.809 Seviye2 lierletilmis - Ilerletilmis

_ Fiyat Fiyat
Yatirim Fonu 80.425.026 52.117.943 Seviyep llcrietimis  llerletilmis
Fiyat Fiyat

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Raporlama donemi sonrasi dikkatimizi ¢ceken bir husus bulunmamaktadir.

19. BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILiSKiN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemlerinin Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin iicretler asagidaki gibidir:

2025 2024
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Aliman Hizmetlere iliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 25.000 25.000

b. Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damismanlik Hizmetlerine Iligkin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlart tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
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TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPORU



mERPOXT7

BAGIMSIZ DENETIM

AT

FiBA PORTFOY TEKNOLOJi SERBEST FON
(ESKi UNVANI: FiBA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERiI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Fiba Portfoy Teknoloji Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfoy Teknoloji Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in

hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cineyt Morgul, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FiBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBZ-FIBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON

MENKUL KIYMET

Doviz
clnsl

FBZ-FIBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

VADEVE NOMINAL  FAIZ SATN  Ig BORSA
KALAM  ISINKODU  FAIZ ODEME NOMINALDESER DIRIMALIS ALls ISKONTO “EF'%TFEAE'I“” SOZLESM ”m?s GUD“"E%J;PR TOPLAM DESER
GON AR ENG

IHRAGCI  VADE
ORANI  SAYISI FivATI ORANI
(%)

KUROM  TARIHI

GRUP
(%)

TOPLAMTOPLAM

FFD

FTD
GORE) GORE)

HIiSSE SENETLERI

Hisse Tiirk
TPYGILF2

GRUF TOFLAMI

Hisse Yabanci
ADLUS

ADSK.US

AlQus

AMETUS

BOTZ

CDNS.US

IGM

W

KULRUS

ONUS

FPANW.US

aTum
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PORTFOY

YOMETIMI
AS.
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LP
ISHARES US4842875400 2000000 112070025 Q20725 120,330000 11.188.180,16
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g company
r‘l:'aln-"thm US8a74351057 200000  189,138000 0509125 188,500000 1,528, 144.61

Inc.

DEFIANCE US2E07244206 1500000 03284513 O7/07/25 110675000 T2 T7
QUANTUM

DEFIANCE UST4TEEW1080 11.000.000 12,755114 111225 10540000 406752046
QUANTLM

GT.%%\EL US3015057074 1.600.000 61.000000 O7/07/25 62775000 4.783.283.85

ROBCOTICS
AND
AUTOMATI
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FiBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

T.REPO

TRT210235T10 TL  HAZINE 020126 O  TRT2I0235T10 2702 1 2041558160 37920000 31/12/25 473151500  BODS7SG5 20.041.558,16 37020000 2004155616 10000 947 944

GRUP TOFLAMI 20.041.556, 160 20.041.55616 100,00 947 944

GRUP TOPLAMI 20.041.556,160 20.041.556,16 100,00 947 944

MEVDUAT

I-SHN-K BANKASI e 0206 O 35,00 £77.017.040 31225 478.010,23 35000000 47301028 10000 023 023
VADEYE NOMINAL  FAIZ SATIN Ic BORSA TOPLAM TOPLAM

MENKUL KIYMET [c):?r:sl% 'mﬁ&f" JiSE KALAN  ISINKODU  FAIZ  ODEME NOMINAL DEGER B'F;m%'s ALIS  ISKONTO “EF'?UTr'iﬂ'l“""T SOZLESM NEmlﬂs GUD'E%]ERE'R TOPLAM DEGER Gf,:t‘;" [FFD FTD
GON ORANI  SAYISI TARIHI  ORANI [%) ENO | GORE) GORE)

GRUP TOPLAMI A77.017,040 478.010,28 100,00 0,23 0,23

GRUP TOPLAMI 477.017,040 478.010,28 100,00 0,23 0,23

PP

b 020126 D aTEE 10732212250 37,850000 31712025 303746 1073221225 37.650000 1073221225 10000 507 505

GRUF TOPLAMI 10.732.212 250 10.732.21225 100,00 507 505

GRUP TOPLAMI 10.732.212,250 10.732.212,25 100,00 5,07 5,05

DIGER

Borsa Y.Fonu Yabanci

ARKQ USD  iShares US00214Q2030 2800000  BE09SEE2 O7/OT/Z5 115600000 1357900320 1726 655 653

Toaa usD '%ES- LIST434TXE314 6000000 41300005 20011i25 54005000 1388328217 1726 656 654

GRUF TOPLAMI £.800,000 2776238546 3452 13,11 1307



FiBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Y.Fonu Tiirk
FBN-FIBAPORTFOY 1 Figa Porfay TRYFIEF00138 1.196,000 £,384858 D8/07/25 0,340600 1118223 001 001 00
SAFIR SERBEST FON
FGO-FOMERIA TL FOMERIA TRYGRIPOO185 300,000 1.000,000000 190324 1650, 305303 497791 62 0682 023 023
PORTFOY YOMETIMI FORTFOY
A.5. FONGOGO YONETIMI
VENTURES GIRISIM AB
SERMAYES] YATIRIM
FOMLU
;ﬂ%;';?ﬂ';’lf;ﬁ”m* TL  FIBA Porfiy TRYFIEFO0181 353,620,000 1003660 27H0/Z3 5700500 1370763546 1704 647 645
TEKNOLOJILERI
SEREIIIESTFON -
FUL-FIEA PORTFOY 5
s TL  FIBA Porfiy TRYFIBPOO211 2.000.000,000 1018456 270722 3 RTAEZE 7.747.044.00 B3 366 366
(TL) FONL
GO1-GRIPORTFOY .  FONERIA TRYGRIPOOOIT 20.650,000 1,011480 280022 3,660183 100.150.,55 014 005 005
EIRINGI FON SEPETI PORTFOY
FOMLU YONETIMI
I oy A'$|
GOZ - BRI PORTF FOMERIA
o T FCRERE TRYGRIPO0025 20,831,000 1,003870 2800022 3047346 117 050 65 015 0D 006
FOM YONETIMI
A5
GO2-GRIPORTFOY . FOMNERIA TRYGRIPO0033 0.084 000 1003546 280022 4020354 40.058.81 005 002 002
OCONGO FOM FORTFOY
SEPETI FONU YONETIMI
A
GO4 - GRIPORTFOY g FONERIA TRYGRIPOO041 0.080,000 1003076 2800122 4418028 4300260 005 002 Om2
DORDONCD FOM PORTFOY
SEPETI FOMU YONETIMI
AS
MDF-FIBA PORTFOY 5 r
OBl BN e TL FIBA Porfay TRYFIEPO0401 12.084,328,000 1,105030 2312925 1,137008 2057330151 255 @71 9860
SEPETI SERBEST
FOM
RE1-RE-FIE T _RE-FE TRYRGEE00337 400,000 1.0DD0,000000 DA/OR!Z2 2.307 410703 05806428 110 045 046
PORTFOY YONETIMI PORTFY
A.5. MODANISA YONETIMI
GIRISIM SERMAYES] A
YATIRIM FONLU |
YAY-YAF| KRED AR
ool iy (| B i TRMYKSWWWW 833000  4B2533070 11700025 1204 423704 ABS1 26020 1101 418 417
TEKNOLOJI PORTFOY
SEKTORD HISSE YONETIMI
SENED| FONU AS.
GRUF TOPLAMI 22 536,145,000 52.663.54100 6548 24,86 24,80
Daviz
EUR EUR EU EUR 10080 47831044 31225 £, 2RE0 505 BB 000 000 000
UsD UsD  FED UsD 33445160 42748387 311225 42 B45700 1.432.081,20 000 000 067
GRUF TOPLAMI 33.455,240 143348847 000 000 08T
GRUP TOPLAMI 22.578.401,240 81.859.414,63 100,00 37,97 38,54

FOM PORTFOY DEGERI 211.729.922,91 100,00



FiBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBZ-FIBA PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP %  TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 212.393.293.13
A. FON PORTFOY DEGERI 211.729.922,91 99,69 Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 1.449.550,69 0,68 Dalasimdaki Pay 57 547 703,000
a)Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 99.942 452 297 000
b) Bankalar 16.062,52 1,1 0,01
c) Diger Hazir Degerier 143348817 98,59 0,67 Dolagimdaki Pay Oram % 0,06
- L
C.ALACAKLAR 810,45 0,00 Gunlok Vergt -
a)Takastan Alacaklar Toplam 000 0,00 0.00 [Gunlik Yonetim Ucres 2967687
I:I T1 Alacaklan U.[]'D U,'DD Bir Gin Onceki FI}'ET 3'59302-’-1-
ii) T2 Alacaklan 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0,00
iii) lleri Valario Takas Alacaklan 0,00 0,00 (Getiri (%) -0,137105
b) Diger Alacaklar 310,45 0,00
i) Diger Alacaklar 31045 0,00
i) Vergi Alacaklan 0,00 0,00
i) Mevduat Alacaklan 0,00 0,00
) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP% TOPLAM % USD TCMB ALIS KURU 42 8457
D. BORCLAR 786.990,92 037 EUR TCMBE ALIS KURU 50,2859
a) Takasa Borglar 0,00 -0,00 0,00
i) T1 Borglan 0,00
i) T2 Borglan 0,00
iii) lleri Valarid Takas Borglan 0,00
iv) ihbarli FonPay Takas -250222.02
b) Yénetim Ucreti -455.997 94 57.94 -0,
c) Odenecek Verg 000 000 0,00
d) Ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
e) DIGER_BORGLAR -70.151,26 10,26 -0,03
1) Diger Borglar -38.318,24 0,02
ii) Denetim Reeskontu -31.833,02 0,01
f) Kayda Alma Ucreti -10.619,70 1,35 0,01
qg) Krediler 0,00 0,00 0,00



