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Blupay Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Goriis

Blupay Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (‘KGK’)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na  (‘BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar (‘Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Enflasyon Muhasebesini Uygulanmas: ile ilgili muhasebe politikalar: ve kullamilan onemli muhasebe

tahmin ve varsayimlarin detay: igin Dipnot 2 bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2 numarali dipnotta agiklandig1 iizere, Sirket’in
fonksiyonel para biriminin (Tiirk Liras1) 31 Aralik
2025 tarihi itibari ile yiiksek enflasyonlu ekonomi para
birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile Sirket,
“TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardini uygulamaya baglamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve 6nceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk Lirasi'nin genel
satin alma giiciindeki degisikliklerin yansitilmasi igin
yeniden diizeltilmis ve sonug olarak, raporlama
tarihine gore Tirk Lirasi'nin satin alma giicti cinsinden
sunulmustur.

TMS 29'un yonergelerine uygun olarak, Sirket,
enflasyona duyarli finansal tablolar1 hazirlamak igin
Turkiye tiiketici fiyat endekslerini kullanmistir.
Enflasyon diizeltmesi i¢in uygulanan prensipler, 2
numarali dipnotta agiklanmistir.

TMS 29'nun Sirket’in raporlanan sonuglar1 ve finansal
durumu tizerindeki oOnemli etkisi g6z Oniine
alindiginda, yiiksek enflasyon muhasebesi bir Kkilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan denetim asagida

agiklanmigtir;

prosediirleri

e Finansal raporlamadan sorumlu yo6netimle
goriigiip, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS
29 modelleri iizerinde yapilan testler
hakkinda incemeler yapilmistir,

o Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girisler ve
endeksler test edilmistir,

e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir,

e Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 agisindan
yeterliligi degerlendirilmistir.
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Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhishiklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek basmma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Olgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlishg1 tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz -sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadlr ':"Bunun]a
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir. ; L

Member of International Practice Group Ege Plaza, Konya Yolu (Mevlana Bulvarl):“'-i;?\ SCIRN (‘ ; )284 0335
No. 182/B/46 Kat. 11 Balgat/ ANKARA NS 0 3 2) 284 03 36
www.bakis.com.tr e-mail: info@bakis.com.tr Faks (0.312) 284 36 85



9 BAKIS

YMM VE BAGIMSIZ DENETIMA.S.

Certified Puic & q » ot G
ertifigd P Bagimisiy Deerl i Finasil“Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: (devam)

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Finansal tablolar hakkinda gériis vermek amactyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.
Sirket denetiminin yonlendirilmesinden, go6zetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini1 agsacagmnin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen , Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile
Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin doérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i irfan VURAL dur.

Bakis YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

frfan VURAL
Sorumlu Denetgi

Ankara, 27 Mart 2026
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BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) ) Gecmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
Varhklar Dipnotlar 31.12.2025 31.12.2024
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 198.824.150  1.259.752.606
Finansal Yatirimlar 4 3.619.745 --
Ticari alacaklar 5 42.594.143 --
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 42.594.143 --
Diger alacaklar 8-21 55.706.514 32.558.248
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 21 -- 11.106.329
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 55.706.514 21.451.919
Pesin 6denmis giderler 7 1.775.432 1.456.944
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 1.399.421 136.331
Diger donen varliklar 11 3.651.213 4.795.178
Toplam donen varhklar 307.570.618  1.298.699.307
Duran varhklar
Diger alacaklar 8 104.716.762 4.496.144
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 104.716.762 4.496.144
Maddi duran varliklar 9 2.057.492 2.380.252
Maddi olmayan duran varliklar 10 57.904.929 56.263.059
Ertelenmis Vergi Varligi 13 78.007.334 4.170.346
Toplam duran varhklar 242.686.517 67.309.801
Toplam Varhklar 550.257.135  1.366.009.108




BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Cari Dénem Onceki Donem
Kaynaklar Dipnotlar 31.12.2025 31.12.2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 96.276.459 275.577
Ticari borglar 5 199.923.276 1.188.361.995
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 199.923.276  1.188.361.995
Diger borglar 8-21 90.150.565 299.292
- [liskili taraflara diger bor¢lar 21 90.079.397 65.954
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 71.168 233.338
Kisa vadeli karsiliklar 14 1.304.649 4.171.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 1.304.649 4.171.423
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 11 3.332.615 10.422.503
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 390.987.564  1.203.530.790
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 14 313.169 1.278.097
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 14 313.169 1.278.097
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 313.169 1.278.097
Toplam yiikiimliiliikler 391.300.733  1.204.808.887
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 12 255.000.000 154.010.815
Sermaye Diizeltme Farklar1 12 199.589.839 187.282.856
Kar veya zargrda yenidep siniflandirilmayacak birikmis diger (1.843.182) 13.718
kapsamli gelirler veya giderler
-Tanmimlanmus fayda planlar (1.843.182) 13.718
Diger Yedekler 74.464.342 118.895.297
Gegmis yillar karlari/(zararlari) (299.002.465) (48.995.416)
Donem net kari/(zarar) (69.252.132)  (250.007.049)
Toplam 6zkaynaklar 158.956.402 161.200.221
Toplam Kaynaklar 550.257.135  1.366.009.108




BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemi Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Cari Déonem gg;zl;:
1.01.2025 1.01.2024
Dipnotlar 31.12.2025 31.12.2024
Kar veya zarar kism
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 1.203.689 9.640
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 16 (348.783) --
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar / zarar 854.906 9.640
Pazarlama giderleri (-) 17 (11.205.138) (9.768.593)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (137.577.776) (188.189.460)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 20.121.122 11.910.830
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (14.533.948)  (11.850.566)
Esas faaliyet kari/(zarar) (142.340.834) (197.888.149)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 6.676 --
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 (828.454) --
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/(zararr) (143.162.612) (197.888.149)
Finansman gelirleri 20 5.710.718 -
Finansman giderleri (-) 20 (5.119.856) (158.278)
Parasal kazang/(kayiplar) 24 (705.812) (63.306.961)
Siirdiiriilen faaliyet vergi oncesi donem kari/(zarari) (143.277.562) (261.353.388)
Siiriidiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13 74.025.430 11.346.339
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zararr) (69.252.132) (250.007.049)
Diger kapsamh gelir kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplart) (2.652.714) 27.820
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire iliskin
vergiler
- Ertelenmis vergi gideri 795.814 (8.346)
Diger kapsamh gelir (1.856.900) 19.474
Toplam kapsamh gelir/(gider) (71.109.032) (249.987.575)




1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu

BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Tanmmlanmis
fayda planlan
Sermaye birikmis
Odenmis diizeltme kazanclar Gecmis yillar Doénem
sermaye farklar (kayiplarn) Diger Yedekler kari/(zarart)  kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyle bakiye 73.000.000  130.726.170 (5.756) - (12.384.575) (36.610.841) 154.724.998
Transferler 81.010.815 56.556.686 - (137.567.501) (36.610.841) 36.610.841 -
Toplam kapsamli gelir - 19.474 - - (250.007.049) (249.987.575)
Diger degisiklikler nedeniyle artis B B B B 256,462,798
(azalis) 256.462.798
31 Arahik 2024 tarihi itibariyle bakiye 154.010.815  187.282.856 13.718 118.895.297 (48.995.416)  (250.007.049) 161.200.221
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle bakiye 154.010.815  187.282.856 13.718 118.895.297 (48.995.416) (250.007.049) 161.200.221
Transferler 100.989.185 12.306.983 - (113.296.168) (250.007.049) 250.007.049 --
Toplam kapsamli gelir - - (1.856.900) - -- (69.252.132) (71.109.032)
Diger degisiklikler nedeniyle artig B B B 68.865.213 B B 68.865.213
(azalis)
31 Arahik 2025 tarihi itibariyle bakiye 255.000.000  199.589.839 (1.843.182) 74.464.342 (299.002.465) (69.252.132) 158.956.402




BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Cari Donem  Onceki Donem
1.01.2025 1.01.2024
Dipnotlar 31.12.2025 31.12.2024
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (921.930.360) 955.148.822
Dénem Kary/(Zarary) (69.252.132) (250.007.049)
Doénem net kar ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 5.188.128 29.136.458
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 (2.732.200) 4.779.331
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 13 (74.025.430) (8.671.001)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile flgili Diger Diizeltmeler 750.500 -
Parasal kazang/(kayip) 24.189.583 283.375.543
isletme sermayesindeki degisimler
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) (1.613.754) (1.068.164)
Finansal Yatirimlardaki azalig (artis) (4.370.245) -
Ticari alacaklardaki azalig (artis) (42.594.143) -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) (131.053.063) (13.206.541)
Ticari borglardaki artis (azalis) (707.969.498) 906.094.194
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 89.921.910 (256.468)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 12.239 (1.137.810)
Faaliyetlerle ilgili diger varlik/yiikiimliiliiklerdeki artis (azalig) (4.630.039) 6.110.329
Odenen kidem tazminatlari (3.752.216) --
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (6.507.238) 41.164.404
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 9-10 65.764 42.230.076
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 9-10 (6.573.002) (1.065.672)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 164.827.496 256.673.335
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 68.865.213 256.462.798
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.036.534.133 16.126.346
Bor¢ Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari (2.940.571.850) (15.915.809)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) (763.610.102) 1.252.986.561
D. Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Parasal Kazanc/(Kayip) Etkisi (297.318.354) (2.090.189)
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.259.752.606 8.856.234
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E+F) 3 198.824.150 1.259.752.606
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BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Blupay Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Levent Mah. Gonca Sokak Emlak Bankasi Pasaji No:22 I¢ Kap1 No:38
Besiktas/Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii 173152-5 sicil numarast ile ticari
faaliyeti tescil edilmis ve Besiktas Vergi Dairesi’nin 178 128 1404 numarali miikellefidir.

Blupay Menkul Degerler A.S. olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 28.12.2023 tarihli 2023/ 81 numarali biiltende
cikan karar1 ile 01.01.2024 tarihi itibariyle sermaye piyasalari islemlerinde kismi yetkili aract kurum lisansi verilmistir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’ nun 22.11.2024 tarihli 2024/53 numarali biiltende ¢ikan karari ile 22.11.2024 tarihi itibariyle
yurtdist emir iletimine aracilik ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetleri i¢in izin almigtir.

Sirketin ortalama personel sayis1 38 kisidir (31.12.2024: 39 kisi)
Rapor tarihi itibariyle, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Ad1 Pay orani Pay tutar1 Pay oram Pay tutan
Mada Ventures Finansal Girisim Danigmanlik A.S. 90,50% 230.775.000 100% 154.010.815
Neo Yatirim Holding A.S. 9,50% 24.225.000 -- --
Nominal Sermaye 100% 255.000.000 100% 154.010.815
Sermaye Diizeltme Farklari 199.589.839 187.282.856
Diizeltilmis Sermaye 454.589.839 341.293.671

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmastir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2024 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve gerceye uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak tizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.
Ilisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile nceki
donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen
degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade
edilmistir. Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nmin yapti§1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gére elde edilen diizeltme katsayilarmi kullanmistir. Tiirk
lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu
yana cari ve ge¢mis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:
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Y1l sonu Endeks Diizeltme katsayisi
2023 58,4118 1,8898
2024 84,3342 1,3089
2025 110,3870 1

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {izere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yilikiimliiliikler ayrica cari degeriyle 6lgiilenler ve maliyet
degeriyle 6l¢iilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar harig) ile
raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle dl¢iilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2025 tarihindeki
cari 6l¢lim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir. 31 Aralik 2025 tarihindeki 61¢tiim
biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayr kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazamilabilir tutar1 ya da net
gerceklesebilir degeri astig1 durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yan sira,
Ozkaynak unsurlar ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi
yapilmustir. Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak
2005 tarihinden once edinilmis ya da istlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce igletmeye konmus ya da
olusmus 6zkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2025 tarihine kadar meydana gelen degisime gore
diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) kaleminde sunulan
diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya ylikiimliiliiklerin degeri endeksteki degisimlere bagli olmadig siirece,
enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik tagiyan isletmelerin satin alma giicii
zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliilik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artis
gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde
edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandigi raporlama déneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her zaman yiiksek
enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama dénemleri i¢in temel teskil etmesi
amaciyla karsilastirmali en erken donemin baslangicina ait 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu enflasyona
gore diizeltilmistir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin
enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra
olmasi gereken bilanco denkliginden elde edilmistir.

Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarimi yabanci
para biriminden sunmasi durumunda, finansal tablolar ¢gevrim islemi yapilmadan énce TMS 29’a gore enflasyona gore
diizeltilir. Isletmenin cari déneme ait finansal durum tablosu ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun
cevriminde, tiim varlik, ylikiimliilikk, 6zkaynak, gelir ve gider kalemleri i¢in cari raporlama donemi sonundaki doviz
kuru kullanilir.

Karsilagtirmali finansal tablolarin ¢evriminde, ¢evrimin yapildigi para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olup olmadig1 6nem tasir. Cevrimin yapildigi para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
degilse, karsilastirmali tutarlar 6nceki yilin finansal tablolarinda cari yil tutarlar olarak sunulan tutarlar olur. Aksi halde,
karsilagtirmali tiim tutarlar da cari raporlama dénemi sonundaki doviz kuru kullanilarak gevrilir.

Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, ylrlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak -31
Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2.1.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, geg¢is hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir geg¢is hilkmii yer almiyorsa, veya
muhasebe politikasinda istege bagli 6dnemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.1.8 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Sirket onceki donemlerde pesin 6denmis giderlerde izledigi uzun vadeli verilen depozito ve teminatlari uzun vadeli
diger alacakta izlemeye baslamistir

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Sirket, gegmis donemde finansal borglar igerisinde sunmus oldugu “Miisterilere Borglar” hesabini Ticari Borglar
baslig1 altinda sunmustur.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’ nin baglig1,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildig,

c)  muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e)  varsa ge¢is hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:
i.  etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii.  sirketi¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina kazang

tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler igin miimkiin degilse bu duruma yol agan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi
aciklanmalidir.

a. 31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢glim tarihinde baska bir para birimine
¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir.
Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.
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b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar:

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araclarin siniflandirma ve 6l¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Bu degisiklikler:

* elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte, baz1
finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* Dbir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilaylp karsilamadiginim
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

 nakit akislarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araclar i¢in yeni dipnot agiklamalar1 eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi);
ve

» gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligskin dipnot a¢iklamalarinda
giincellemeler yapilmasidir.

e UFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kii¢iik
beklenmeyen sonuglari, gdzden kacirilan noktalar veya tutarsizliklan diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024
degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi;

* UFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasima yonelik
Rehber;

« UFRS 9 Finansal Aragclar;

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

+ UMS 7 Nakit Akig Tablosu.

e UFRS 9 ve UFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak
erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanim1' ve korunma muhasebesi
hiikiimlerini degistirir ve UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik
iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir
isletmeyi temel elektrik miktardaki degiskenlige maruz birakan sdzlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya
bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali
tablolarin sunumuna ve ag¢iklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri (yani yonetim
tarafindan tanmimlanan performans 6l¢iitleri) i¢in mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

» genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis
ilkeler.

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Yeni standart diger UFRS’ler
ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular.
UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan baglh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin
bilgi ihtiyaclar1 ile mali tablo hazirlayicilar i¢in maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlan saglayan bagh
ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
*  UFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya
ara ana ortakliginin olmasi.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida aciklanmistir.
Gelir ve giderin taninmasi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit ve degisken getirili menkul kiymetlerin {izerindeki kazanilan
kuponlarmi, hazine bonolarmin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araglar1 kapsar.
Igili faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yOnetim iicreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlart komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
mubhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Kaldwragh iglemlerden elde edilen gelirler

Kaldiragh islemler aracilik sozlesmesi esaslart dogrultusunda elde edilen gelir, sozlesmede belirlenen islemlerin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini miiteakip, kaldiragh
islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iligskin olugan faiz gelirleri tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore kist amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Ekonomik émrii
Mobilya ve demirbaslar 3-10 yil

Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diigiikliikleri
disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére kist amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Ekonomik 6mrii
Haklar 15 yil
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Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal aracglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in finansal
durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”’, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”
ve “Ticari Alacaklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK
tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siiflandirilmasi
ve Ol¢limiine iligkin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincli boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma
ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk
kez finansal tablolara alinmas1 esnasinda gercege uygun degerinden ol¢lilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki
Kéar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Yatirnm araglarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarm alim
veya satigl sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum
tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmas1 sirasinda, Sirket Yonetimi tarafindan
belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarmin 6zellikleri dikkate alinmaktadir.

b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagl nakit akiglarimi tahsil etmek igin
elde tutmay1 amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is
modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoylin pargasi olan finansal varliklar ile finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol
acmayan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda
alinmalarinda ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

c) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal
varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabmda muhasebelestirilimektedir.

Sirket’in gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklan igerisinde yeni kurulmus ve
gelisme asamasindaki sirkete yapmis oldugu yatirrmlar bulunmaktadir. Ilgili yatirmmlarin gercege uygun degerlerinin
tahmin edilmesi Dipnot 2.5’de “Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar” baslig: altinda yer alan
aciklamlara uygun olarak degerlenmekte olup yatirimlarin maliyeti ile tahmini gercege uygun degeri arasindaki farki
ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Ozkaynaga dayali finansal araglara
yatirnmlardan kaynaklanan kazanglar ” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden cikarilmalar1 durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak
hesaplarinda olusan deger, gecmis yillar karlarina yansitilmaktadir.
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d)  Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varhiklar:

Finansal varligin, sézlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar
ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari
alacaklarini Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varhiklar olarak siniflandirmustur.

e) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

) Finansal varliklarda deger diistikliigiine iliskin a¢iklamalar

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligi durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6l¢gmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir Sirket karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve olasiligi
belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik Sirketlarmin belirlenmesi

g) Finansal araglarin bilanco dist birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal
varlik ve bu varligmm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazamimlarin bagka bir tarafa devredilmesi
durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin
baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve
bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliilikler muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen
bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin
mubhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile dogrudan
O0zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tirlii birikmis kazan¢ veya kaybin toplamindan olusan tutar
arasmdaki fark, kér veya zararda muhasebelestirilir.

Mevecut bir finansal varligin ayni1 karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsilig: takas edilmesi ve ilgili mevcut
finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango dis1 birakilarak bunun
yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Ilgili finansal varliklara iliskin defter degerleri arasindaki fark kar
veya zararda muhasebelestirilir.

12



BLUPAY MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

h)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

i) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin
etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

j) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’taislem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem iginde
yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere)
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutariin nemalandirilmasi1 sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla VIOP islemi
bulunmamaktadir.

k) Krediler ve diger alacaklar

Sirket’in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan ticari alacaklar
olarak siniflandirilir. Verilen biitlin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmamaktadir.
) Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin “Etkin faiz (i¢ verim) oranit yontemi’ne gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
cklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

m)  Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sdzlesmelerinden olusan tiirev islemleri
bulunmamaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman
vadeli tahvil alim-satimi islemlerine basvurulmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal
araclarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili
faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

n)  Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglar, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglan
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme, 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.
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Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 28).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz Oniinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yilkiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak OSlciilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamm bir kismi ya da tamammin iiclincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iliskin
yiikiimliiliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmaktadir. Cari donem vergisi, Sirket faaliyet sonuglar tizerinden vergisel
acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yilikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kér veya zarar tablosunda yer verilen kérdan farklilik gdsterir. Sirket’in cari vergi
ylikiimliliigli bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da onemli Olglide yasallagmis vergi orami kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsiigindan, personel prim karsiligindan, diger gider karsiliklarindan,
kullanilmamus izin karsiligindan, maddi duran varliklarin degerleme farklarindan ve finansal varliklarin degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve
ertelenmis vergi yikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsuig

Kidem tazminati karsihgi, Sirket caliganlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore hesaplanan
muhtemel yiikiimliliiglin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikge tahakkuk esasina gore hesaplamir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikiimlilik tutari devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavan1 baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasimni 6ngdrmektedir.

Kullaniimamus izin karsiig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarmin
hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti izerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Tkramiye ve prim odemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi ylikimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir
yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

[sletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yikimliligi olarak simiflandirilir.

m) Iliskili taraflar
[lisikteki finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iliskisinde bulunan

kuruluglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu lyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya Onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili
donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

31.12.2025 31.12.2024
USD
Al 42,8457 35,2803
Satig 42,9229 35,3438
EURO
Al 50,2859 36,7362
Satig 50,3765 36,8024

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve ylikiimliilikklerin tutarlarimi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gésterebilir.

Sirket’in finansal varliklar1 i¢erisinde yer alan yurti¢i ve yurtdisinda faaliyetlerine devam eden ve yeni kurulmus
veya gelisme asamasindaki sirketlere yaptig1 yatirimlari; satis kisitlamasina tabi olmasi, halka agik olmayan yatirim
olmasi, kote edilmis piyasa degeri mevcut olmamasi ve ilgili varligin uzun vadeli dogasi geregi gergege uygun
degerinin bulunmasinda muhakeme gerektirmektedir. Sirket Yonetimi, raporlama tarihi itibariyla eldeki mevcut
en giincel girdileri kullanarak bu yatirimlarin gergcege uygun deger hesaplamasini yapmaktadir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2025 31.12.2024
Bankalar 4.394.332 48.612.421
Vadesiz Mevduat - TL 3.449.723 14.908.140
Vadesiz Mevduat - Yabanci Para 944.609 33.704.281
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 194.429.818 1.211.140.185
Toplam 198.824.150 1.259.752.606

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri lizerinde herhangi bir blokaj bulunmaktadir (31 Aralik
2024: Y oktur).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal Yatirimlar 31.12.2025 31.12.2024
Gergege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 3.619.745 --
Toplam 3.619.745 -
31.12.2025

Gercege Kayith

Maliyet Uygun Degeri Degeri

Hisse Senetleri 4.370.245 3.619.745 3.619.745
Toplam 4.370.245 3.619.745 3.619.745
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklara iliskin detay agsagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Miisterilerden Alacaklar 42.594.143 --
Toplam 42.594.143 -
Ticari borglara iliskin detay asagidaki gibidir:

Ticari Bor¢lar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Saticilar 7.763.458 18.275.698
Miisterilere Borglar 192.159.818 1.170.086.297
Toplam 199.923.276 1.188.361.995
Sirket’in aliglarindaki ortalama vadesi yaklasik olarak 30 giindiir.

6. FINANSAL BORCLAR
Finansal Borg¢lar — Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Borsa para piyasasindan borglar 96.103.638 --
Diger Finansal Borglar 172.821 275.577
Toplam 96.276.459 275.577

7. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.775.432 1.456.944
Toplam 1.775.432 1.456.944

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar -- 11.106.329
Personelden Alacaklar 9.288 3.101.761
Diger Cesitli Alacaklar 4.436.032 18.196.428
Verilen Depozito ve Teminatlar 51.261.194 --
Diger Kisa Vadeli Alacaklar - 153.730
Toplam 55.706.514 32.558.248
Diger Alacaklar — Uzun Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Depozito ve Teminatlar 104.716.762 4.496.144
Toplam 104.716.762 4.496.144
Diger Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Iligkili Taraflara Diger Borclar 90.079.397 65.954
Kisa Vadeli Diger Borglar 61.494 76.496
Odenecek Giderler 9.674 156.842
Toplam 90.150.565 299.292
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Uygulanan Muhasebe Politikas1

Muhasebelestirme ve Olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirligii deger diistikliigi karsilig: diistilerek
olciiltirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar1 icermektedir. Sirket tarafindan elde edilen
varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir.

1) Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri
i) Varligin kullanim amacina uygun olarak caligir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen maliyetler
i) Sirket’in varligi elden g¢gikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiikiimliiliigli bulunmasi

durumunda parg¢alarin sokiimiine veya restorasyonuna, parcalarin yer degistirmesine ve yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iliskin maliyetler ve
iv) Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar i¢in, 6zellikli nakit akig1 riskinden korunma islemlerinden
dogan kazang veya kayiplarin 6z kaynaktan transferlerini icerir. Satin alinan yazili, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi
i¢cin tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklan olusturan pargalar farkli faydali dmiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran varligin ayrn
kisimlar1 olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligm elden cikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim Amacl Elde Tutulan Gayrimenkullere Siniflandirma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanilirken, kullanim amac1 yatirim amaglh gayrimenkul olarak degistirilirse, bu
gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden 6l¢iiliir ve yatirim amach elde tutulan gayrimenkul olarak siniflandirilir.
Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan kazanglar, belirli bir gayrimenkul lizerindeki
onceden var olan bir deger diisiikliigii tutarn kadar kar veya zarara; geri kalan kismu diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda yeniden degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim Amacli Elde Tutulan Gayrimenkullere Siniflandirma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanilirken, kullanim amac1 yatirim amaglh gayrimenkul olarak degistirilirse, bu
gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden 6l¢iiliir ve yatirim amagh elde tutulan gayrimenkul olarak siniflandirilir.
Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan kazanglar, belirli bir gayrimenkul lizerindeki
onceden var olan bir deger diisiikliigii tutarn kadar kar veya zarara; geri kalan kismu diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda yeniden degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Sirket’e
aktarilmasinin mimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim yapildik¢a gider olarak
muhasebelestirilir

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklart veya Sirket tarafindan insa edilen varliklar i¢in bu
varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana tabi tutulurlar. Amortisman,
maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin
tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine
dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin
miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali 6miirden
kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.
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Cari ve karsilastirmali donemlerde énemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki

gibidir:

‘ Demirbaglar

[ 3-10y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden gegirilir ve

gerektiginde diizeltilir

.. . Dénem ici Dénem I¢i
Briit Degeri 1.01.2025 Girisler Cikislar Transfer 31.12.2025
Mobilya ve Demirbaslar 4.025.961 770.277 (170.518) -- 4.625.720
Yapilmakta Olan _ _ _ _ _
Yatirimlar
Toplam 4.025.961 770.277 (170.518) - 4.625.720
Birikmis Amortismanlar
Mobilya ve Demirbaglar 1.645.709 1.027.273 (104.754) -- 2.568.228
Toplam 1.645.709 1.027.273 (104.754) -- 2.568.228
Net Defter Degeri 2.380.252 2.057.492

Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde 1.900.000 TL tutarinda sigorta teminat bedeli bulunmaktadir. (31.12.2024:

1.570.708 TL.)

Briit Degeri 1.01.2024 Dénem I¢i Dénem I¢i Transfer 31.12.2024
Girisler Cikislar

Mobilya ve Demirbaslar 3.710.372 953.285 (637.696) - 4.025.961

Yapilmakta Olan 125.823.342 - (41.748.809) (84.074.533) -

Yatirimlar

Toplam 129.533.714 953.285 (42.386.505) (84.074.533) 4.025.961

Birikmis Amortismanlar

Mobilya ve Demirbaslar 700.372 1.101.766 -156.429 -- 1.645.709

Toplam 700.372 1.101.766 (156.429) - 1.645.709

Net Defter Degeri 128.833.342 2.380.252
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10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Uygulanan Muhasebe Politikasi

Sirket tarafindan satin alimmis ve belirli bir faydali mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiiklikleri ¢ikarilarak olgiiliir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diigiikliikleri ¢ikarilarak olgiiliir.

Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklart maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki ekonomik faydasim
arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, igsel olarak iiretilen serefiye ve ticari markalar da dahil

olmak iizere olustuklar1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa Paylari

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir olduklar tarihten itibaren
ilgili varhiklarin tahmini faydali Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullamilarak kar veya zararda

muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali déonemlerde tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Haklar

15 yil

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gdzden gegirilir ve gerektiginde

diizeltilir.

Kiralamalardan kaynakli olarak raporlanan kullanim hakki varliklarinin amortisman siireleri kira kontratlarina gore

degiskenlik gostermektedir.

Dénem ici Dénem ici Transferler

Briit Degeri 1.01.2025 Girisler Cikislar 31.12.2025
Haklar 231.836 62.224 -- -- 294.060
Bilgisayar Yazilimlar 84.074.533 5.740.501 -- -- 89.815.034
Toplam 84.306.369 5.802.725 -- -- 90.109.094
Birikmis Amortismanlar

Haklar 18.464 18.499 -- -- 36.963
Bilgisayar Yazilimlari 28.024.846 4.142.356 -- -- 32.167.202
Toplam 28.043.310 4.160.855 - - 32.204.165
Net Defter Degeri 56.263.059 57.904.929

Dénem ici Dénem ici Transferler

Briit Degeri 1.01.2024 Girisler Cikislar 31.12.2024
Haklar 119.449 112.387 -- -- 231.836
Bilgisayar Yazilimlari -- -- -- 84.074.533 84.074.533
Toplam 119.449 112.387 -- 84.074.533 84.306.369
Birikmis Amortismanlar

Haklar 8.618 9.846 -- -- 18.464
Bilgisayar Yazilimlari -- 28.024.846 -- -- 28.024.846
Toplam 8.618 28.034.692 - - 28.043.310
Net Defter Degeri 110.831 56.263.059
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11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.12.2025 31.12.2024
Devreden KDV 3.651.213 4.795.178
Toplam 3.651.213 4.795.178
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.332.615 10.422.503
Toplam 3.332.615 10.422.503
12. OZKAYNAKLAR
Sirket’in rapor tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31.12.2025 31.12.2024
Adi Pay orani Pay tutar1 Pay oram Pay tutar

Mada Ventures Finansal Girisim Danigmanlik A.S. 90,50% 230.775.000 100% 154.010.815
Neo Yatirim Holding A.S. 9,50% 24.225.000

Nominal Sermaye 100% 255.000.000 100% 154.010.815
Sermaye Diizeltme Farklari 199.589.839 187.282.856
Diizeltilmis Sermaye 454.589.839 341.293.671
31.12.2025(TFRS Uyarinca) Nominal Deger Enflasyon Diizeltmesi Etkisi Endekslenmis Deger
Sermaye 255.000.000 199.589.839 454.589.839
Toplam 255.000.000 199.589.839 454.589.839
31.12.2025(VUK Uyarinca) Nominal Deger Enflasyon Diizeltmesi Etkisi Endekslenmis Deger
Sermaye 255.000.000 65.742.694 320.742.694
Toplam 255.000.000 65.742.694 320.742.694

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Diger Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra,
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir ve genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
Oniline gegmeye ve sonuglarimi hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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13. VERGI
Uygulanan Muhasebe Politikasi

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamimdan olusur. Gelir vergisi isletme birlesmeleri veya
dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler disinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem Vergisi

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyle ylirlirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlan dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden beklenen vergi yiikiimliliigii veya
alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yikiimliliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir. Dénem vergi yikimliligi
ayni zamanda temettii dagitim bildirimlerinden kaynaklanan vergi ylikiimliiliiklerini de igerir.

Tiirkiye’de, Kurumlar vergisi, kurum kazanci tizerinden %25 oraninda alinir. Bunun yani sira bankalar, 6361 sayili
Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanclar
iizerinden kurumlar vergisi %30 oraninda alinir. Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi matrahinda kullanilan
degerler arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda meydana gelen gegici farklar igin
ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar1 etkilemeyen bir islem
sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri ¢evrim zamanini kontrol
edebildigi bagl ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlariyla ilgili gegici farklar
ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gecici farklar.

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, defter degerlerini ne sekilde geri kazanacagi veya
borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin vergisel sonuclariyla tutarh bir
sekilde dlcer. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak 6l¢iilen yatirim amagh gayrimenkuller igin, s6z konusu yatirim
amagli gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir
varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyle gegici farklarm geri ¢evrilecegi zamandaki yiiriikliikte olan veya
yiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6l¢iiliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarin1 donem vergi
yiikiimliiliklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aym vergi miikellefi olmas1 veya vergiye tabi isletmeler farkli
isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarini ve vergi alacaklarini ya net esasa gore yerine getirecek veya
tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayr1 ancak ayni zamanda yapacak olmasi durumunda mahsuplastirabilmektedir.
Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki donemde bunlarin
mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis
vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi
avantajinin kullanimimin muhtemel olmadigi kisimlar igin ertelenmis vergi varliklar1 azaltilir.

Sirket, ertelenen vergi varliklarmi ve yikimliliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Vergi Riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve 6demesi
gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiliigii olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile
ilgili bircok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
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13. VERGIi(devam)

Sirket’in mevcut vergi yikimliliigliniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi
durumunda vergi ylikiimliliigtindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Pesin Odenmis Vergi ve Fonlar 1.399.421 136.331
Toplam 1.399.421 136.331

Sirket’in rapor tarihi itibariyle net vergi varlik veya yiikiimliiliik pozisyonu asagidaki gibidir:

1.01.2025 1.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Ertelenen Vergi Gelir/(Gideri) 74.025.430 11.346.339
Toplam 74.025.430 11.346.339

Sirket’in ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliklerinin yiriirliikteki vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Gegici Fark V]iigl%rile:ilsi Gegici Fark V}i?;leEririlsi
Kidem Tazminat1 Karsilig (1.049.258) (314.777) 1.278.097 383.429
Izin Kargihig1 115.951 34.785 4.171.423  1.251.427
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Diizeltme Farklar1 7.511.005 2.253.302 9.366.556  2.809.967
Finansal Yatirimlar 750.500 225.150 -- --
Ticari ve Diger Alacaklar (14.676.889) (4.403.068) (691.007)  (207.302)
Pesin Odenmis Giderler (163.352) (49.006) (223.916) (67.175)
Gelecekte Indirilebilecek Ge¢mis Y1l Zararlari 267.536.494 80.260.948 - --
Net 78.007.334 4.170.346

Yukarida agiklanan gegici farklar ve vergi etkileri sonucunda, ilgili donemlere yansiyan ertelenen vergi gelir/giderleri
asagidaki gibidir:

1.01.2025 1.01.2024
Vergi Gelir Gideri 31.12.2025 31.12.2024
Donem bast acilis bakiyesi 4.170.346 (10.349.655)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 74.025.430 11.346.339
Diger kapsamli gelir/gider 795.814 (8.346)
Parasal kazang¢/kayip (984.256) 3.182.008
Doénem sonu kapanis bakiyesi 78.007.334 4.170.346
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14. KARSILIKLAR

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yilikiimliilikler iskonto edilmeksizin Ol¢iiliir ve ilgili fayda verildikce
giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
ylkimli oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya
kar paylasim planlar1 kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlar igin bir ylikiimliilik kaydedilir.

Tanmimlanmuis Fayda Planlart

Tanimlanmus fayda planlari, tanimlanmis katki planlar1 disinda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan planlardir. Sirket’in
tamimlanmis fayda planlar1 bakimindan net yiikiimliiliigii, her plan i¢in ¢alisanlarm simdiki ve 6nceki donemlerde
verdikleri hizmetlerin karsiliginda kazanacaklar1 gelecekteki fayda tahmin edilerek ayr1 hesaplanir. Bu fayda bugiinkii
degerinin belirlenmesi i¢in iskonto edilir. Kaydedilmemis gegmis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin gergege uygun
degeri diisiilmiistiir. Iskonto orani, vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine yakin olan ve faydalarin édenmesi
beklenen para birimiyle ayni para biriminden ¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi degerlendirmesi
en az AA olan 6zel sektdr bor¢lanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki getirisidir.

Hesaplama yillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan 6ngoriilen ylikiimliliik yontemi kullanilarak yapilir. Hesaplama
neticesinde Sirket lehine bir sonug ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis gegmis hizmet maliyetleri ile gelecekteki
plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde saglanacak faydalarin bugiinkii degerleri toplamiyla sinirhdir.
Ekonomik faydalarin bugiinkii degerini hesaplamak i¢in Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman
sartlar1 dikkate alinir.

Ekonomik fayda, planin émrii siiresince gerceklestirilebilir veya plan yiikiimliiliikleri yerine getirilebilir ise Sirket igin
miimkiindiir. Bir planin faydalar1 arttiginda, artan faydanin ¢alisanlarin gegmis hizmetleriyle ilgili olan kism1 faydaya
hak kazanan kadar gececek olan ortalama siire iizerinden dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya
hak kazanildig1 anda, giderler dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Sirket tanimlanmis fayda planlarindan
olusan aktiieryal kazan¢ ve kayiplarimi dogrudan diger kapsamli gelire ve tamimlanmis fayda planlartyla ilgili tiim
giderleri kar veya zararda calisanlara saglanan fayda giderlerine kaydeder.

Sirket, tammmlanmis fayda planina iliskin azaltma veya O6demelerle ilgili kazang veya zararlan ilgili azaltma veya
odemeler gergeklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden kaynaklanan kazang veya zararlar
tanimlanmig fayda yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinde meydana gelen degisiklikleri, plan varliklarinin ger¢ege uygun
degerindeki degisimleri ve iligkili aktiieryal kazang ve kayiplar ile daha 6nceden muhasebelestirilmemis gegmis hizmet
maliyetini igermektedir.

Calisanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar

Sirket’in emeklilik planlar disinda ¢alisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalarla ilgili net ylikiimliiliik, ¢alisanlarin
bu dénem ve gegmis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklari gelecekteki fayda tutaridir. Bu fayda bugiinkii
degerine indirgenmesi i¢in iskonto edilir ve bu fayda ile ilgili herhangi bir varligin ger¢ege uygun degeri faydanin
belirlenen degerinden diisiiliir. Iskonto orani, vade tarihi Sirket’in yiikiimliilik vadelerine yakin olan ve faydalarin
O0denmesi beklenen para birimi ile ayni para biriminde ¢ikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektér borglanma senetlerinin raporlama donemi sonundaki getirisidir. Hesaplama
ongoriilen biri kredi yontemi kullanilarak yapilir. Aktiieryal kazang ve kayiplar ortaya ciktiklar1 donemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir.

Isten Cikarma Tazminatlary

Sirket, uygulamada gergekgi bir geri adim atma olasilig1 olmaksizin ya normal emeklilik yagindan 6nce is sdzlesmesinin
feshedilmesi veya goniillii olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi bir detay plan taahhiit ettiginde isten
¢ikarma tazminatlarini gider olarak muhasebelestirir. Goniillii olarak isten ayrilmalar i¢in 6denen isten ¢ikarma
tazminatlari, Sirket goniillii isten ayrilma igin bir teklifte bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul
edenlerin sayisi1 giivenilir olarak tahmin edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden
itibaren 12 aydan fazla bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
Sirket’in ytikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.
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Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2025 31.12.2024
Kullanilmamus Izin Karsilig 1.304.649 4.171.423
Toplam 1.304.649 4.171.423
Uzun Vadeli Karsiliklar 31.12.2025 31.12.2024
Kidem Tazminat1 Karsilig1 313.169 1.278.097
Toplam 313.169 1.278.097
Kidem tazminati karsiligina iligkin, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:
31.12.2025 31.12.2024
Calisma siiresi K:20y1l, E: 25y1l  K:20y1l, E: 25 y1l
Iskonto Orani 2,88% 2,72%
Kidem tazminati tavani 64.949 46.655
1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Donem Basi Kidem Tazminati 1.278.097 155.648
Cari Hizmet Maliyeti 173.752 1.294.113
Faiz Maliyeti 262.469 28.698
Isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler (3.752.216) -
Aktiieryal Kazang ve Zararlar 2.652.714 (173.724)
Parasal Kazang/Kayip (301.647) (26.638)
Doénem Sonu Kidem Tazminati 313.169 1.278.097
15. TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Yiikiimliiliikler 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Teminat Mektuplari-TL 190.000.000 --
Verilen Teminat Mektuplar1 -USD -- --
Verilen Teminat Mektuplari-EURO -- --
Toplam 190.000.000 --
16. HASILAT VE MALIYET
. Sektorii Faalivetleri I 1.01.2025 1.01.2024
Finans Sektorii Faaliyetler1 Hasilati 31.12.2025 31.12.2024
Hisse Senedi Satiglar 348.783 --
Hizmet Gelirleri 854.906 9.640
Toplam 1.203.689 9.640
Fi Ktérii Faalivetleri Maliveti 1.01.2025 1.01.2024
inans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 31.12.2025 31.12.2024
Hisse Seneti Aliglart (348.783) --
Toplam (348.783) -
17. FAALIYET GIDERLERI
. : 1.01.2025 1.01.2024
Pazarlama Giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Diger Giderler (2.631.731) (2.284.326)
Veri Dagitim Giderleri (2.213.558) (344.984)
Aidat Giderleri (2.157.496) --
Reklam, Tanitim Giderleri (4.202.353) (7.139.283)
Toplam (11.205.138) (9.768.593)
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi mn (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmigtir.)

17.FAALIYET GIDERLERi(devami)

Genel Yonetim Giderleri 312;2332 ;2;;3;3
Personel Giderleri (76.732.844) (104.464.729)
Amortisman Giderleri (5.188.128) (24.921.780)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (34.669) (198.267)
Danismanlik Giderleri (6.235.934) (5.568.944)
Disaridan Saglanan Fayda Ve Hizmetler (58.459) (713.866)
Ofis Giderleri (115.863) (295.783)
Kira Gideri (146.267) (2.056.482)
Motorlu Tasit Giderleri (867.359) (225.480)
Haberlesme Giderleri (4.873.694) (3.311.009)
Bakim Onarim Giderleri -- (50.273)
Vergi, Resim Ve Harglar (1.454.768) (3.607.588)
Yemek Giderleri (3.278.959) (6.290.024)
Bilgi Islem Giderleri (37.675.142) (29.555.235)
Diger (915.690) (6.930.000)
Toplam (137.577.776) (188.189.460)
18. DIGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI
. . 1.01.2025 1.01.2024
Diger Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Gelirleri 19.932.526 2.748.231
Kur Farki Gelirleri 83 9.162.599
Diger Gelirler 188.513 --
Toplam 20.121.122 11.910.830
Diser Giderl 1.01.2025 1.01.2024
ger eerer 31.12.2025 31.12.2024
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (512.658) (85.970)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (731.346) (941.632)
Kur Farki Giderleri (101.493) (2.784.202)
Diger Giderler (13.188.451) (8.038.762)
Toplam (14.533.948) (11.850.566)
19. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
. . . 1.01.2025 1.01.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Menkul Kiymet Satig Karlari 6.676 --
Toplam 6.676 --
. . . 1.01.2025 1.01.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Azalislari (828.454) --
Toplam (828.454) --
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20. FINANSAL GELIR VE GIDERLER
Uygulanan Muhasebe Politikasi

Finansal gelirler, yatirimdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklar da icerecek sekilde), temettii
gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki kazanglari, isletme birlesmesiyle edinilen isletmede 6nceden var olan
paylarin gercege uygun degerinin yeniden olglimiinden olan kazanclari, kar veya zararda muhasebelestirilen riskten
korunma amaclh elde tutulan finansal araglardan elde edilen gelirleri ve Onceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis net kazanglarin siniflamalarini igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Temettii gelirleri Sirket’in 6demeyi almaya hak kazandig: tarihte (kayithh menkul kiymetlerde bu tarih eski temettii
tarihidir.) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderlerini, karsiliklar ve ertelenmis bedel lizerindeki iskontolarin ¢6ziilmesi,
satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olugan zararlar, ylikiimliiliik olarak smiflandirilan imtiyazli hisselerin
temettiileri, ger¢ege uygun degeri kar veya zararda ve kosullu bedel olarak muhasebelestirilen finansal varliklarla ilgili
gercege uygun deger kayiplar, ticari alacaklar diginda kalan finansal varliklar tizerinde kaydedilen deger diisiikliigi
zararlari, kar veya zararda muhasebelestirilen tiirev korunma araglarindan kayiplar1 ve daha 6nceden diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden smiflandirilan net zararlari igerir.

Bir 6zellikli varlik satin alimi, insasi veya iiretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri etkin faiz yontemi
kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tizerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore
finansal gelirler veya finansal giderler icerisinde net olarak raporlanir.

Raporlanan dénemlere iliskin finansal gelir ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Gelirler 1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024

Kur Farki Geliri 5.710.718 -
Toplam 5.710.718 -
. . 1.01.2025 1.01.2024
Finansal Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Giderleri (4.742.446) (158.278)
Komisyon Giderleri (377.410) -
Toplam (5.119.856) (158.278)
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21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Uygulanan Muhasebe Politikasi
[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve diger
bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1
olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu iiciincii isletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

1 Ocak —31 Aralik 2025 tarihleri arasi iist yonetime saglanan menfaatler toplami 7.791.525 TL’dir (1 Ocak —31 Aralik
2024:17.509.411).

Mliskili taraf kapsaminda degerlendirilen isletmeler, kisiler ve Sirket ile olan iliski diizeyleri asagidaki gibidir;

vvvvvvvvvvvvv

Diger Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Anil Mertol® - 384.819
Blutrade Kripto Varlik Alim Satim Platformu A.S. -- 10.721.510
Toplam - 11.106.329
Diger Borglar 31.12.2025  31.12.2024
Anil Mertol® - --
Neo Yatirim Holding A.S. 90.000.000 --
Neo Portfoy Yonetimi A.S. 79.397 --
Aydin Dogan Yal¢indag -- 65.954
Toplam 90.079.397 65.954

M Anil Mertol, 10.10.2025 tarihinde istifa etmis olup izleyen dénemler igin iliskili taraf statiisiinden ¢ikarilmistir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Sirket finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
o Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Bu dipnot Sirket’in yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Sirket’in hedefleri, riski 6l¢mek ve yonetmek i¢in
olan politika ve stirecler ve Sirket’in sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Kredi Riski:

Kredi riski, bir miisterinin veya karsi tarafin finansal araglarla ilgili s6zlesmenin sartlarini yerine getirememesinden
kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in ticari alacaklar1 ve borglanma senetlerindeki yatirnmlardan dogabilecek
finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir. Finansal varliklarin defter degerleri maruz kalinan azami kredi riskini
gostermektedir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklar

Sirket’in maruz kaldigi kredi riski temel olarak her bir miisterinin kendi bireysel 6zelliklerinden etkilenmektedir. Ancak
yonetim, Sirket’in miisteri bazindaki kredi riskini etkileyebilecek faktorleri, miisterilerin faaliyet gosterdigi sektor ve
iilkelerin temerriit risklerini de igerecek sekilde, degerlendirir.

Sirket, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarar1 yansitan bir deger diisikligii karsilig
belirlemektedir.

Likidite riski
Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in likidite riski,
mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin

cesitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarim1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman
olanaklar1 temin edilerek yonetilmektedir.

Sirket, hizmetlerinin maliyetlendirilmesinde, nakit akisi gerekliliklerini izlemekte ve yatirimlarin nakit getirisini
optimize etmekte yardimci olan, faaliyet bazli maliyetlendirme yontemini kullanmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin fiyatlar gibi para
piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.
Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize
etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

Sirket, gegerli para birimlerinden farkli olan bir para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar ve bor¢lar nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri ABD Dolandir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yiikiimliliiklere iligskin politikasi, kisa vadeli dengesizliklerin ¢6zimii i¢in spot déviz kuru
iizerinden alim veya satim yaparak net risk tutarimi kabul edilebilir seviyelerde tutmaktir.

Faiz orani riski

Sirket’in degisken faizli banka bor¢lanmasi bulunmamaktadir.
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Operasyonel risk

Operasyonel risk, Sirket’in siiregleri, ¢aliganlari, kullandig1 teknoloji ve altyapisi ile ilgili genis cesitlilige sahip
sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve diizenleyici gereklilikler ve tiizel kisilikle
ilgili genel kabul gérmiis standartlar gibi dis faktorlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel
riskler Sirket’in biitiin faaliyetlerinden dogmaktadir. Sirket’in amaci bir yandan finansal zararlardan ve Sirket’in
itibarina zarar vermekten kaginarak diger yandan girisimciligi ve yaraticiligl kisitlayan kontrollerden kaginarak
operasyonel riski yonetmektir. Operasyonel riskten ka¢inmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmasi birincil
olarak her bir isletmedeki iist diizey yoneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki alanlarda operasyonel
risklerin yonetimi ile ilgili genel standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gérev ve sorumluluk dagilimu ile ilgili gereklilikler
e Islemlerin mutabakati ve gozetimi ile ilgili gereklilikler

e Diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

e Kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen risklerden kaginma amagh
kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

e Operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin sunulmasi ile ilgili gereklilikler
e Acil durum planlarinin olusturulmasi

e Egitim ve calisanlarim isle ilgili geligimi

e Etik ve is hayati standartlar

e Etkin oldugu yerde sigortay1 da igeren risk azaltma gareleri

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara
fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligini arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin risk
karakterine gore Sirket 6z kaynaklarin yapisii diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net finansal borcun toplam
0zkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle toplam net bor¢larin sermayeye orani asagidaki gibidir.

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Toplam Borglar 391.300.733 1.204.808.887
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (198.824.150) (1.259.752.606)
Net Bor¢ 192.476.583 (54.943.719)
Toplam Ozkaynak 158.956.402 161.200.221
Odenmis Sermaye ve Net Bor¢ 1,211 (0,341)
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Kredi riski:

Finansal varliklarin kayitli degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

CARI DONEM

Alacaklar

31 Aralik 2025

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf | ili

skili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat

Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1)

-- 42.594.143

- | 160.423.276

4.394.332

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2)

-- 42.594.143

-- 160.423.276

4.394.332

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi*

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

- Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (Briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)

GECMIiS DONEM

Alacaklar

31 Arahk 2024

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf | ili

skili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat

Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1)

11.106.329 25.948.063

48.612.421

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2)

11.106.329 25.948.063

48.612.421

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger disikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1*

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

- Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (Briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (5)
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Likidite Riski; Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in likidite riskini

gosteren tablo asagidadir;

31.12.2025

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar

Defter degeri toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 386.350.300 386.350.300 386.350.300 - - -
Finansal Yiikiimliliikler 96.276.459 96.276.459 96.276.459
Ticari Borglar 199.923.276 199.923.276 199.923.276 - - -
Diger Borglar 90.150.565 90.150.565 90.150.565 - - -
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar
31.12.2024 Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.188.936.864 1.188.936.864 1.188.936.864 - - -
Finansal Yiikiimliliikler 275.577 275.577 275.577
Ticari Borglar 1.188.361.995 1.188.361.995 1.188.361.995 -- -- --
Diger Borglar 299.292 299.292 299.292 -- -- --
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Yabanci Para Pozisyonu

Rapor tarihi itibariyle, orijinal yabanci para ve TL karsiliklar1 cinsinden varlik ve ytlikiimliiliik tutarlar1 asagidaki tabloda

sunulmustur.

31.12.2025

TL Karsihg:

USD

EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

944.609

944.609

944.609
(4.407)

(4.407;

(4.407-;

940.202

31.12.2024

Endekslenmis
TL Karsiligi

TL
Karsihigi

USD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
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76.977.128

76.977.128

76.977.128

56.969.626

56.969.626

56.969.626

1.669.399

1.669.399

1.669.399
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Duyarhilhik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur riskinin
Ol¢iilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi agiklamasini
yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim
sozlesmeleri ile tiim varhiklar ve yikiimliiliikkleri icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarim
igermemektedir.

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin de§er paranmin de§er paramin de§er  paranin deger
31.12.2025 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 92.949 (92.949) 92.949 (92.949)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 92.949 (92.949) 92.949 (92.949)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Avro net varhk / ylikimlilik 1.072 (1.072) 1.072 (1.072)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
6- Avro net etki (4+5) 1.072 (1.072) 1.072 (1.072)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik -- -- -- -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 94.021 (94.021) 94.021 (94.021)
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paramin deger paramin deger paramin de§er  paranin de@er
31.12.2024 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 7.696.697 (7.696.697) 7.696.697 (7.696.697)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 7.696.697 (7.696.697) 7.696.697 (7.696.697)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlk / ylikimlilik 1.016 (1.016) 1.016 (1.016)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
6- Avro net etki (4+5) 1.016 (1.016) 1.016 (1.016)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik -- -- -- -
8- Diger dévizlerin riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 7.697.713 (7.697.713) 7.697.713 (7.697.713)
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23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket paydaslarindan Mada Ventures Finansal Girisim Danigmanlik A.S., sirket sermayesinin %90,50’sini temsil eden
paylarinin tamamim 16.02.2026 tarihinde diger paydas Neo Yatirim Holding A.S.’ne devretmistir. Bu islem sonucunda
Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde tek ortakli bir yapiya doniismiistiir. S6z konusu pay devri islemi

27.02.2026 tarihli ve 11532 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

24. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA iLISKiN ACIKLAMALAR

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplart) kalemi asagida belirtilen parasal olmayan finansal tablo

kalemlerinden kaynaklanmaktadir

Parasal Olmayan Kalemler
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

31 Aralk 2025

31 Aralik 2024

Diger Alacaklar 14.148.969 691.007
Pesin 6denen giderler (4.008) 223918
Maddi ve Maddi Olmayan duran varliklar (net) (3.878.429) (24.114.469)
Sermaye diizeltmesi farklari (92.856.824) (94.151.380)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang / Kayiplari (3.238) --
Diger Yedekler (25.061.321) 20.442.617
Gegmis yillar karlar 76.963.044 3.163.852
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilatt (113.262) (1.482)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 32.819 --
Genel Yonetim Giderleri 29.516.081 28.922.593
Pazarlama Giderleri 1.054.358 1.501.322
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (1.893.315) (1.830.561)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.367.585 1.821.297
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (628) --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 77.954 --
Finansman Gelirleri (537.355) --
Finansman Giderleri 481.758 24.325
Net Parasal Pozisyon Kazanclar (Kayiplari) (705.812) (63.306.961)
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