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Istanbul, 20/02/2026
GIRIS
Isbu rapor, Golden Global Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “Ihraccr’)
tarafindan, Golden Global Yatirim Bankasi A.S.’nin (“Fon Kullanicis1” veya
“Kaynak Kurulus”) fon kullanicis1 olarak yer alacagi, yonetim soézlesmesine
ve alim satima dayali kira sertifikas1 tlirlerine ya da bu turelerin birlikte
kullanilmas1 suretiyle, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte

kullanilmasi yontemiyle ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin hukuki
durum degerlendirmesini icermektedir (“Rapor”).

S6z konusu Rapor Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan Seri III No.61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yurticinde ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmasi icin talep edilen
belgeler kapsaminda hazirlanmastir.

Golden Global Varlik Kiralama A.S. tarafindan Golden Global Yatirim Bankasi
A.S.nin fon kullanicisi olarak yer alacagi, Tebligin 10.3. maddesi uyarinca,
7.000.000.000,00-TL (Yedi Milyar Turk Lirasi) ihrac¢ tavani igerisinde,
Teblig’de diizenlenen Yonetim Soézlesmesi ve/veya Alim-Satima dayali kira
sertifikas1 tuirlerine ya da bu turelerin birlikte kullanilmasi suretiyle,
yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirirmcilara
satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmasi1 yoéntemiyle kira
sertifikalarinin ihra¢ edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, tarafimiza iletilen taslak ihrac¢ belgeleri ve bilgiler kapsaminda
hazirlanmis olup, mevcut taslak belgelerin VKS ve Fon Kullanicis1 arasinda
imzalanacag varsayilmaktadir. Isbu Rapor, ihraccin yapisini ve dayanak
belgeleri imza tarihi itibariyle yururltikte olan ilgili mevzuat ve Kurul
dtizenlemeleri cercevesinde degerlendirmektedir. Isbu Rapor finansal, mali,
vergi mevzuatindan dogabilecek riskler, yatirnmcilar nezdindeki finansal
riskler, kredi riskleri ve/veya herhangi bir ticari risk hususunda bir
degerlendirme icermemektedir.

1.INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIiKASI YAPILARI

Incelemeye konu kira sertifikas1 yapisinin Teblig’in 4.1.b ve 4.1.c maddesinde
dizenlenen Yonetim Soézlesmesi ve/veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasi
turleri ve bu turlerin birlikte kullanilmasi1 suretiyle yurticinde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimciya satilmak veya satis
sekillerinin birlikte kullanilmasi ydéntemiyle olacagi belirtilmektedir.
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1.1. Yonetim ve Vekalet Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 Ihraci

Yapisi

1. VKS, Kira Sertifikas1 ihrag¢ eder.

2. Yatirnmcilar, Kira Sertifikalari1 karsiliginda VKS’ye 6deme yapar.

3. VKS, Yatirimcilardan toplamis oldugu ihrac¢ tutarini vekil tayin ettigi Fon
Kullanicisina aktarir. Fon Kullanicisi kendisine aktarilan ihrac¢ tutarini
vekil sifatiyla islami finans prensiplerine uygun iceriklerde bir portféy
olusturarak faaliyetlerinde degerlendirir.

4. Fon Kullanicisi tarafindan, Kira Sertifikalar1 sahiplerine 6denmek tizere,
VKS'’ye dénemsel getiri 6demeleri yapilir.

5. Fon Kullanicis: tarafindan yatirimcilara 6édenmek tizere VKS’ye 6denen
donemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

6. Ihrac tutar, itfa tarihinde, Fon Kullanicis1 tarafindan, Kira Sertifikalari
sahiplerine anapara 6denmesi yapilmak tizere VKS'’ye 6denir.

7. Ihrac tutan, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikalar1 sahiplerine

anapara 6demesi seklinde aktarilir (itfa).

1.2. Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 Ihraci1 Yapisi

1.

2.

VKS tarafindan Ihracci sifatiyla Teblig’in 6. maddesi altinda tanimlanan
Yonetim Soézlesmesine Dayali Kira Sertifikas: ihrag¢ edilecektir.

Kira sertifikasi sahipleri kira sertifikalarini belirli bir bedel karsiliginda
satin alacaklardair.

. Kira sertifikas1 sahiplerinden alinan bedel, VKS’nin Fon Kullanicisi ile

imzalayacag1 Yonetim S6zlesmesi cercevesinde, Fon Kullanicisi tarafindan
musterilerine saglanacak finansman destegi ve yatirnmlarin fonlanmasi
amaciyla Fon Kullanicisi’na aktarilacaktir.

. Fon Kullanicisi, ihrac bedeli ile fonlanan finansman destegi ve yatirimlari

Yonetim Soézlesmesi uyarinca vekil sifatiyla VKS lehine yonetecek; elde
edilen gelir kira sertifikasi sahiplerine 6denmek tizere VKS’ye 6denecektir.

. Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirlerin Thrac Belgesi’nde

belirtilen kismina tekabtil eden kismi1 VKS tarafindan dénemsel olarak
kira sertifikas1 sahiplerine aktarilacak; bakiye kalmasi halinde ise kalan
bakiye, vekalet ticreti olarak Fon Kullanicis1t uhdesinde birakilacaktir.

. Yonetim Sozlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin Thrac Belgesinde

belirtilen tutardan dtistik olmasi halinde, aradaki fark Fon Kullanicisi
tarafindan garantér sifatiyla VKS’ye 06denecektir. Bunun igin Fon
Kullanicisi yazili olarak Garanti Sézlesmesi imzalamaktadar.

. Kira sertifikalarinin itfa tarihinde Fon Kullanicisi itfa bedelini VKS’ye

odeyecektir.
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1.3. Alim-Satima Dayal1 Kira Sertifikas1 ihrac1 Yapis1

1. VKS tarafindan fhracc sifatiyla Teblig’in 7. maddesinde tanimlanan Alim-
Satima Dayali Kira Sertifikasi ihrac edilecektir.

2. Fon Kullanicisi’'nin ihrac¢ tarihinde Emtia Allm Talebini duzenleyerek
VKS’ye sunmasi Ulzerine, VKS en gec Thraci takip eden is giini, Emtia
Bedeli’ni pesin 6deyerek Emtia’y1 Borsa’dan satin alacak, vadeli emtia satig
bedel karsiiginda Izahname veya Sertifika Hukim ve Kosullari’'nda
belirtilen sartlarda vadeli olarak Fon Kullancicisi’'na satacaktir.

3. Fon Kullanicisi, vadeli Emtia Satis Bedeli'ni Sertifika Hukim ve
Sartlari’nda belirtilen sartlarda ve vadede VKS’ye 6deyecektir.

4. Fon Kullanicisi, vadeli olarak satin almis oldugu Emtia'yi, ayni gin
Borsa’da pesin olarak satarak paraya cevirecektir.

5. Yukarida belirtilen stirede Emtia aliminin gerceklestirilememesi halinde,
Ihrac tutar, Thra¢c Tutar’nmin VKS’nin hesabina gectigi tarihi izleyen iki is
glnu icerisinde Sertifika Sahipleri'ne geri 6der.

2. INCELENEN BILGI VE BELGELER

1. Golden Global Yatirim Bankasi A.S.nin 23/12/2025 tarihli 2025-261
sayili Yonetim Kurulu Karar: Noter Tasdikli Sureti

2. Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Elektronik Ticari Defter Sistemi
(ETDS) tizerinden olusturulmus 06/02/2026 Tarih ve 2026-1 No’lu imzali
Yonetim Kurulu Karar1 Sureti

3. Golden Global Yatirim Bankasi A.S.’nin Esas S6zlesmesi
4. Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Esas S6zlesmesi

5. Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu’nun E-43890421-101.99-
178514 Sayili Yazisi’'nin Sureti

6. Islemde kullanilacak Sézlesme ve Belgelerin Suretleri

2.1. VKS’ ye Iiliskin Bilgiler
2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK’nin 07/06/2013 tarihi ve 28670 sayili Resmi Gazetede
Yayimlanan Seri:Ill ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar1 Tebligi htikiimlerine uygun
faaliyette bulunmak tizere, 01/08/2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca 396200-5 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir
anonim sirkettir.

Sirketin merkezi, Esentepe Mah. Buyulukdere Cad. Astoria Blok No:127b/17
Sisli/Istanbul adresindedir.
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2.1.2. Faaliyet Alam1

VKS Esas Sézlesmesinin “Amac ve Konusu” baslikli 3. maddesi incelendiginde
asagidaki alanlarda faaliyet géstermek tizere kuruldugu gértlmustur.

“(1) Sirket 6362 sayui Sermaye Piyasast Kanunu ve Kira Sertifikalart Tebligi
hiiktiimleri geregi miinhaswran kira sertifikast ithra¢ etmek amacwyla
kurulmustur.

(2) Sirket, amact dogrultusunda swurlayict olmamak tizere baslica asagidaki
Sfaaliyetleri ytirtitiir:

a) Her tiirlii varlik ve haklart kaynak kurulustan devralmak ve bunlart kaynak
kurulusa veya tigtinct kisilere kiralamak,

b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklart miilkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yénetilmesini konu alan
sozlesmeler diizenlemek,

c) Varlik veya haklart satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu dtizenlemeleri
cercevesinde ve Kira Sertifikalart Tebliginde belirtilen nitelikteki sirketlere
vadeli olarak satilmast yoluyla varlik veya hak alimiun finansmaninin
saglanmast,

d) Kira Sertifikast ihract amaciyla tek basina veya baska ortaklarla birlikte yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini
satmak,

e) Sirketin is sahibi siyfatyla taraf oldugu eser sézlesmesi veya amaca uygun
sair sbézlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesi, kiralanmast veya
satidmast suretiyle eserin finansmam saglamak veya eser sézlesmesine dayalt
kira sertifikast ihracini gerceklestirmek ve eserin finansmanimu saglamak igcin
hizmet, kat veya arsa karsiligt insaat veya ortaklik gibi sair sézlesmeleri
diizenlemek

f) Her tiirde kira sertifikast ihra¢ etmek,

g) Sermaye Piyasast Kurulu diizenleme ve kararlart cercevesinde kira sertifikast
thracina yoénelik sair islemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmak ve
faaliyetlerde bulunmalk,

h) Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya
yapian tahsilatlar paylart oraninda kira sertifikast sahiplerine ddemek veya
aktarmak,

i) Sahip oldugu varlik ve haklart, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve
bu faaliyetlerin ifast amacwyla ydnetmek, isletmek ve bu varlik ve haklar
lizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak,

) Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarint veya risklerini
teminatlandirmak icin her tiirli ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlart
almak; bu amacla sair bilctimle hukuki muamelelerde bulunmak,
J) Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya gtivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikast sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklannt gitivence altina almak veya maruz
kalacagt risklerden korunma amacwyla, teminat olarak her tiirlii menkul ve
gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi teminatlart almak, dogmus ve
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dogacak alacaklart temlik almak, verilen garantileri almak, bu amacla gereken
her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

k) Kira sertifikast ihra¢ edebilmek icin, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerinde ve sair mevzuatta tanumlanan her tiirlti varliklarn ve haklary,
devralmak, satin almak, kiralamak, yoénetmek, yine ortak girisim kurmak, ortak
girisimlere ortak olmak, eser sézlesmesi kapsaminda eser meydana
getirilmesini saglamak basta olmak tizere Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerinde ve sair mevzuatin izin verdigi her tirlii tasarruflarda ve
faaliyetlerde bulunmak,

) Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde ve sair mevzuatta tanumlanan her
tiirlii varliklart ve haklan kaynak kurulusa veya ftgtincii kisilere satmalk,
devretmek, kiralamak, ihraca dayanak gayrimenkul tizerinde kaynak kurulus
lehine tapu sicilinde geri alim hakkt tesis etmek, varlik veya hakkt Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerinde ve sair mevzuatta belirlenen nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satmak, meydana getirilecek eseri énce kiralayarak
veya kiralamaksizin dogrudan satmak basta olmak tizere Sermaye Piyasast
Kurulu dtizenlemelerinde ve sair mevzuatin izin verdigi her tiirli tasarruflarda
ve faaliyetlerde bulunmak,

m) Sahip oldugu varlik veya haklart veya miilkiyeti devralmaksizin tigctinctl
kisilerin sahip olduklart varliklar, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek
ve bu faaliyetlerin ifasuu yiirtitmek, bunlart yénetmek, kendi adina
yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar tizerinde hukuki
tasarruflarda bulunmak, yukarnida sayian varliklar veya haklar tizerinde
Sermaye Piyasast Kurulunun ilgili diizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdigi
ayni haklar: tesis etmek, yine tictincti kisilerden ayni haklar kabul etmek,

n) Yukarnda arnilan faaliyetleri gerceklestirmek amacwyla fon kullaniclari,
kaynak kuruluslar, aract kuruluslar ve 3. kisilerle sézlesmeler akdetmek,

o) Yukarida sayudanlarla suurli olmamak tizere Ttirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdigi her tirli faaliyetlerde
bulunmak.

(3) Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapimast halinde Ticaret Bakanligt
ile Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli izinlerin alinmast gerekmektedir.”

2.1.3. VKS8’nin Yetkili Organ Karari

Golden Global Varlik Kiralama A.S.’nin Elektronik Ticari Defter Sistemi (ETDS)
tarafindan olusturulmus Yoénetim Kurulu tarafindan 06/02/2026 tarih ve
2026-1 mnolu Yoénetim Kurulu karariyla 7.000.000.000,00-TL (Yedi Milyar
Turk Lirasi) ihra¢ tavani icerisinde, Teblig’de diizenlenen Yénetim Sézlesmesi
ve Alim Satima dayali kira sertifikasi tirlerine ya da bu turelerin birlikte
kullanilmas1 suretiyle, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte
kullanilmas1 yéntemiyle kira sertifikalarinin ihra¢ edilmesine yonelik karar
alinmis oldugu tespit olundu.

Tarafimiza iletilen Noter Tasdikli VKS Y6netim Kurulu Karar incelendiginde,

“Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi” sifatiyla Nazli Ozgen'’in, isbu Rapora konu
olan kira sertifikasi ihracina iliskin Karar’da imzasinin yer aldigi géralmustur.
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Fon Kullanicisi’na Iligkin Bilgiler
2.1.1. Kurulus

15/10/2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mudurligi nezdinde 213202-5
sicil numarasi ile tescil edilmistir. 5411 Sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda
faaliyet gdstermek Uzere anonim sirket tirinde kurulmus bir kalkinma ve
yatirim bankasidir.

Sirketin merkezi ve adresi Esentepe Mah. Buyukdere Cad. No:127 B/17
Sisli/Istanbul “dur.

2.1.2. Faaliyet Alam1

Fon Kullanicis1 Esas So6zlesmesi’ nin “Amac¢ Ve Konu” baslikli 4. maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet g6stermek tUizere kuruldugu
goérulmustur.

“4. AMAC VE KONU

Banka, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuatta belirtilen 6zel cari ve katima
hesaplart yoluyla mevduat ve fon toplamaksizin, faizsiz finans ilkelerine uygun
her tiirlti Yatirnm Bankaciligt faaliyetlerini ytirtitebilir. Banka, yetkili kurum ve
kuruluslardan izin alinmast gereken faaliyetler hari¢c olmak tizere, bankacilik
ve sermaye piyasalart mevzuat: ile bankaciligt ilgilendiren diger konulardaki
faaliyetleri yeni bir yetkiye ihtiya¢ olmaksizin gerceklestirebilir. Banka,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun verdigi izinler dogrultusunda
faaliyette bulunur. Ancak, asagida belirtilen konular da dahil olmak tizere
yapacagt tiim faaliyetlerini faizsiz finans ilkelerine uygun olarak Yatinim
Bankaciligt esaslarina gbre diizenleyecek ve ytirtitecektir.

Banka bu esaslar dogrultusunda asagida yazili faaliyetlerde bulunabilir;

1. Nakdi, gayrinakdi, krediler kullandirmak ya da herhangi bir sekil ve surette
oédiing vermek, yurt i¢i ve yurt dist akreditif acmak, acilmis akreditiflere teyit
eklemek, yurt ici ve yurt dist garanti mektuplar diizenlemek, kredilerle ve
teminatlarla veya genel olarak ticari vasitalarla ilgili sair islemleri yapmalk,

2. Altin, giimtis ve sair kiymetli madeni alip, satmak, ithal ve ihra¢ etmek,
kurulmus ve kurulacak kiymetli maden ve metal borsalarnina tiye olmak, bu
borsalarda islem yapmalk,

3. Nakdi ve kaydi édeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik, ¢cek ve
diger kambiyo senetlerinin islemlerini yapmak,

4. Yerli ve Yabanct sermayenin yurtici ve yurtdisinda yatinm yapmasina,
kurulu veya kurulacak sirketlere istirak etmesine yardim ve araciik etmek,
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5. Yurtici ve yurtdisinda bankalarin kurabilecekleri veya ortak olabilecekleri her
tirlti ortakliga istirak etmek ya da bu amacla yeni ortakliklar kurmak veya
olusmus ortakliklardan citkmak,

6. llgili mevzuata uygun olarak emtia, gayrimenkul ve bunlar tizerindeki haklart
temsil eden evrak tizerine islemler yapmak; ortak yatinnmlar, ortakliklar veya
benzer yontemlerle fon kullandurmak,

7. Kiralik kasa ve Saklama hizmetleri vermek,

8. Efektif dahil kambiyo islemleri ile para piyasast araglarimin alim ve satimini
yapmak,

9. Ekonomik ve finansal gdéstergelere, sermaye piyasast arac¢larnina, esyaya,
kiymetli madenlere ve dévize dayaly vadeli islem sdézlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev aract iceren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi ve araciik islemlerini yapmak,

10. Sermaye piyasast araclarimin alim ve satimu ile geri alim veya tekrar satim
taahhtidii islemlerini yapmalk,

11. Baskalart lehine teminat, garanti ve sair ytiktimliiliiklerin tistlenilmek, 12.
Yatinm danismanligt islemleri yapmak, 13. Portféy isletmeciligi yapmak ve
yonetmek,

14. Hazine Mtistesarligi ve/veya Merkez Bankast ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sézlesme kapsaminda tistlenilen ytiktiimliiliikler cercevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiwciigt rolii tistlenmek,

15. Bankalar arast para piyasast islemlerine aracuik etmek,
16. Finansal kiralama islemlerine aracilik etmek,
17. Sigorta acenteligi ve sigortaclik faaliyetinde bulunmak,

18. Yerli ve yabanct banka ve diger finansal kuruluslarin muhabirlik ve
temsilciliklerini yapmak, bu kuruluslara Banka’nin muhabirlik ve temsilciligini
vermek, bu kuruluslar nezdinde hesaplar agmak, para yatirmak,

19. Ithalat ve ihracat islemlerine araciik etmek,

20. Yerel ve uluslararasi, sermaye ve emtia piyasalarinda ve borsalarda
islemler yapmak, bu piyasalarda kullanilan finansal tirtinlerin banka veya
mlisterileri adina ihracina, alinmasina, satilmasina aracilik etmek,

21. Bankarun varliklartnin teminat gdsterilmesi suretiyle veya diger suretlerle
ilgili mevzuata uygun olarak sermaye piyasast araglarinn ihract dahil her tiirld
yontemlerle yurticinden ve yurtdisindan borclanmak, fon saglamak,

22. Her tiirlii menkul ve gayrimenkul mallari, haklar ve sinai ve fikri ve benzeri
haklart istira ve vefa hakkt ile intifa, irtifak ve tist hakkt gibi ayni haklar ve
alacak haklarnn iktisap etmek, bunlart baskalarnina satmak, devretmek, rehin
veya ipotek etmek, menkul ve gayrimenkul mallar tizerinde kendi lehine rehin
ve ipotek almak, mevcut ipotekleri kaldirmak, alacagii ve buna bagl
teminatlarin: temlik etmek, menkul ve gayrimenkul mallari, sinai ve fikri ve
benzeri haklart kiralamak veya kiraya vermek, kira ve satis vaadi
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sozlesmelerini kendi lehine tapuya serh ettirmek, serhleri kaldwrtmak, ticari
isletme rehni akdetmelk,

23. Bankacuik islerini ytirtitebilmek veya alacaklarnint tahsil edebilmek icin
menkul ve gayrimenkul edinmek ve gerektiginde bunlart satim, trampa ve sair
suretlerle elden ¢itkarmak, hak ve alacaklarimin tahsili ve temini i¢in ayni ve
sahsi her tiirlii teminatt almak, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde
vb. kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin, temlik ve diger btitiin
islemleri yapmalk,

24. Her tirlii borclanma senetleri ile her tiirlii menkul deger ve sermaye
piyasast araglart ihrag etmek,

25. Her tirlii sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak ve islemlerini
yapmak; yurt ici ve yurt disindaki sermaye piyasast ve menkul kiymetler
borsalarinda veya borsa dist piyasalarda islem géren paylart, yatinm fonlart
ve emtia borsalart basta olmak tizere alim satimi yapilabilecek her tiirlti yatirim
araglarint kendi adina veya miisterileri namina almak, satmak, devretmek, ciro
etmek, yatirim fonlart kurmak, isletmek, portféy isletmeciligi ve yénetimi
faaliyetinde bulunmak ve mevzuatin miisaade ettigi diger sermaye piyasast ve
menkul kiymetler borsalarinda faaliyette bulunmalk,

26. Mevzuatin izin verdigi dl¢tide sosyal gayeli faaliyetlerde bulunmak.”

Fon Kullacisinin yukarida “AMAC VE KONU” baslkli Esas Soézlesme
maddesinde yer alan 24 ve 25 numarali bentler incelendiginde, faaliyet
konusu kapsaminda her tirli sermaye piyasasi aracini ihra¢c etmek ve alim
satimini yapmak hususunda Esas So6zlesmesi'nde hukim yer aldigl
gorulmekte olup Kira Sertifikasi ihraci gerceklestirmesine engel herhangi bir
maddeye rastlanmamaistir.

2.1.3. Fon Kullanicis1 Yetkili Organ Karari

Golden Global Yatirim Bankasi A.S.nin Yoénetim Kurulu tarafindan
23/12/2025 tarih ve 2025-261 nolu Yoénetim Kurulu Kararyla
7.000.000.000,00-TL (Yedi Milyar Turk Lirasi) ihrac¢c tavani igerisinde,
Teblig’de diizenlenen Yonetim Sézlesmesi ve Alim Satima dayali kira sertifikasi
turlerine ya da bu turelerin birlikte kullanilmas: suretiyle, yurticinde halka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnnmcilara satilmak veya
satis sekillerinin birlikte kullanilmasi1 yéntemiyle kira sertifikalar1 ihrac
islemlerinde Fon Kullanicisi olarak yer alinmasina karar verilmis oldugu tespit
olundu.

2.1.4. Fon Kullanicis’nin Teblig Kapsaminda Kaynak Kurulus
Olarak Degerlendirilip Degerlendirilemeyecegi

Gerceklestirilmek istenen ihra¢, YoOnetim Soézlesmesine Dayali, fon
kullanicisinin sahip oldugu varlik ve haklar1 VKS adina yonetmesi ve yine Fon
Kullanicisinin Teblig'in 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
nitelikleri tasiyor olmasindan dolayr Golden Global Yatirnm Bankasi A.S.
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Teblig hukumleri cercevesinde Kaynak Kurulus olma vasfina hukuken
haizdir.

2.2. Yapiya lIliskin Sozlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihracci tarafindan birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihrac edilebilecek
kira sertifikalari, [II-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligimnin 4.1.b ve 4.1.c
maddesinde diizenlenen Yonetim S6zlesmesi ve/veya Alim-Satima Dayali Kira
Sertifikas: turleri ve bu turlerin birlikte kullanilmasi gerceklestirilebilecektir.
Bu baglamda belirlenen ihracin tirtGne goére soézlesmeler imzalanmistir.
Asagida bu ihraca iliskin imzalanmis olan so6zlesmeler hakkinda bilgi
verilmistir.

2.3.1 Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi islem Seti

a) Kira Sertifikas1 Ihra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:

Ihracc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihrac tavani
icerisinde yapilacak tim ihraclara iliskin temel huktim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu sbézlesme ile tertip ihraclarinda imzalanacak
so6zlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa
halleri, temerriit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf
yetkisi ve benzeri tim tertip ihraclarina uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir. Isbu Temel Hukiim ve Kosullar tahtinda Fon
Kullanicisi’'nin temerridd halinde; VKS, dayanak varlik ve haklar1 Teblig’e
uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak degerleme
cercevesinde ve piyasa kosullarinda ve ilgili mevzuata aykiri olmamak
kaydiyla ve her durumda yasal olarak s6z konusu Dayanak Varlik ve Haklar
devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi icin
gerekli tim tedbirleri alabilir.

b) Sertifika Hiikiim ve Sartlar1

ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirnmcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
duizenlenmektedir.

c) Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi
Teblig’'in 6. maddesi cercevesinde yonetim s6zlesmesine dayal: kira sertifikasi
ihraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine ydnetilmesine iliskin htikim ve
kosullar dizenlenmektedir.
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d) Gider Sozlesmesi
Ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin htiktim ve kosullar diizenlenmektedir.

e) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik S6zlesmesi
Fon Kullanicisi’nin talebi ile VKS tarafindan Teblig kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKSnin
verecegi ihrac hizmetlerle, taraflarin sorumluluklarini diizenlemektedir.

2.3.2. Yonetim Sozlesmesi islem Seti

a) Kira Sertifikas1 Ihra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:
(Yonetim Sozlesmesi)
Bu Temel Hiktm ve Kosullarin konusu, VKS’nin ihracg¢t kurulus, Banka’nin
fon kullanicis1 olarak yer alacagi, Teblig kapsaminda, ihrac¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin olusturulacak ihra¢c programina (“lhra¢ Programi”)
iliskin temel hikim ve kosullarin belirlenmesidir. Bu soézlesme ile tertip
ihraclarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne sekilde
yapilacagi, erken itfa halleri, temerrtit halinde VKS’nin dayanak varlik ve
haklar tUzerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tum tertip ihraclarina
uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir. isbu Temel Hukiim ve
Kosullar tahtinda Fon Kullanicisi’'nin temerridi halinde; VKS, varlik ve
haklar1 Teblig’e uygun olarak, Teblig’in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda ve ilgili mevzuata aykiri
olmamak kaydiyla ve her durumda yasal olarak s6z konusu Varlik ve Haklar
devralma ehliyetine sahip olmasi kaydiyla, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne,
alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in
gerekli tim tedbirleri alabilir.

b) Yonetim Sozlesmesi

Bu Sézlesme’nin konusu, Ihra¢c Programi ve Temel Hiuikkiim ve Kosullar
kapsaminda Teblig’'in 4 (1) ile 6. maddesi htikimleri cercevesinde y6netim
sOzlesmesine dayali olarak ihra¢ edilecek kira sertifikalarina esas veya
ihractan saglanacak fonla olusturulacak varlik ve haklarin VKS lehine
yonetilmesine iliskin htikiim ve kosullarin belirlenmesidir.

c) Garanti Sozlesmesi
Fon Kullanicisi, kendisi tarafindan Yonetim Soézlesmesi'ne uygun olarak VKS

lehine yonetilecek varlik ve haklar sebebiyle borclu olan 3. kisilerin, bu
borclarinin vadesinde ve eksiksiz olarak 6ddenecegini ve 6denmemesi halinde
ise, 6denmeyen alacaklar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
6demeyi Turk Borc¢lar Kanunu’nun 128. maddesi anlaminda garanti
etmektedir.
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d) Sertifika Hiikiim ve Sartlar:

Ihracc: ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirimcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iligkin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dizenlenmektedir.

e) Gider Sozlesmesi
Ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin hiktim ve kosullar diizenlenmektedir.

f) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sozlesmesi
Fon Kullanicisi’nin talebi ile VKS tarafindan Teblig kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 ihracina iliskin kosullarin, VKSnin
verecegi ihrac hizmetlerle, taraflarin sorumluluklarini diizenlemektedir.

2.3.3. Alim Satima Dayal:1 Kira Sertifikas1 Ihraci islem Seti

a) Kira Sertifikas1 Ihra¢c Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:

(Alim Satim)
Bu Temel Hiktim ve Kosullar’in konusu, VKS.’nin ihracc¢i kurulus, Banka’nin
fon kullanicis1 olarak yer alacagi, Teblig madde 4.1.c kapsaminda ihrac
edilecek kira sertifikalarina iliskin olusturulacak ihrac programina (“Ihrac
Programy1”) iliskin temel htiktiim ve kosullarin belirlenmesidir. Bu s6zlesme ile
tertip ihraclarinda imzalanacak sézlesmelerin sekil ve icerigi, 6demelerin ne
sekilde yapilacagi, erken itfa halleri, temerriit halinde VKS’nin tasarruf yetkisi
ve benzeri tim tertip ihraclarina uygulanacak genel hususlar
duizenlenmektedir.

b) Emtia Alim Satim Sozlesmesi
Bu Soézlesme’nin konusu, Sertifika Hikliim ve Sartlar1 ile Temel HikUm ve
Kosullar kapsaminda Teblig'in 4 (1) ile 7. maddesi htuktmleri cercevesinde
alim-satima dayali kira sertifikasi ihraclarina dayanak emtia/emtialarin Fon
Kullanicisi1 tarafindan diizenlenen Emtia Alim Talebi dogrultusunda VKS
tarafindan Borsa’da pesin satin alinarak, Fon Kullanicisi’'na vadeli olarak
satilmasina iliskin htikiim ve kosullarin belirlenmesidir.

c) Sertifika Hiikiim ve Sartlan
ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile halka arz
yapilmaksizin nitelikli yatirimcilara satis veya tahsisli olarak kira sertifikasi
ihraci halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tur, dayanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
duizenlenmektedir.
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d) Gider Sozlesmesi
Ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme ile ihra¢ programi
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullanicisi tarafindan karsilanmasina
iliskin htiktim ve kosullar diizenlenmektedir.

e) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik S6zlesmesi
Fon Kullanicisi’nin talebi ile VKS tarafindan Teblig kapsaminda Yoénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iliskin kosullarin, VKSnin
verecegi ihrac hizmetlerle, taraflarin sorumluluklarini diizenlemektedir.

3. KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini sirdiirmekte
olan anonim sirkettir. Mevzuat hiikimleri uyarinca kira sertifikasi ihraci icin
gerekli sdzlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iligkin, Kira
Sertifikas1 Sahiplerine kars1 6deme yukumlultigh herhangi bir 6zel veya kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis oldugu géralmustur.

4.1. VKS’nin Kira Sertifikasina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikas: ihra¢ etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
s6zlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacagi gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
borclanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar1 yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yurutilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas
s6zlesmede izin verilenler hari¢ olmak Utizere lictincu kisiler lehine hicbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aykir bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 61. Maddesinin 3. Fikrasinda
acikca duzenlendigi Uzere varlik ve haklar, VKS$Snin yoénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina
dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar: verilemez.
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VKS’nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas1 Sahipleri
hesabina devraldigi “Dayanak Varlik ve Haklar/Varlik Portféy(” olacaktir.
VKS’e, belirlenen sartlarda Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi
icin belirli araliklarla gelir/getiri dagitimi yapilacaktir. VKS$’nin Kira Sertifikasi
Sahiplerine yapacagi Odemeler, Kaynak Kurulus'un VKSye yapacag:
6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, VKS dogrudan,
Ihrac ise dolayli olarak Kaynak Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir.
S6z konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza
indirileceginin, VKS ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmis sézlesmelerde
ongorilerek hiikiim altina alinmis oldugu muisahede edilmistir:

Kira Sertifikas1 Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar:
(Yonetim ve Vekalet Sozlesmesi)

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan dogan yuktmlultklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya cikacak ihlal yahut
ihlallerin verilecek sure icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hukim ve
Kosullar baslikli s6zlesmenin;

“Temerriit Halinde VKS’nin Yetkileri” baslikli 9. maddesi geregince;

“Erken Itfa Halleri sakl kalmak kaydwyla, Fon Kullamicist’'mun Ihraca liskin
Sozlesmeler’deki itfa ytkiimligiinii zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirmemesi durumunda, Fon Kullanicist Ihraca Iliskin Sézlesmeler nezdinde
temerrtide diismtis addedilir.

VKS, Dayanak Varlik ve Haklart Teblig’e uygun olarak, Teblig’in gerektirmesi
durumunda, yaptirilacak degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda ve
ilgili mevzuata aykiwrt olmamak kaydwyla ve her durumda yasal olarak sbz
konusu Dayanak Varlik ve Haklart devralma ehliyetine sahip olmast kaydwyla,
Kira Sertifikast Sahipleri'ne, alacaklarina mahsuben devrederek, Sertifika
Sahiplerinin zararlarint tazmin edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmast icin gerekli tiim tedbirleri alabilir.”

“Zapt” bashkli 10. maddesi geregince;

“Dayanak Varlik ve Haklar tizerinde tictincti taraflarin Fon Kullanicisit'na karst
sonradan meydana gelecek bir hak iddiast dolayisiyla, Dayanak Varlik ve
Haklar’dan herhangi biri, bir tictincti kisi tarafindan kismi veya tam zapta konu
olur ise, Fon Kullanicisy, VKS’nin yazili talebini miiteakip, zapta konu olan
Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile ayn: degerde, sézlesmelerde
belirlenen getiriyi tiretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun
ve VKS tarafindan da kabul edilebilir nitelikte baska bir Varlik veya Hakkin
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Portféy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy’de yer alan bu Dayanak Varlik
ve Haklarin degerlemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasast Mevzuat
uyarinca uygulanan degerleme kurallart uygulanacaktir.”

Taraflar arasindaki tim soézlesme ve sozlesme konusu islemlerden
kaynaklanacak vergi yukumlulikleri Fon  Kullanicis1 tarafindan
Ustlenilmistir. Taraflar arasinda imzalanan Temel Hukim ve Kosullar
Sozlesmesi’nde Fon Kullanicisi asagidaki taahhtitte bulunmustur:

“Beyan ve Tekeffuller” baslikli 11. maddesi geregince;
“Fon Kullanicist, VKS’ye karst asagidaki hususlart beyan ve tekefftil eder.

a) Fon Kullarucisi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus
ve esas sézlesmesinde belirtilen faaliyet konulanna iliskin her tiirlii Izinleri
alarak faaliyet gdstermekte olan bir anonim sirkettir. Fon Kullanicisi, thraca
iliskin yénetim kurulu kararimin bir kopyasint Ihraca Iliskin Sézlesmelerin imza
anunda VKS’ye teslim edecektir.

b) Fon Kullarnicisy, hak ve ytikiimliiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdtirmek ehliyetine sahiptir.

c) Bu Temel Htikiim wve Kosullar kapsamundaki ytiktiimliliikler Fon
Kullarucist icin yasal, gecerli ve baglayict ytiktiimliiltiklerdir.

d) Bu Temel Htikiim ve Kosullar kapsamindaki ytikiimliliikler, Fon
Kullanicist’na uygulanabilir olan mevzuat hiiktimlerine, esas sézlesmesine ve
diger i¢ diizenlemelerine, taraf oldugu diger sézlesmelere veya tabi oldugu
kararlara aykirilik teskil etmemektedir.

e) Fon Kullanicist, Dayanak Varlik ve Haklar’in yasal malikidir ve Dayanak
Varlik ve Haklar tizerinde bu Temel Hiiktiim ve Kosullar konusu islemleri
gerceklestirme yetkisini haizdir.

f) Fon Kullanicist Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda tistlendigi
yiikiimliiliikler icin gerekli her tiirlti Izni almistr.

g) Ihraca konu Dayanak Varlik ve Haklar tizerinde Ihra¢ tarihi itibariyle
herhangi bir Takyidat bulunmamaktadar.

h) Dayanak Varlik ve Haklar mevcut kullanim amaclarina uygun yeterlilige
sahiptir. Bu cercevede Fon Kullanicist, Thraca lliskin Sézlesmeler cercevesinde
ytiktimliiliiklerini yerine getirmek ve Portféy’de yer alan Dayanak Varlik ve
Haklar’dan elde edilmesi beklenen Sertifika Gelirleri’nin saglanmasiu teminen
gerekli yénetim yapisina, yeterli sayt ve nitelikte personele, gerekli teknik
donamima ve is devamliigt planina sahip oldugunu; olast gtivenlik risklerine,
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yangin ve dogal afetler gibi acil durumlara karst gerekli énlemleri alacagini
kabul ve beyan eder.

i) Fon Kullarucist Dayanak Varlik ve Haklart ydnetmek suretiyle tiretim
faaliyetini stirdiirtirken yararlandigt ifa yardimcilarinn faaliyetlerinden bizzat
kendi eylemleri gibi sorumlu oldugunu, kabul ve beyan eder.”

“Tazmin Yukimlualtigl” baslikli 12. maddesi geregince;

«

a) Taraflardan herhangt biri, isbu Temel Hitikiim ve Kosullar’dan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle
veya Dayanak Varlik ve Haklar’dan olusan Portfdy’tin yonetimine iliskin olarak
karst Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin iddialart da dahil tictincti kisilerin
talepleri nedeniyle ilgili Tarafin, (her biri “Tazmin Edilen” birlikte “Tazmin
Edilenler”) herhangi bir dogrudan zarara ugramast halinde, kesinlesmis
mahkeme karart ile sabit olunan veya Taraflarnin tizerinde mutabik kalacagt
dogrudan zararlar derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhtit eder.

b) llgili Taraf, Tazmin Edilenlerin yukarida belirtilen nedenlerle dogrudan
zarara ugradiklarint yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimin alinmasint miiteakip kesinlesmis mahkeme karart ile sabit olunan
veya Taraflann tizerinde mutabik kalacagt s6z konusu dogrudan zarar tutarint
derhal Tazmin Edilenlere veya onlarin gdsterecegi tictincti Kisilere 6deyecektir.
c) Fon Kullarucisy, Dayanak Varlik ve Haklar’dan olusan Portféy’in
belirlenen sartlarla VKS lehine yédnetilmesinin hukuki nedenler de dahil
herhangi bir nedenle gerceklesmemesi halinde, yonetilmeyen Varlik ve Haklar
icin VKS tarafindan édenen Ihra¢ Bedeli’nin ilgili kismuu VKS’ye iade etmeyi
veya derhal esdeger nitelikte ve yerine ikame edildigi Varlik ve Haklar ile ayn:
geliri tiretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun ve VKS
tarafindan kabul edilebilir baska bir Varlik veya Hak ile ikame etmeyi ve bu
ytikiimliiliigtintin ifastnin Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki diger
yliktimliiliiklerinden bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhitit
eder.

d) Fon Kullarucist islem sézlesmeleri kapsamindaki ytiktimliliiklerinden
herhangi birisini thlal eder veya vekillikten istifa ederse beklenen karin tamami
da dahil olmak tizere ihra¢ bedelini VKS’ye ddeyecegini kabul ve taahhtit eder.

Gider Sozlesmesi;

“10. Takas ve Mahsup Hakkt

Bu Sézlesme uyarinca Fon Kullanicist tarafindan édenmesi gereken herhangi
bir tutarin gtintinde ve eksiksiz olarak édenmemesi halinde, s6z konusu tutar
herhangi bir ihbar ve thtara gerek olmaksizin Fon Kullanicist tarafindan VKS’ye
is bu Gider Sézlesmesi uyarinca édenecektir.
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Kira Sertifikas1 Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 (Yonetim
Sozlesmesi);

“9) Temerriit Halinde VKS’nin Yetkileri

Fon Kullanicist’'nin islem sézlesmelerindeki taahhiitlerinin herhangi birini
zamarnunda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS varlik ve
haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede varlik ve haklart
Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi durumunda yaptirilacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin
Sertifika sahipleri dahil 3. kigilere satarak veya Sertifika sahiplerine
alacaklarina mahsuben devrederek sertifika sahiplerinin zararlarint tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast igcin
gerekli tiim diger tedbirleri alabilir. ”

“10) Zapt

Varlik ve haklar tizerinde tigtincti kisinin sahip oldugu bir hak dolayiswyla, varlik
ve haklardan herhangi biri, bir ti¢tincti kisi tarafindan kismi veya tam zapta
konu olur ise, Fon Kullanicist, VKS’ ’nin yaziui talebini miiteakip, zapta konu olan
varlik/ haklar yerine, bu varlik/ haklar ile aynt degerde baska bir varlik veya
hakkt derhal VKS’ye devir, temlik ve teslim edecek ve VKS$S’nin ugradigt tim
zararlart derhal tazmin edecektir. Bu varlik ve haklarin degerlemest yapuirken,
sermaye piyasast mevzuatt uyarinca uygulanan degerleme kurallar
uygulanacaktur.”

Gider Sozlesmesi;

“10. Takas ve Mahsup Hakkt

Bu Sézlesme uyarinca Fon Kullanicist tarafindan édenmesi gereken herhangi
bir tutarin gtintinde ve eksiksiz olarak édenmemesi halinde, s6z konusu tutar
herhangi bir ihbar ve thtara gerek olmaksizin Fon Kullanicist tarafindan VKS’ye
is bu Gider Sézlesmesi uyarinca édenecektir.

Garanti Sozlesmesi;

“4) Garanti Beyant

Fon Kullanicisy, Varlik Portféyii kapsaminda yer alan varlik ve haklardan
kaynaklanan alacaklarin, miisteriler tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz
olarak ddenecegini 6098 sayili TBK 128.madde anlaminda garanti ettigini,
miisteriler tarafindan kaynaklanan alacaklarin vadesinde tam ve eksiksiz
olarak 6denmemesi halinde, herhangi bir thbar ve ihtara gerek kalmaksizin Fon
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Kullanicist Sermaye Piyasast Aract Notu ve veya Sertifika Htikim ve
Sartlari’nda belirtilen gelir dagitim tarihlerinde ve itfa tarithinde, miisterilerin
6demedigi alacagi nakden ve defaten VKS’ye ddeyecegini kabul, beyan ve
taahhtit eder.”

I[sbu Garanti Beyani tahtinda, Fon Kullanicis1 varlik ve haklardan
kaynaklanan alacaklarin herhangi bir sekilde tahsil edilememesi durumunda
VKS'’ye tahsil edilemeyen alacak bakiyesini 6deyecegini garanti etmektedir. Bu
sekilde, itfa bedelinin garanti altina alinmasinin amaclandig:
degerlendirilmektedir.

Kira Sertifikas1 Ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: (Alim Satim);

“9. Temerriit Halinde VKS’nin Yetkileri

Temerrtit Hali:

() Fon Kullanicistnin VKS’ye karst herhangi bir ytiktimliliigtini ihlal
etmesini,

(b)  Islem Sézlesmeleri’'nde veya Fon Kullanicist ile VKS arasinda akdedilmis
herhangi bir sézlesmede, muacceliyet, fesih, Fon Kullanicistuin tasfiyesi,vb.
hallerden herhangi birisinin gerceklesmis olmasini,

(c) Fon Kullanicist’nin borclarint 6demede acze diismesini,

(d)  Fon Kullanicist’mun faaliyetlerini stirdiirmek igcin sahip olmast gereken
lisans, izin ve benzerinin askiya alinmasint veya iptalini,

ifade eder.”

“10. Zapt

Taraflar, VKS’nin satict sifatiyla herhangi bir ayyp veya zapttan sorumlu
olmadigini kabul ederler. Fon Kullanicisi, VKS’nin Emtia’lar ile ilgili olarak
kendisine yédnelttigi herhangi bir nitelik veya nicelige iliskin beyan veya
tekeffiilde bulunmadigin: kabul eder.

VKS’nin Fon Kullanicist'na, ayip, zapt veya benzeri bir sebeple kanundan
kaynaklanan herhangi bir édeme yapmast halinde, Banka, aynt tutardaki
6demeyi VKS’ye geri yapacagun soyut borg¢ olarak ikrar eder.”

“11. Beyan ve Tekeffiiller

Fon Kullarnicisty, VKS’ye karst asagidaki hususlart beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullanicist, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus
ve faaliyet gbstermekte olan bir anonim sirkettir.

b) Fon Kullarnicisy, hak ve ytikiimliiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle stirdtirmek ehliyetine sahiptir.

c) Bu Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki ytiktimliliikler Fon
Kullarucist icin yasal, gecgerli ve baglayict ytiktimliiliiklerdir.
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d) Bu Temel Hiiktimler ve Kosullar kapsamindaki ytiktiimliliikler, Fon
Kullarnicist’'na uygulanabilir olan mevzuat hiiktimlerine, ana sézlesmesine ve
diger i¢ diizenlemelerine, taraf oldugu diger sézlesmelere veya tabi oldugu
kararlara aykwrilik teskil etmemektedir.

e Fon Kullarucisi, Temel Hiiktimler ve Kosullar kapsaminda tistlendigi
yliktiimliiliikler icin gerekli her tiirli izni alnustir.”

“12. Tazmin Yikdamlildgi

a) Fon Kullanicisi, bu Temel Hiiktiimler ve Kosullar’dan kaynaklanan
yliktimliiliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya sertifika
sahiplerinin iddialart da dahil tgtincti kigilerin talepleri nedeniyle tazmin
edilenlerin herhangi bir zarara ugramast halinde, séz konusu zararlart derhal
tazmin etmeyi kabul ve taahhtit eder.

b) Fon Kullanicisy, tazmin edilenlerin yukarida belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklarini yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimi almastu miiteakip séz konusu zarar tutarint derhal tazmin edilenlere
veya onlarin gdsterecegi tictincti kisilere édeyecektir.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicisinin Islem Sézlesmelerindeki taahhititlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
yasal yollara basvuru yapilarak Sertifika Sahiplerinin zararlari tazmin
olunabilecektir.

Yukarida belirtilen sekilde temerrtit hallerinden bir veya birkacinin s6z
konusu olmasi1 durumunda, Kira Sertifikas1 sahiplerinin anapara ve dénemsel
6demelerini tam ve zamaninda elde edememeleri s6z konusu olabilir.

Dolayisiyla, Fon Kullanicis’nin Islem Sézlesmeleri'ndeki taahhiitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
VKS, Dayanak Varlik ve Haklar/Varlik Portféyti tizerinde dogrudan tasarruf
edebilecek ve bu cercevede Varlik ve Haklar: Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in
gerektirmesi durumunda yaptirilacak degerleme cercevesinde ve piyasa
kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisilere
satarak veya Sertifika Sahiplerine alacaklarina mahsuben devrederek
Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin edebilecektir. Bununla birlikte bu
imkan her S6zlesme ve ihrac yapisina gore farklilik arz etmekte olup tim ihrac
turleri icin gecerli bir yontem degildir.
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Gider Sozlesmesi;

“10. Takas ve Mahsup Hakkt

Bu Sézlesme uyarinca Fon Kullanicist tarafindan ddenmesi gereken herhangi
bir tutarnn gtintinde ve eksiksiz olarak édenmemesi halinde, s6z konusu tutar
herhangi bir ihbar ve thtara gerek olmaksizin Fon Kullanicist tarafindan VKS’ye
is bu Gider Sézlesmesi uyarinca 6denecektir.

4.2. Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktorleri

4.2.1. Kira sertifikasi sahiplerinin varlik portfoyii disinda VKS’nin
diger malvarlig: degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKSnin bor¢ yukumlultikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikas1 Sahipleri'nin Varlik Portféyti’'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ye ricu Varlk
Portféyu ile sinirhidir ve bu Varlik Portféyti’'nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerriit halinde bu Varlik Portféytintin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira
sertifikas1 ihracit kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS araciligi ile her bir Kira Sertifikas1 Sahibi’nin
Kaynak Kurulustan s6ézlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan yuktumlultkleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikas1 Sahipleri,
VKS’den so6zlesme ve taahhltlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklar1 talep etme haklar1 bulunmakla birlikte,
Varlik Portfoyt disinda VKS’nin diger mal varliklar: tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféytuintn Kira Sertifikas1 Sahiplerine yapilmasi
ongorilen o6demeleri karsilamamasi mUmkundir. Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas1 Sahiplerine 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VKS'’ye
ve Kaynak Kurulus’a karsi haklar1 Turk Borclar Kanunu, Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir.

4.2.2. Borclarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alic1 olup olmayacag: ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar1 uyarinca 6édemeler, Kaynak Kurulus'un VKS'ye ve VKS’nin
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin s6zlesme ve taahhtutlerde 6ngorilen
sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veya VKS bu 6demeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yuktmlultiklerini icra
etmeleri icin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava
acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stirecler normal sartlar altinda masrafh
ve zaman alic1 olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’a karsi yapilacak takip
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islemlerinin, Kaynak Kurulus’®un mevcut borcu karsilamaya yeterli malvarlig:
bulunmamas:1 ya da baska alacaklilarin takip proseduirlerinden ya da
yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki 6ncelik haklar1 (rtichanlh
alacaklar) nedeniyle sonu¢suz kalmasi s6z konusu olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portféyti'ne dahil varlik/haklarin sigortalandigina
iliskin herhangi bir kayda rastlanilmamistir. Ancak Varlik Portféyti'ne dahil
varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal prosedur isletilerek VKS
tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4. Daha once gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlarinda ayrt ayrt izlenir.” Yine, Sermaye Piyasasi Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gore de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goris ve verilen esas sézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢c olmak tizere, tictincti
kisiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikast sahiplerinin
menfaaletlerine aykwt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalar itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portféytinde yer
alan varliklar ve haklar, ihraccinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarnina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact
da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karart verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak VKS'nin varsa daha o6nce ihrac¢ ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yukumlulukleri ile isbu ihraca iliskin
yukumliltukleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve kira sertifikas:1 sahiplerinin bu sertifikalar
tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklari sadece ilgili sertifikanin temsil
ettigi varliklar izerinde s6z konusu olabileceklerdir.

VKS’nin kira sertifikalarindan kaynaklanan yukumlultiklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflas1 halinde portféytindeki
varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikas1 sahiplerine yapilacak
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0demelerde kullanilir. SPK kira sertifikas:1 sahiplerinin haklarinin
korunmasini teminen gerekli her tiirl tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikas1 sahiplerinin alacaklar1 “imtiyazli alacak”
niteligindedir. Kanunun ac¢ik hikmu nedeniyle ihraca konu varliklarin iflas
masasina dahil edilmesi de mtimktin degildir.

4.2.5. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, bor¢larini
odemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ehliyetlerinin sinirlanmas: ya da
ortadan kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi ya da yasal yuktmlultklerini ifa
etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatirnmcinin Kira Sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin
0denmesine yetmezse, Kira Sertifikas1 Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil
imkani kalmamis olacaktir.

5. BDDK GORUSUNE ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

Teblig’in “Yurt Icinde Ihra¢ Edilecek Kira Sertifikalarinin Thrac Belgelerinin
Onaylanmasi Icin Gerekli Belgeler” baslikli EK/1%in , 4lincti maddesinde yer
alan “Ozel mevzuatlan uyannca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve
denetimine tabi olan fon kullanicdarinin, Kurula yapilacak onay basvurusu
6ncesinde, ithraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair
igili kamu kurulusundan alinmis goriis yazist ve/veya ilgili mevzuatta kira
sertifikast ihract icin baska mercilerin karar veya onayiun gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise
buna iliskin beyan.” basvuru icin gerekli belgeler arasinda yer almaktadir.

5411 Sayili Bankacilik Kanunu madde 3 cercevesinde banka olarak
tanimlanan Fon Kullanicis1 Golden Global Yatirim Bankas1 A.S., Bankacilik
Duizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) Denetimine tabiidir. Bu
kapsamda, raporumuz kapsaminda BDDK’nin E-43890421-101.99-178514
Sayili yazisi ile ihraca iliskin uygunluk verdigi gérilmustur.
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6. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis1 ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 20.02.2026 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadair.

1. VKS, Kanun ve Teblig’de 6ngoérilen kira sertifikalar: ihraci icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yoénetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci icin gerekli karar1 ve bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri
duzenleyip akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylar: da almistir.

2. Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihraci neticesinde fon kullanimi icin gecerli bir sekilde karar almistir. Yine Fon
kullanicis1 Yénetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri duiizenleyip
akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilmesi
ve onay gormesi halinde, Teblig’in 4.1.b ve 4.1.c maddesinde duizenlenen
Yonetim Soézlesmesi ve/veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas: tirleri veya
bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle yurticinde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tzere, 7.000.000.000,00-TL
(Yedi Milyar Turk Lirasy)) ile simirh kira  sertifikas1 ihracinin
gerceklestirilmesinde HUKUKI BiR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY

Av. Tarik BUYUKDENIZ & Av. Sercan SEKER
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7. HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Ayaz Avukatlik Ortakligi olarak kira sertifikasi ihraclari konusunda asagida
yer alan ihraclara iliskin olarak Hukukcu Raporu tesis ettigimizi ve kira
sertifikas1 ihraclar1 hususunda uzman ve deneyim sahibi oldugumuzu beyan

ederiz.

Kira Sertifikasi ihraclarinda

Biilten ilan Sermaye —
Tarihi Ihracei Piyasas1 Araci Nominal Ihrag Satis Tiirii Kaynak
Tiirii Tavam (TL) Kurucu Kurulus/Fon
Kullanici
Yonetim
Halk Varlik . . e NI e 1T
06.12.2017 | Kiralama Sozlesmesine | ) 00,000 11, | ansisli/Nitelikli | Halk GYO |y Gvoa s,
AS Dayali Kira Yatirimcei AS.
e Sertifikasi
KT Sukuk Yonetim Kuveyt Turk Superonline
5 i Tahsisli/Nitelikli Katil: .
01.03.2018 Varlik Stzlesmesine 300.000.000 TL, | Lapsisti/Nitelikli atilim fletisim
Kiralama Dayali Kira Yatirimei Bankasi Hizmetleri A.S
A.S. Sertifikasi A.S. e
Halk Varlik . . s e nres 1e1as T. Halk Toprak
06.04.2018 | Kiralama Diger Kira 400.000.000 TL | Tabsisti/Nitelikli | 5\ & | Mahsulleri Ofisi
Sertifikasi Yatirimei
A.S. A.S. AS.
Yatirim Yonetim Yatirnm Zorlu Enerii
5 i Tahsisli/Nitelikli | Fi ..
08.04.2021 Varlik Stzlegmesine 400.000.000 T, | 'ahsisli/Nitelikli | Finansman | o (0 o vypetim
Kiralama Dayali Kira Yatirimei Menkul AS
AS. Sertifikas1 Degerler -
AS.
Ziraat . Yonetlml Halka Arz/ Ziraat
Katilim Stzlesmesine Tahsisli/ Katilim Ziraat Katilim
18.11.2021 Varlik ve/veya Alim- 15.000.000.000 TL e
. Nitelikli Bankas1 Bankas1 A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirmer AS
A.S. Kira Sertifikasi s
Yonetim
Nurol Varlik Nurol
. . e N el Nurol Y.
25.11.2021 | Kiralama Sézlesmesine 500.000.000 TL, | lahsisli/Nitelikli |-y urol Yatirum
Dayali Kira Yatirimei Bankas1 A.S.
A8 Sertifikast Bankas:
AS.
Yonetim Nurol
Nurol Varlik
. . s e N el Y Nurol Y.
17.03.2022 Kiralama Sozle§me§1ne 1.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli atirim urol Yatirim
AS Dayali Kira Yatirimci Bankasi Bankas1 A.S.
e Sertifikas1 A.S.
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Nurol Varlik Yonetim Nurol
Sozl i Tahsisli/Nitelikli Yat
29.09.2022 | Kiralama OZCSIMESINE 10.000.000 TL ahsisli/Nitelikdi atrim | HST Tarim A.S.
AS Dayali Kira Yatirimcei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Golden . . Golden
Global Yonetlrn. Tahsisli/Nitelikli Global Golden Global
03.11.2022 Varlik Szlesmesine | ) 40.000.000 TL Yatirimel Yatnm | aunm Bankas:
. Dayal1 Kira AS.
Kiralama Sertifikast Bankas1
AS. A.S.
Ziraat Yonetim Halka Arz/ Ziraat
Katilim Sozlesmesine Tahsisli/ .
Katilim Ziraat Katihm
24.11.2022 Yar11k ve/veya Alim 15.000.000.000 TL Nitelikli Bankast Bankasi A.S.
Kiralama Satima Dayali Yatirimet AS
A.S. Kira Sertifikasi e
Yonetim e Nrie 1i11s Nurol
Nurol Varlik Séal . Tahsisli/Nitelikli vat
15.12.2022 | Kiralama OZCSIESINE 35.000.000 TL atirim | yST Tarim A.S.
AS Dayali Kira Yatirimei Bankas1
e Sertifikas1 A.S.
Golden Vénetim Golden Golden Global
Global Sézlesmesine Yurt Dis1 Global Yatirim Bankas1
12.01.2023 Varlik Ze8 K 50.000.000 USD Yatirim AS.
. Dayali Kira
Kiralama Sertifikas: Bankas1
A.S. AS.
Nurol Varlik Yonetim o Nurol Nurol Yatinm
. Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatinnm Bankas1 A.S.
19.01.2023 Klrjlgma Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimel Bankast
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik Yonetim o Nurol Nurol Yatinm
. Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirnm Bankas1 A.S.
21.06.2023 Klrjlgma Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimel Bankast
e Sertifikas1 A.S.
Nurol Varlik Yonetim o Nurol Nurol Yatirim
. Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim Bankas1 A.S.
05.10.2023 Kiral; 1.000.000.000 TL
202 r: ;ma Dayal Kira Yatirimel Bankasi
o Sertifikasi AS.
Yonetim Nurol HST Tarim A.S.
Nurol Varlik . i Tahsisli/Nitelikli
. Sézlesmesine ahsisli/Nitelikli Yatirim
12.10.2023 Kiral; 60.000.000 TL
2.10.202 r: ;ma Dayal Kira Yatirimel Bankasi
o Sertifikas1 AS.
Ziraat Yonetim Halka Ziraat Ziraat Katilim
Katilim Sézlesmesine Arz/Tahsisli/ Katilim Bankasi
27.10.2023 Varlik ve/veya Alim 30.000.000.000 TL Nitelikli Bankasi A.S.
Kiralama Satima Dayal1 Yatirimel AS.
A.S. Kira Sertifikasi
Nurol Nurol
Nurol Varlik Yonetim Tahsisli/Nitelikli Yatfm Yatfm
u?o art Sozlesmesine 2.000.000.000 TL Yatirimci Bankast Bankasi
31.01.2024 Kiralama . A.S. AS.
AS Dayal1 Kira
e Sertifikas1
Golden Yonetim Golden Golden Global
Global Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Global Yatirim Bankasi
31.01.2024 Varlik ve/veya Alim 1.500.000.000 TL Yatirimci Yatirim A.S.
o Kiralama Satima Dayali Bankasi
A.S. Kira Sertifikasi A.S.
ZKB Varlik Yonetim Ziraat Fasdat Gida
5 ; Tahsisli/Nitelikli
16.02.2024 Kiralama Sozlegmesllne 1.000.000.000 TL Yatirimel Katilim Sanayi ve
Dayali Kira .
A.S. . Bankas1 Ticaret A.S.
Sertifikasi AS
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Yonetim

Nurol Varlik . i Tahsisli/Nitelikli Nurol HST Tarim A.S.
09.05.2024 Kiralama Sozle@mesllne 50.000.000 TL Yatirimeti Yatirim
Dayali Kira
A8 Sertifikast Bankas:
AS.
Yoénetim
08.08.2024 Zlfilrgayaa:rnl;k Sozlesmesine | 1.000.000.000 TL | [2hSiSH/Nitelikli | Ziraa Fuzul
e AS Dayali Kira Yatirimet Katiim Gayrimenkul
o Sertifikast Bankasi Yatirim
A.S. Ortakligi A.S.
Yoénetim ; ; ;
7ZKB Varlik ) ) Tahsisli/Nitelikli Ziraat Tiryaki Argo
12.09.2024 Kiralama Sézlesmesine 1.000.000.000 TL | 5% i/ Nitelikli Katilim Gida Sanayi ve
U7 Dayal Kira Yatirimci K
A.S. Bankas1 Ticaret A.S.
Sertifikas1 AS.
Yénetim Ziraat Tarim Kredi
ZKB Varlik R . Tahsisli/Nitelikli Katilim Tedarik ve
. Sézlesmesine ahsisli/Nitelikli .
19.09.2024 Kiralama DZayz_h Kira 2.500.000.000 TL Yatirimel Bankas1 Uretim A.S.
AS.
5 Sertifikas1 AS.
Yoénetim
Ziraat Sozlesmesi Halka Arz Ziraat Ziraat Katillm
Katilim ve/veya Alim- ve/veya Katilim Bankas1 A.S.
25.09.2024 Varlik Satim 50.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Bankas1
Kiralama Sozlesmesine Yatirimet A.S.
AS. Dayal1 Kira
Sertifikalari
ZKB Varlik Yonetim Ziraat TK Tarim Kredi
5 ; Tahsisli/Nitelikli
25.09.2024 Kiralama S]gzle:lmzsllne 4.000.000.000 TL Yatirimei Katilim Pazarlama ve
A.S. Say t't}k ra Bankas1 Marketcilik A.S.
ertifikasi AS.
Yoénetim
Nurol Varlik R . Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
. Sézlesmesine ahsisli/Nitelikli
03.10.2024 Kiralama DZayz_h Kira 3.000.000.000 TL Yatirimel Yatirim Bankas1 A.S.
AS.
5 Sertifikas1 Bankast
AS.
Yénetim Ziraat Tarim Kredi Yag
ZKB Varlik i . Tahsisli/Nitelikli Katiim Sanayi ve
) Sézlesmesine ahsisli/Nitelikli
03.10.2024 Kiralama Dayih Kira 3.000.000.000 TL Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
AS. Sertifikas1 AS.
Yénetim Nurol WorqCompany
Nurol Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Yatirim D1s Ticaret A.S.
21.11.2024 Kiralama Dayal Kira 500.000.000 TL Yatirimei Bankasi
AS. Sertifikasi AS.
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.. Nurol HST Tarim A.S.
Nurol Varlik ronetim Tahsisli/Nitelikli | ~ Yatirim
13.02.2025 | Kiralama | SoAesmesine 100.000.000 TL Yatirimer Bankas:
AS Dayali Kira AS
o Sertifikasi e
Golden Yonetim Golden
Global Sézlesmesine 5.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Global Golden Global
20/03/2025 Varlik ve/veya Alim Yatirimci Yatirim Yatirim Bankasi
Kiralama Satima Dayali Bankas1 AS.
A.S. Kira Sertifikas1 A.S.
Nurol Nurol Yatirim
Tahsisli/Nitelikli
Nurol Varlik Yonetim 5.000.000.000 TL Vat Yatirim Bankas1 A.S.
10/04/2025 | Kiralama Sézlesmesine ahnmet Bankas1
AS. b . AS.
ayal1 Kira
Sertifikast
Ziraat Yonetim Ziraat Ziraat Katilim
So6z1 i Tahsisli/Nitelikli
Katiim e | 80.000.000.000 TL v é‘atilm Bankast A.§.
a Alim- atirimci
23/07/2025|  Varlik vevey ¢ ankast
. Satim AS.
Kiralama ) .
AS. S6zlesmesine
Dayal1 Kira
Sertifikast
Yonetim Ziraat Tiryaki Agro
ZKB Varhk Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katiim Gida Sanayi ve
07/08/2025 | Kiralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimei Bankasi Ticaret A.S.
A-S. Sertifikast AS.
Yonetim
ZKB Varlik Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Ziraat Qua Granite
28/08/2025 | Kiralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimet Katilim Hayal Yap1 ve
A.S. Sertifikas Bankasi Urtinleri Sanayi
A.S. Ticaret A.S.
Yonetim
Nurol Varlik | S§zlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol
28/08/2025 | Kiralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimet Yatirim WorqCompany
A.S. Sertifikas Bankasi Dis Ticaret A.S.
A.S.
Yonetim Ziraat Bien Yap1
ZKB Varhk Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katilim Urtinleri Sanayi
18/09/2025 | Kiralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimel Bankast Turizm ve
AS. Sertifikasi A.S. Ticaret A.S.
Osmanli "Y('jnetim S Osmanl Beta Enerji ve
Varlk Sozlesmesine 5.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Yatirim Teknoloji A.S.
16/10/2025 | L. 1o Dayali Kira R Yatirimet Menkul
A.S. Sertifikasi Degerler
A.S.
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Yonetim

Ata Varhik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli | Ata Yatirm Mercanlar
07/11/2025 | Kiralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimet Menkul Otomotiv
A.S. Sertifikasi Kiymetler Ticaret A.S.
A.S.
Yonetim
ZKB Varlik Sézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Ziraat Tiryaki Agro
25/11/2025 | Kiralama Dayali Kira 4.000.000.000 TL Yatirimet Katilim Gida Sanayi ve
A.S. Sertifikas Bankasi Ticaret A.S.
AS.
Yonetim
Nurol Varlik Sozlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol Nurol Yatirim
18/12/2025 | Kiralama Dayali Kira 10.000.000.000 TL Yatirimet Yatirim Bankas1 A.S.
AS. Sertifikas Bankasi
AS.
Yonetim
Nurol Varlik | S§zlesmesine Tahsisli/Nitelikli Nurol
18/12/2025 | Kiralama Dayali Kira 600.000.000 TL Yatirimet Yatirim HST Tarim A.S.
AS. Sertifikas Bankasi
AS.
Yonetim
ZKB Varlik | spzlesmesine Tahsisli/Nitelikli Ziraat TK Tarim Kredi
30/12/2025 Kiralama Dayal: Kira 6.000.000.000 TL Yatirimet Katilim Pazarlama ve
A.S. Sertifikasi Bankas1 Marketcilik A.S.
A.S.
Yoénetim Ziraat Tarim Kredi Yag
ZKB Varhk Soézlesmesine Tahsisli/Nitelikli Katilim Sanayi ve
23/01/2026 | giralama Dayali Kira 1.000.000.000 TL Yatirimel Bankasi Ticaret A.S.
AS. Sertifikasi A.S.
Ziraat Fuzul
Yoénetim :
Katilim Gayrimenkul
ZKB Varlik 5 i isli/Nitelikli
20/01/2026 | reiralona Sozle@megne 3.000.000.000 TL Tahsisli/Nitelikli Bankasi Yatirim
Dayali Kira Yatirimei AS Ortakliz: A
.S g1 A.S.
A.S. Sertifikas1
Yonetim Ziraat Tarim Kredi
ZKB Varlik Soézlesmesine Tahsisli/ Nitelikli Katilim Tedarik ve
29/01/2026 | Kiralama Dayali1 Kira 1.000.000.000 TL Yatirimei Bankasi Uretim A.S.
AS. Sertifikasi A.S.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78

Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY

Av. Tarik BUYUKDENIZ & Av. Sercan SEKER
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	“Erken İtfa Halleri saklı kalmak kaydıyla, Fon Kullanıcısı’nın İhraca İlişkin Sözleşmeler’deki itfa yükümlüğünü zamanında ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon Kullanıcısı İhraca İlişkin Sözleşmeler nezdinde temerrüde düşmüş addedilir.
	VKŞ, Dayanak Varlık ve Haklar’ı Tebliğ’e uygun olarak, Tebliğ’in gerektirmesi durumunda, yaptırılacak değerleme çerçevesinde ve piyasa koşullarında ve ilgili mevzuata aykırı olmamak kaydıyla ve her durumda yasal olarak söz konusu Dayanak Varlık ve Hak...
	b) İlgili Taraf, Tazmin Edilenlerin yukarıda belirtilen nedenlerle doğrudan zarara uğradıklarını yazılı olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu bildirimin alınmasını müteakip kesinleşmiş mahkeme kararı ile sabit olunan veya Tarafların üzerinde mut...
	c) Fon Kullanıcısı, Dayanak Varlık ve Haklar’dan oluşan Portföy’ün belirlenen şartlarla VKŞ lehine yönetilmesinin hukuki nedenler de dâhil herhangi bir nedenle gerçekleşmemesi halinde, yönetilmeyen Varlık ve Haklar için VKŞ tarafından ödenen İhraç Bed...
	d) Fon Kullanıcısı işlem sözleşmeleri kapsamındaki yükümlülüklerinden herhangi birisini ihlal eder veya vekillikten istifa ederse beklenen karın tamamı da dahil olmak üzere ihraç bedelini VKŞ’ye ödeyeceğini kabul ve taahhüt eder.

