ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AGRESIiF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Agresif Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2025-31.12.2025 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 31.12.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2025 yili dalgalanmalarin, sirprizlerin ve firsatlarin bolca bulundudu bir yil olmustur.
Dolayisiyla kazang ve kayiplarda da ekstrem durumlarin yasanma ihtimali olan bir dénem
olmustur. 2026'ya bakildiginda ise, 2025’e iliskin pek cok yatirim temasinin gecerliligini
korududgu, ancak belli oranda sekil degistirdigi bir yil olmasi beklenmektedir. 2025 yil
geride birakilirken, gtindem 0&zellikle merkez bankalarinin para politikasi hamleleri
olmustur. Yil boyunca stiren faiz indirim doénglisiinde, ABD merkez bankasi FED ve TCMB
tarafindan faiz indirimlerine gidilmistir. FED tarafinda hedef faizler 25 baz puan dislsle
%3.50-3.75 araligina seneyi tamamlarken, TCMB tarafindan 150 baz puanhk indirimle
haftalik repo faizi %38’e gekilmistir. 2026 yili Ocak ayinda ise politika faizi 100 bps daha
indirilerek %37 seviyesine gekilmistir. TCMB tarafinda faiz indirimlerinin 2026 yili iginde de
sirmesi beklentiler dahilinde iken FED tarafinda ise 2026 icin beklentiler iki veya Ui¢ adet

25 baz puanlik indirim olabilecedi yoninde devam etmektedir.

2025 yili Aralik ayi enflasyonu %0,89 olarak gergeklesmis, 2025 yil sonu enflasyonu ise
%30,89 ile kapatilmistir. Yilin ikinci alti aylik dénemindeki enflasyon ise %12,2 olarak
gerceklesmistir. TCMB’nin son enflasyon raporunda alt bant tahmini yilsonu icin %31
olmustur, enflasyon bu tahmine yakin gergeklesmistir. Madde gruplarina bakildiginda, en
cok duslis kaydeden lrin grubu %33 ile havayolu fiyatlar olurken, en ¢ok ylkselen rin
grubu ise %11 ile taze balik olmustur. Dana eti ve ilag gibi kalemlerde de %10'luk aylik
artislar s6z konusu olmustur. 2026 yilinda gecerli olacak TUFE sepeti gecmise gore
adgirliklarda dedisim icermektedir. Adirliklar; gida ve alkolsliz igecekler kaleminde
%?25,0'dan %24,4’e ve konut kaleminde %15,2'den %11,4’e inerken, giyim ve ayakkabida
%7,2'den %7,9'a cikmistir. 2026 yili Ocak ayi verilerine bakildiginda ise, %4,84 olarak
agliklanan verinin beklentilerin Gzerinde gergeklestigi gortilmektedir. Buna ek olarak, yillik
rakam da %30,65 ile %30 olan hedef seviyesinin Gzerinde kalmis durumdadir. Olumlu
olarak algilanabilecek bir gelisme ise, hizmet fiyatlarinin yillik artisinin Aralik ayindaki oran

olan %A44,0’ten Ocak ayinda %40,23’e gerilemesi olmustur.
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2025 yili bUtgesinde faiz disi fazla verilerek, aslinda 2026 yil igin dngdrilen bir hedefe de
ulasilmistir. Tahakkuk bazli biitge agiginin yaklasik 1,8 trilyon TL oldugu gorilmektedir. Bu
rakam OVP tahminlerinin de altinda kalmistir. Ancak nakit buitge tarafinda farkh bir
goérinim so6z konusudur. Blitce emanet ve avans hesaplarinin etkisiyle nakit bazh acik 2,1
trilyon TL olarak gerceklesmistir. Tahakkuk bazli acik verisinin GSYIH’ya oranla %3'lin
altinda kaldigi gortlmektedir.

2025 yih dis ticaret verilerinde ithalatin 365 milyar USD, ihracatin ise 273 milyar USD
olarak gerceklestigi gorilmektedir. Dolayisiyla 92 milyar USD dis ticaret acigi so6z
konusudur. 2024 yilinda ayni rakam 82 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Benzer
sekilde cari acik 2025 yilinda 25 milyar USD seviyesindedir. 2025 yilinda altin ve kiymetli
madenlerin kimdlatif bazda dis ticaretinden kaynaklanan acik verisi yaklasik 15 milyar
USD olmustur. 2026 yilinda gerek kiymetli madenler gerekse petrol ve enerji tarafindaki

dis ticaret verilerini yakindan takip etmek yararh olacaktir.

Kiymetli maden ve emtialar 2026 yilinda da gindemde olmaya devam edecektir. Burada
dikkate alinmasi gereken iki konu, dederli metal ve madenlerin yatinm amach talebi ve
ayni zamanda endustriyel kullanimlarinin olmasidir. Ozellikle giimis, en iyi iletken olarak
gerek gunes enerji sistemlerinde, gerekse c¢ip teknolojisinde kullanilan bir malzemedir.
Madencilik tarafina bakildiginda ise bazi arz kisitlari bulunmaktadir. Bu genel gergevenin
2026 yilinda da surmesi beklenmektedir. Bunlarin yaninda platin; yakit hiicreleri, stper
iletkenler, hidrojen teknolojisi gibi alanlarda kullanilmaktadir. Son dénemde buna bir de
Cin kaynakli miucevherat talebi de eklenmis durumdadir. Platin icin de madencilik
anlaminda arz kisitlari s6z konusudur. Ozetle, 2026 yilinin ézellikle ilk ¢ceyredinde dikkat
edilmesi gereken konu ABD Hazine borglanmalari ve bunun kiymetli madenler tarafindaki
etkileridir. Diger taraftan, zaten su anda da hakim tema olan veri merkezleri ve yapay
zeka konusunda belki de atlanan en 6nemli nokta, bu teknolojilerin getirecedi enerji
ihtiyaci konusudur. Yaklasik verilerle ifade edildiginde, ABD'de sadece veri merkezlerinin
2024 yil elektrik tlketiminin Tlrkiye’nin toplam tliketiminin yarisina ulastigi bilinmektedir.
Bu teknolojilerin yayginlasmaya devam etmesi s6z konusu enerji talebi artirmaya devam
edecektir. Dolayisiyla, sadece yapay zeka ve veri merkezlerine iliskin donanim ve
yazilimlarin degil, ilgili enerji ihtiyacinin da karsilanabilmesi igin her tarli elektrik

altyapisinin da 6n planda olacagi bir donem olacaktir.

2025 yili, kiresel 6lgekte siki para politikasinin gecikmeli etkilerinin hissedildigi, oynakhgin
ylksek seyrettigi bir donem olmustur. Ylksek faiz ortaminda carpanlar baskilanirken,
yatinmci tercihlerinin bilangosu gugll, nakit akisi istikrarli ve disik borgluluk oranina

sahip sirketlere yoneldigi gérilmustir. Yilin ikinci yarisinda enflasyondaki disls egilimi ve
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merkez bankalarinin faiz indirim donglsline yaklasmasiyla, banka ve faiz hassasiyeti

ylksek sektorlerde pozitif fiyatlamalar desteklenmistir.

Fon portfoylinde adirlikh olarak biylk Olgekli sirketlere yer verilirken, hisse seciminde
temel analiz esas alinmistir. Borsa Istanbul’un global piyasa hareketlerinden ayristigi bu
ddénemde, Tlrkiye makroekonomik verilerinin etkisinde hisse bazl ve sektérel hareketler
gozlemlenmistir. Fon portféyinde bulunan hisselerin adgirhiklari, belirtilen dongisel

hareketlerin etkisiyle uyumlu olacak sekilde aktif olarak yonetilmistir.

2025 yili sonunda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi alimlarinda artis gézlemlenmistir. Bu
yonelimin devam etmesi beklentisi ile, baylk o6lcekli sirketlerin agirligi fon portféyinde
arttinlmistir. Alimlarin devam etmesi neticesinde, global piyasalar ile Borsa Istanbul’'un

korelasyonunun yikselmesi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirnm Menkul Dederler
A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoytne yapilan pay alim
satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S.,
Ziraat Yatirm Menkul Dederler A.S., ING Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatirm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirrm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

i Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (zerinden Takasbank Islem

Komisyonu ddenmektedir.
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vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde :

Fon Yénetim Ucreti 2.007553% 78,503,506.08
Denetim Ucreti Giderleri 0.002808% 109,812.35
Saklama Ucreti Giderleri 0.024071% 941,291.63
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.158085% 6,181,763.76
Kurul Kayrt Ucreti 0.011754% 459,630.72
Dider Faaliyet Giderleri 0.024938% 975,189.98
Toplam Faaliyet Giderleri 87,171,194.52

Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,910,406,910.96

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.229210%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinir fon net
varlik dederinin yillik %?2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isgunu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gund icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
6,097,696,416.00 TL' lik kisa; 5,624,537,154.00 TL’ Ilik uzun VIOP islemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 194,892,908.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 221,300,606.00 TL
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Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 13,727,732.71TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,846,252.43 TL

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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