IBG — Azimut PYS Birinci Serbest Fon
Performans Ucreti Esaslar

Kurucu, yonetim {icretinin yan1 sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin donemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini
asmasi gerekmektedir.

Doénem: Yilin son degerleme giinli veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan ¢ikis yapan
yatirimeilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik
degerin getirisini agsan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans iicreti yatirrmel
tarafindan karsilanir. Performans licretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme giiniinii takip eden 5
(bes) is giinii icerisinde, katilma payi1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin yatirimcinin Kurucu
nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina
konu edilmis son degerleme fiyat1 kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir. Performans ticreti, fondan ¢ikislarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda
tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi-TKYD tarafindan
yaymlanan “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL ” zaman serisini kullanacaktir. Fon’a giris
tarihindeki fon birim fiyati ile y1lin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin
(ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yil1 igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimcilardan, Fon’a giris
tarithindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin) ayni dénemdeki KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL zaman
serisinin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti, her bir katilimer i¢in ve ayni1 katilimeinin her bir farkl: tarihte fon katilma pay1
alimin1 gergeklestirdigi glinden itibaren ayri ayr1 takip edilmeye baglanir. Yilsonundaki degerleme giinii
ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden
birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna gére, fon
satmn alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz degeri olarak kabul edilir. Performans
licreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz degerini asmas1 halinde
performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan donem itibartyla performans
licretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.



Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL / Donem Basi
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL) -1

iz Degeri (Fon) Getirisi= (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1),

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmas1 halinde
fon performans ftcreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans f{icreti hesabi i¢in baz
olusturacak Yiiksek 1z Deger bir 6nceki donemdeki Yiiksek iz deger olarak esas alinir.

Ornek:
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek donem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 1,06 olacaktir.

b) Y1l sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 1,04), esik degerin getirisi%5,0
(esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans
ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem i¢in performans tiicreti hesaplamalarinda baz
almacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0.97), kistas getirisi %5 (kistas
fiyat1 (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiliksek iz degeri agsmamasi ve fon getirisinin esik deger getirisinin
altinda kalmasindan dolay1 donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki
donem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 1,00 olarak devam edecektir.

1. Performans Dénemi 2.. Performans Dénemi
Fon'un ik Thract
ihrag Fivan =Fon Fiyat=A Fon Fiyan =B Fon Fiyan=C

Eger B<C => Performans Alnabilir
Yitksek Iz Deger =C

Eger A<B => Performans Alnabilir Eger B>C => Performans Alnamaz

Yiksek Iz Deger =B Yiksek Iz Deger =B

Yitksek Tz Deger =A Eger A<C => Performans Alnabilir
- Eger A>B => Performans Alnamaz Yiiksek Iz Deger =C

Yiksek Iz Deger =A Eger A>C => Performans Alnamaz
Yiiksek Iz Deger =C

Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik degerin getirisi)*%20)*donem bas1 fon birim pay
degeri*pay miktari]



Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru: Yatirnmci 26 Haziran 2012 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012’ye
kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi
ise %4,0 olmustur. Yatirimcr 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir. Performans {icreti tahsilatinin
yapildig1 yilin son degerleme giinlinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %10,0 (fon pay
degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyat1, Yiiksek Iz degerini
ast181 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 — %4 ) x %20
=0,04 , toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4000 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz deger 1,06 olmustur. Yatinmmcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 25
Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini astig1 ve nispi getiri oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1060 TL olmustur.

Ornek 2: Soru: Yatirimci 14 Subat 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir. 13 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet
daha fon katilma pay1 satin almistir. Yatirimei 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma payini
1,15 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012°de fon pay degeri 1,18 TL
olmustur. Esik Degerin getirisi 14 Subat 2012 — 17 Eyliil 2012 arasinda %3,5, 13 Mart 2012 — 17 Eyliil
2012 arasinda %2,5, 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasinda %4,0 olmustur. Yatirnme1 2013 ve 2014
yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31/12/2013 tarihinde fonun fiyat1 1,15 ve 30/12/2014
tarihinde ise 1,36 olarak gerceklesmistir. Esik Degerin getirisi ise 2013 yilinda %6,0 ve 2014 yilinda
%7,5 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Yatirnmciin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatinmcinin 17 Eylil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma
paylarma iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay igin 14 Subat 2012 - 17 Eyliil 2012
aras1 donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 13 Mart 2012 - 17 Eyliil 2012 arasindaki dénem getirileri
kullanmilmistir. Y11 sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payma iliskin Performans Ucreti
hesaplamasina iligskin olarak 13 Mart 2012 — 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmistir. 14 Subat
2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek 1z degeri 1,0’dir. Buna gére fondan ¢ikisin
gerceklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek 1z Degeri astig1 i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3.5) x %20 x 1,0 TL=0,023
TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.3000 TL Performans Ucreti kesilmistir. 13 Mart
2012 tarihinde satin alman 80.000 paylik kisim icin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,02°dir. Buna gore
fondan ¢ikisin gergeklestigi 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri ast181 igin Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %12,75°tir (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basima (%12,75-
—%2,5)x %20x 1,02=0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1672) olmustur.
Yilin son degerleme giiniinde (25 Aralik 2012) yatirnmcinin elinde kalan 220.000 katilma pay1 igin



performans iicreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL,
son degerleme gliniinde fon fiyatt 1.18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15,7 dir (1,18/1,02-1). Buna
gore, nispi getiri olmas1 ve fon fiyatinin yiiksek iz degeri agsmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x
%20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak iizere 5.2514 TL Performans Ucreti
kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi i¢cin baslangi¢ Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur. 2013 yili
sonunda yilsonu performans hesaplamasi gerceklestirilmistir. Fonun getirisi -%2,54 (1,15/1,18-1) olarak
gergeklestigi i¢in esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu i¢in performans iicreti
olugmamugtir. 2013 y1l sonu fiyati en son olusan yiiksek iz degerinin (25/12/2012 tarihindeki fon fiyat1)
altinda kalmasindan otiirii (yiiksek iz degeri 1,18TL iken fon fiyat1 1,15TL) yeni donemde yiiksek iz
degeri 1,18 TL olarak devam etmektedir.2014 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi
%18,26 (1,36/1,15) olarak gergeklesmistir. 1,36TL olan fon fiyat1 1,18TL’lik yiiksek iz degerinin
tizerinde kalmasina istinaden performans olusmasina hak kazanmistir. Fakat fon getirisi hesaplanirken
bir dnceki yil sonu fiyatina gore degil yliksek iz degerine gore olusan getiri baz alinacaktir. Bu durumda
2014 y1l1 i¢in fon getirisi %15,25 (1,36/1,18) dikkate alinir. Esik degerin getirisi (%6+%7,5) =%13,5 Pay
basina performans kesintisi = (%15,25-%13,5)x %20x1,18=0,00413 220.000*0,00413=908,60 TL
performans ticreti tahsil edilecektir ve 2015 y1l1 igin yliksek iz degeri 1,36TL olacaktur.



