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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yo6netim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Letven Capital Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriligimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri ¢er¢evesinde kabul edilen ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olugturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik igermeyecek
sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gereckmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayi1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmn doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini asacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un 1 Ocak - 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet, YMM
Sorumlu Denetgi

25 Mart 2026, Istanbul
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LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU
31 Arahk 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 10.086 4514
Finansal varliklar 6 6.061.455.540 5.925.944.524
Diger varliklar 11 1.640.134 1.008.623
Toplam varhklar (A) 6.063.105.760 5.926.957.661

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 27.836.907 16.217.243
Toplam yiikiimliiliikler (B) 27.836.907 16.217.243
Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B) 6.035.268.853 5.910.740.423

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



LETVEN CAPITAL GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA
ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar pay1 gelirleri -- 441.354
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 11 (759.195.127) 74.371.321
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 11 2.250.594.487 2.268.622.437
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.014 --
Esas faaliyet geliri 1.491.401.374  2.343.435.112
Yonetim ticreti 7 (131.959.051) (137.632.015)
Performans iicreti (140.253.080) --
Saklama ticreti 7 (3.041.352) (3.407.095)
MKK iicreti (53.685) --
Denetim ticreti 7 (146.045) (89.726)
Danigmanlik ve degerleme iicretleri 7 (4.580.852) (1.892.590)
Kurul iicreti 7 (1.066.819) (1.429.609)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 7 (23.228.948) (66.196)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7 (234.734) (27.683.775)
Esas faaliyet gideri (304.564.566)  (172.201.006)

Esas faaliyet kari

1.186.836.808

2.171.234.106

Net donem kari

1.186.836.808

2.171.234.106

Diger kapsamh gelir

Toplam degerde/Net varlik degerinde artis/(azahs)

1.186.836.808

2.171.234.106

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Arahk 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 5.910.740.424 3.515.939.290
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.186.836.808 2.171.234.106
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 3.059.998 260.766.849
Katilma pay1 iade tutari (-) (1.065.368.377) (37.199.827)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/ net varhik degeri 6.035.268.853 5.910.740.418

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARiIHINDE SONA EREN

DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 1.062.313.951 (223.848.239)
Net donem kari 1.186.836.808 2.171.234.106
Net donem kari/(zarari1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (2.250.594.487) (2.268.622.437)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.126.071.630 (126.459.908)
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (1.640.134) --
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili
diizeltmeler 1.008.623 (512.231)
Finansal varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 2.115.083.478 (125.770.063)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11.619.663 (177.614)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 1.062.313.951 (223.848.239)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari (1.062.308.379) 223.567.022
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 3.059.998 260.766.849
Katilma pay1 iadeleri i¢cin 6denen nakit (1.065.368.377) (37.199.827)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) 5.572 (281.217)
C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) 5.572 (281.217)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 22 4.514 285.731
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 22 10.086 4.514

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fonun Unvan;

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi Yatirim
Fon’u T.C. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) karar1 ile 26 Aralik 2019 tarihinde kurulmus olup, Fonun

katilma paylar1 8 Ekim 2021 tarihinden itibaren yatirimcilara arz edilmeye baglanmastir.

Fon Kurucusu Yéneticisi, Portfoy Saklayicisi, Saklamaci Kurum ve I¢ Kontrol Saglayicr ile ilgili bilgiler
asagida aciklanmustir,

Kurucu ve Yonetici:

Letven Capital Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ‘ ) ‘
Litus Istanbul Ofis, Burhaniye, Yunus Emre Sokagi A Blok No:2 Kat:2 I¢ Kapi No:8, 34676 Uskiidar/Istanbul

Saklayici Kurum:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ) '
Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye Istanbul

Fon Siiresi:

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil yedi yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar. Fon siiresinin
son iki y1l tasfiye donemidir. Fon besinci yilindadir.

Fon vonetim iicretleri

Fon portfoyli Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fona,
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak aylik sabit Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla aylik
%0,209’u (yillik olarak % 2,5°1) yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Menkul Kivmetlerin Sigorta Tutari

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.



LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER (Devam)

Fon’un Yatirum Stratejisi

Fon, ana sektdr olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik, mekanik, hidrolik, 1s1 enerjileri
tiretmeye yonelik yatinmlar, riizgar tribiinii tretimi, riizgar triblinii teknolojileri, riizgar tribiinleriyle
birlikte hibrit olarak ¢alisan, glines enerji cihazlari, biyogaz cihazlari, jeotermal enerji cihazlari tasarim ve
iiretim yatirimlari, enerji depolama sistemleri, santral yatirimlari, yenilenebilir enerjiye dayali, yiiksek
kapasiteli aritma, tathi su elde etme, tarimsal alanda enerji ¢oziimleri, tek ve ¢ok rotorlu doner kanat
insansiz hava sistemleri, drone cihazlar1 ve yazilimlari, yapay zeka, otonomi, haberlesme, aerodinamik,
itki sistemleri, sensor fiizyonlari, ucak ve helikopter alt sistem teknolojileri, kara ve deniz sistem
teknolojileri, demil (demilitarizasyon) ve iiretim teknolojileri ve bunlarla ilgili olan sektorlere yatirim
yapmay1 hedeflemektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlarinin olusmasi durumunda Fon bu
sektorlerin disindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetci ve marka degeri yaratma giiciine sahip olmak, siirdiiriilebilir bir sekilde katma degerli {iriin
gelistirme potansiyeline sahip olmaktir

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyanm

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 31 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarna iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin
gercege uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1l biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir. Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igctliziiglinde belirtilen
hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani1 sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve ylki{imliliklerinin digsinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama standartlarinin detaylar1 Not 13’de agiklanmugtir.
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31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Olc¢itim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar1, Kurucu’nun Y 6netim Kurulu tarafindan
25 Mart 2026 tarihli 06 nolu karar1 ile onaylanmig 25 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir.

2.2 Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigstir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme,
belirli bir amag igin belirli bir 6l¢lim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde
yapilan bir iglem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para
birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
b) Yayimnlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yirlirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagl katilim o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS 17’nin
uygulamasina iligkin yiirtirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Sigorta,
Reastirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-
39032 sayili yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve
holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak
2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimii

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir).

Bu degisiklikler:

* elektronik nakit transferi sistemi araciligtyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte,
bazi finansal varlik ve yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

e bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

* nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari
eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi
araglar gibi); ve

+ gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Ozkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan
veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden
kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklart diizelten degisikliklerle sinirhidir. 2024 degisiklikleri asagidaki
standartlara iligkin yapilmistir:

* TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina y6nelik
rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;
* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya bagimh elektrige atifta bulunan soézlesmelere iliskin
degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gecerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige
maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan
sozlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21’e Iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
i¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevirmesi
durumunda

» Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin ytiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine
¢evrilmesi durumunda

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi amaglamaktadir.
Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin, uygulamadaki ¢esitliligi azaltmasi
ve yliksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir temel saglamasi beklenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Ac¢iklamalar

Bu degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe
Standartlar1 uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler icerir. S6z konusu érnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya c¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu
orneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya bu
yilikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir ge¢is hitkmii
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklar1 TFRS Muhasebe Standartlarina
eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla
birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama donemi sonu itibariyla bu Orneklerin uygulanmasini
degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu standart,
kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kér veya zarar performans 6l¢iitleri (yani yonetim
tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar ve genel
olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis
ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:
* degisikliklerin niteligi,

 TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

* planlanan ilk uygulama tarihi ve
+ asagidakilerden biri:

o TFRS 18’in ilk uygulandig1 dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin finansal
tablolar1 iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya makul
6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

« bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

10
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)
a) Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin acgiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siire¢lerine iliskin calismalar dahil
olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme kaydetmemis
olan isletmeler, TFRS 18’in olas: etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha kapsamli agiklamalarin
makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b) Uygun ve giivenilir olmasi héalinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi icin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve s6z konusu
bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin ac¢ik a¢iklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin agiklanmasi
uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar {izerindeki etkileri nicel olarak
ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin edilebilir olmamasi1 durumunda, bu hususa iliskin bir
aciklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6l¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir;
ancak uygulama tarihinden 6nce, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18
kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

¢) Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi

Yonetimin, Ornegin bir yatirimci sunumunda, Ongoriilen etkilere iliskin kamuya acik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletisimlerle
tutarli olmas1 gerekmektedir.

d) Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal

tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdar.
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31 Arahk 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Yeni
standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hiikiimleri
hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis
aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan baglh
ortakliklarin finansal tablolariin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclari ile finansal tablo hazirlayicilari i¢cin maliyet
tasarruflar arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek
bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina acik konsolide mali tablolar {ireten
bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar ytiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagh ortakliklar i¢in aciklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

» Tedarik¢i Finansman Anlasmalarma iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler);
» Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallart (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

* Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

» Finansal Araclarin Smiflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler).

2.4 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe politika ve tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.5 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas1 durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin
ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger /
net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosuyla karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:
Hasilat

Kar Payi Gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar payi geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Kar
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kar pay1 gelirlerini, katilma hesabi kar pay1
gelirlerini, Borsa Para Piyasasi islemlerinden kaynaklanan kar pay1 gelirlerini ve vadeli igslem
teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alnir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, aylik olarak en son tarihli finansal tablolarda yer alan toplam degerinin belli bir ylizdesi
iizerinden yonetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi her ay sonu itibariyla bir 6nceki ayin toplam
degeri lizerinden tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu iicretler her ay sonu Kurucu ve Yoneticiyle aralarinda
yapilan Portfoy Yonetimi Cergeve Sozlesmesine gore 6denmektedir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Sl¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm siniflandirilmast Fon y&netimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark:i kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar gergcege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgililen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina
dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artig ve azalislart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul krymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliiliikk repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger disiikligii
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

15



LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal varhiklar (Devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alian varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas1 bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1)ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yilikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS dikkate almarak

degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

16



LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yikimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist modellerinden
elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sdzlesmenin
geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vadedeki oraniyla
karsilastirilip raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar gergege uygun deger
olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirnm fonlarinin (d6viz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 31 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67’nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerleme esaslari

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirim
miktarinin; 5 milyon TL’den az olmasi halinde yatirim yapilmasim takip eden her ii¢iincii hesap donemi
sonunda, 5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her ikinci
hesap donemi sonunda, 10 milyon TL’den fazla olmasi halinde yatirim yapilmasin takip eden her hesap
dénemi sonunda Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap donemi sonlarinda ise Fon tarafindan ilgili girisim
sirketine yapilan yatirnmin degerinin tespitinin yatirim komitesi tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Finansal varliklar icerisinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri cesitli tahmin
ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya c¢ikabilecek
degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6nemli 6lgiide etkiye neden olabilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y oktur.

NOT 4 —iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflara borglarinin detay1 asagidaki
gibidir:

iliskili Taraflara Diger Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 13.231.755 12.958.738
Toplam 13.231.755 12.958.738

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla iligkili taraflardan alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
yoktur).

1 Ocak — 1 Ocak —
iliskili Taraflardan Ahslar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon Yonetim Ucretleri 131.959.051 137.632.015
Toplam 131.959.051 137.632.015
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 Arahk 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 -ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 itibariyla fon portfoyiinde ters repo sdzlesmelerinden alacaklar, repo borglari ve

takas sozlesmelerinden alacak ve borglar1 bulunmamaktadir.

Diger Borglar:

Diger Borclar 31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
Denetim Ucreti (64.248) (48.403)
Odenecek fon yonetim iicreti (13.231.755) (12.958.738)
Degerleme licreti (1.500.000) --
Istiraklere borglar (12.000.000) --
SPK kayda alma iicreti (302.763) (295.537)
Vergi beyannameleri ve Mali Miisavirlik Gideri (73.500) -
Fon Saklama iicreti (561.482) (628.512)
Avukatlik ticreti (103.159)

Halka Arz Giderleri -- (2.286.052)
Toplam (27.836.907) (16.217.243)

NOT 6 —-FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Girigim Sermayesi Yatirimlari

4.624.015.241

5.350.701.073

GSYF Katilma Paylar1 1.160.927.419 477.211.229
Katilim Hesab1 -- 98.032.222
Yatirim Fonlari 30.706.220 --
G.S.Y.O Sermaye Piyasasi Araglari 245.806.660 --
Toplam 6.061.455.540 5.925.944.524

Katilm Hesabi

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Nominal Gercege Uygun Nominal Gercege Uygun

Deger Deger Deger Deger

Diinya Katilim Bankasi -- -- 15.000.000 15.402.741
Diinya Katilim Bankasi - - 5.317.727 5.328.712
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. -- - 25.214.399 25.914.952
Diinya Katilim Bankast -- -- 50.000.000 51.385.817
-- - - 98.032.222
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Yatirim Fonlan Piyasa Fiyati Piyasa Fiyati
PREO GSYF 646.614.151 388.209.890
RETINA GSYF -- 3.276.874
TARS GSYF 514.313.268 85.724.465
1.160.927.419 477.211.229
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LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Yatirim Fonlari

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Nominal Gergege Uygun Nominal Gergege Uygun
Deger Deger Deger Deger
Ziraat Portfoy Kehribar Para

Piyasas1 Katilim Serbest (TL) Fon 9.591.608 30.706.220 -- --
9.591.608 30.706.220 -- --
Yatirnm Fonlar: 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Alig Maliyeti  Portfoy Degeri Als Maliyeti  Portfoy Degeri
TARSLABS141027 5.000.000 5.332.674 -- --

VLABS07102027 90.000.000 95.740.223
VLABS27072027 130.000.000 144.733.763 -- --
245.806.660 -- --

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla girisim sermayesi yatirimlarinin agiklamalari,

ortaklik oranlar1 ve pay tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Ortakhk  Piyasa Fiyati Ortakhk Piyasa Fiyati

Oram (%) Orani
Milres Riizgar Enerji Sistemleri A.S. - -- 49,46% 346.245
Altinay Savunma Teknolojileri A.S. 0,00% 6.226 12,00%  2.409.882.343
Altinay Robot Teknolojileri San. ve Tic. A.S. 30,00%  4.045.754.316 30,00%  2.086.150.977
Altinay Elektromobilite ve Enerji Teknolojileri A.S. 20,00% 68.200.000 20,00% 405.103.100
Age Of Kids Internet Hizmetleri A.S. 20,00% 720.000 20,00% 9.323.800
Bobu, Inc 19,00% 327.391.660 19,00% 112.005.046
Asir Savunma Kimya San. Tic. A.S. 10,07% 30.768.978 -- --
Tars Labs Tarim ve Gida Teknolojileri A.S. 1,00% 2.500 -- --
Venture Labs Teknoloji Yatirim A.S. 2,00% 5.000 -- --
Damise Bilisim Hizmetleri A.S. - -- 20,00% 516.217
Ztec Egitim Teknolojileri A.S. 36,83% 662.895 30,00% 61.503.498
Finq Teknoloj1 ve Inovasyon San. Tic. A.S. 15,00% 435.000 15,00% 8.682.904
Prosarj Arag Sarj Sistemleri Enerji San. Tic. A.S. 61,28% 150.068.666 46,28% 346.128.120

Reosoft Yazilim Teknolojileri A.S.

4.624.015.241

5.350.701.073

(*) Ortaklik oranlar1 tamsay1ya yuvarlanmistir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Altinay Robot Teknolojileri San. ve Tic. A.S.

Altimay Robot Teknolojileri San. ve Tic. A.S. 2006 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, lokal ve
global sanayi i¢in robotlu iiretim teknolojileri gelistirmektir. Fon’un sahiplik orani %30,00’dur. Fon’un alis
maliyeti 310.868.000 TL tutarindadir.

Altinay Elektromobilite ve Enerji Teknolojileri A.S.

Altmay Elektromobilite ve Enerji Teknolojileri A.S. 2010 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, kara,
deniz ve hava araglari i¢in sivil ve askeri kullanima uygun farkli 6zelliklerde lityum iyon hiicre ailelerinden
bataryalar tiretmektedir. Fon’un sahiplik oran1 %20,00°dir. Fon’un alig maliyeti 52.793.500 TL tutarindadir.

Age Of Kids internet Hizmetleri A.S.

Age Of Kids Internet Hizmetleri A.S. 2018 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, cocuklar igin dijital
kitap olusturan bir online platformdur. Fon 5 Agustos 2022 tarihinde sirketin %20,00’lik hissesini alarak
sirkete ortak olmustur. Fon’un alig maliyeti 2.000.000 TL tutarindadir.

Bobu, Inc.

Bobu, Inc. 2018 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, ABD ‘de ¢ocuklar i¢in dijital kitap olusturan
bir online platformdur. Fon 30 Kasim 2022 tarihinden itibaren yapmis oldugu yatirimlarla sirketin %19,00’luk
hissesini alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un alig maliyeti 24.999.900 TL tutarindadir

Ztec Egitim Teknolojileri A.S.

Ztec Egitim Teknolojileri A.S. 2022 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu, 6grenciler i¢in gelistirilen
dijital platform iizerinden egitim ¢oziimleri sunmaktir. Fon 3 Ekim 2022 — 14.06.2025 tarihleri arasinda
sirketin  %36,83°liik hissesini alarak sirkete ortak olmustur. 30.12.2025 tarihinde Reosoft Yazilim
Teknolojileri AS, Ztec Egitim Teknolojileri AS’ye devrolmustur. Fon’un alig maliyeti 17.612.500 TL
tutarmdadir.

Finq Teknoloji Ve inovasyon Sanavyi Ticaret A.S.

Fing Teknoloji Ve Inovasyon Sanayi Ticaret A.S 2024 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu temel olarak
binmek i¢in tasarlanmig tekerlekli oyuncaklarin imalati isi yapmaktadir. Fon 28.06.2025 tarihinde sirketin
%15’lik hissesini alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un alis maliyeti 8.000.000 TL tutarindadir.

Prosarj Arac Sarj Sistemleri Enerji Sanayvi ve Ticaret A.S.

Prosarj Arac Sarj Sistemleri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S$.2022 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu
gaz, sivl veya elektrik temin veya iiretim sayaglari toptan ticaretidir. Fon 17.05.2025 tarihinde sirketin
%61,28’lik hissesini alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un alis maliyeti 192.417.800 TL tutarindadir.

Asir Savunma Kimva San. ve Tic. A.S.

Asir Savunma 2022 yilinda Ankara merkezli olarak kurulmus, savunma sanayine yonelik 6zel boya ve
kaplama ¢oziimleri gelistiren yerli bir tireticidir. Ankara OSB’de agik alana sahip iiretim tesisinde faaliyetini
siirdiirmektedir. Fon 10.09.2025 tarihinde sirketin %10,07’lik hissesini alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un
alig maliyeti 21.999.880 TL tutarindadir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Altinay Savunma Teknolojileri A.S.

Altinay Havacilik ve Ileri Teknolojiler, Altinay Teknoloji Grubu biinyesinde 2014 yilinda kurulmustur. 2021
yilindan itibaren “Altinay Savunma Teknolojileri” olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Sirketin faaliyet
konusu, insansiz hava sistemleri, kara, deniz ve hava araglar1 projelerinde milli savunma sistemlerimizin
gelistirilmesinde katkida bulunmaktir. Mevcut paylar i¢in Fon’un alis maliyeti 776,40 TL tutarindadir.

Tars Labs Tarim ve Gida Teknolojileri A.S.

06.03.2025 tarihinde kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu; yurt i¢i ve yurt disinda tiim sektorlerde, piyasa ve
sektor arastirmalar1 yapmak, her tiirlii etiit ve fizibilite raporu hazirlamak, proje yonetimi, danigmanlik, teknik
ve ticari miimessillik, pazarlama aracilik hizmetleri saglamak, ekspertiz ve bilirkisi hizmetleri, pazar ve piyasa
aragtirmalar1 hizmetleri vermek, arastirma, gelistirme, yenilik ve inovasyon faaliyetleri yiiriitmektir. Fon,
14.10.2025 tarihinde Sirket’in %1 hissesini alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un alig maliyeti 2.500 TL’dir.

Venture Labs Teknoloji Yatirim A.S.

Venture Labs Teknoloji Yatirim A.S. 16.07.2025 tarihinde kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu; yapay zeka,
makine 0grenimi, veri isleme ve robotik teknolojileri alanlarinda arastirma-gelistirme, yazilim tiretimi, model
egitimi, veri toplama-etiketleme, bulut barindirma, sistem entegrasyonu, teknik danigmanlik, egitim, fikri hak
lisanslama, donanim kiralama / satis1 ve dordiincii sahis projelerine yatirim-hisse ortakligi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Fon, 06.08.2025 tarihinde %1 ve 07.10.2025 tarihinde %1 olmak iizere Sirket’in %2 hissesini
alarak sirkete ortak olmustur. Fon’un alig maliyeti 5.000 TL’dir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7-NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Y 6netim iicreti (131.959.051) (137.632.015)
Performans icreti (140.253.080) -
Saklama {icreti (3.041.352) (3.407.095)
MKK iicreti (53.685) --
Denetim iicreti (146.045) (89.726)
Danigmanlik iicreti (4.580.852) (1.892.590)
Kurul iicreti (1.066.819) (1.429.609)
Komisyon ve diger islem iicreti (23.228.948) (66.196)
Esas faaliyetlerden diger giderler (234.734) (27.683.775)
Toplam (304.564.566) (172.201.000)

NOT 8-DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Varhliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 1.640.134 1.008.623
Toplam 1.640.134 1.008.623

NOT 9-TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE NET/VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 6.035.268.853 5.910.740.424

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.870.441.521

Birim pay degeri (TL) 3,226655

2.358.218.894
2,506443

Katilma Belgeleri Hareketleri: 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Adet Adet
Acilis 2.358.218.894 2.210.272.463
Satislar 1.269.251 163.571.243
Geri Aliglar (489.046.624) (15.624.812)
Toplam 1.870.441.521 2.358.218.894

NOT 10-FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 6.035.268.853 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplamu ile aynidir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11-HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kar pay1 gelirleri - 441.354
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) (759.195.127) 74.371.321
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 2.250.594.487 2.268.622.437
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.014 -

Toplam

1.491.401.374

2.343.435.112

NOT 12-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Beyanname damga vergisi 38.087 31.121
Takasbank komisyon gideri 6.300 --
Noter gideri 123.973 -
Halka arz giderleri - 12.136.998
Performans gider karsiligi - 15.386.106
Diger 66.374 129.545
Toplam 234.734 27.683.769

NOT 13-YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) 20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“TFRS”) uygulayan fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 olan Sirketler’in
2021 yil finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1
(“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklari konusunda agiklamada bulunmustur. Bu agiklamaya gore, TFRS’yi
uygulayan Sirketlerin 2022 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek olmadigi belirtilmistir.

[k enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2025 tarihli
ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlariin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklarn finansal tablolarmda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, SPK
Kurulu’nun 7 Mart 2025 tarihli ve 14/382 sayil1 karariyla karar verilmistir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14-FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa
kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir
yilikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar: Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul

kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliilikler: Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 10.086 4514
Finansal varhklar 6.061.455.540 5.925.944.524
Diger varhklar -- 1.008.623
Diger borg¢lar (27.836.907) (16.217.243)
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31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akist kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans {iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Fon’un olas1 riskleri hakkinda bilgileri asagidaki gibidir:

Piyasa riski:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi, yilikiimliilikklerinin piyasa degerinin ise
yiikselmesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

Likidite riski:

Fon varliklarinin gereken siirede piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
olasiligidir.

Finansman riski:

Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli dl¢lide ulasamamasi nedeniyle zarara
ugrama olasiligidir.

Yogunlasma riski:

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu yatirimlarin bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmstir.

Karsi taraf riski:

Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

Likidite riskinin 6l¢lilmesinde ayrica stres testleri ve senaryo analizleri kullanilir.

Kar pay1 orani riski:

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 oranmi riskine duyarlilig: aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklar1
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 Aralik 2025 TARTHINDE SONA EREN DONEME AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u

olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur riski

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin degerinin
degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kredi Riskleri Analizi:

31 Arahk 2025

iliskili
taraf

Alacaklar
Ticari alacaklar

Diger
taraf

Diger Alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Varhklar

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski (*)
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger dugiikligii (-)

Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

10.086

10.086

6.061.455.540

6.061.455.540

Azami Kkredi riskine maruz tutar

6.061.455.540

31 Arahk 2024

iliskili
taraf

Alacaklar
Ticari alacaklar

Diger
taraf

Diger Alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Varhklar

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski (¥)
Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger diisiikligii (-)

Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

4.514

4.514

5.925.944.524

5.925.944.524

Azami Kkredi riskine maruz tutar

5.925.944.524
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 Arahk 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar:

Sé6zlesme uyarinca

3Ay-1yil 1Yil-Syl nakit cikislar

31 Aralik 2025 Defter degeri 3 aya kadar arasi aras1 5 Yil iizeri toplam
Diger borglar (27.836.907)  (27.836.907) -- -- -- (27.836.907)
Toplam yiikiimliiliikler (27.836.907)  (27.836.907) - - - (27.836.907)
Sozlesme uyarinca

3Ay-1y1l 1Yil-5yl nakit cikislar

31 Aralik 2024 Defter degeri 3 aya kadar arasl arast 5 Yil iizeri toplami
Diger borglar (16.217.243)  (16.217.243) - - - (16.217.243)
Toplam yiikiimliiliikler (16.217.243)  (16.217.243) - - - (16.217.243)

Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlihk Analizi:

Yoktur.
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MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 Aralik 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16-FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek gercege uygun degerinin kayitli degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Fon paylarmin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Hisse senetleri
gercege uygun degeri iizerinden gosterilmistir.

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglar1, yonetim {icreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lciide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

NOT 17-TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalari gergevesinde toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis, katilma pay1 ihrag tutar1 ve katilma pay iade tutarmin etkileri toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunda gosterilmistir.

NOT 18 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE ILISKIN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim {icret gideri
125.000 TL tutarindadir. (31 Aralik 2024 : 85.000 TL)

2) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama doneminde bagimsiz denetim kurulusundan alinan
finansal tablolarin bagimsiz denetimi disinda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN FiYAT RAPORU



Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu’nun Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu Ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor
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34396 Sariyer/istanbul, Turkey
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Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-
14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Milres Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporu 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)"
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasit Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi’nin ("Kurucu") bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmas1
miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet, YMM
Sorumlu Denetgi

25 Mart 2026, Istanbul



LETVEN CAPITAL GIiRiSiIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 Arahk 2025 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

ALIS ALIS MALIYETi | EKSPERTIiZ DEGERI | PORTFOY DEGERi |GRUP |TOPLAM

YATIRIMLAR TARIHI (TL) (TL) (TL) (%) (%)

A. GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI 76,67 76,30
Age Of Kids internet Hizmetleri A.S. 30.11.2022 2.000.000 2.880 720.000 0,01 0,01
Altinay Elektromobilite ve Enerji Teknolojileri A.S. 30.11.2022 52.793.500 682.000 68.200.000 1,13 1,13
Altinay Robot Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S. 22.12.2025 310.868.000 33 4.045.754.316 67,08 66,75
Altinay Savunma Teknolojileri A.S. 26.12.2025 776 14 6.226 0,00 0,00
Asir Savunma Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 10.09.2025 21.999.880 1.098 30.768.978 0,51 0,51
Bobu Inc. 26.07.2024 24.999.900 145 327.391.660 5,43 5,40
Fing Teknoloji ve Inovasyon Sanayi Ticaret A.S. 28.06.2024 8.000.000 0,97 435.000 0,01 0,01
Prosarj Arag Sarj Sistemleri Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. 12.12.2025 192.417.800 6 150.068.666 2,49 2,48
Tars Labs Tarim ve Gida Teknolojileri Yatirim A.S. 14.10.2025 2.500 1 2.500 0,00 0,00
Venture Labs Teknoloji Yatirim A.S. 07.10.2025 5.000 1 5.000 0,00 0,00
Ztec Egitim Teknolojileri A.S. 09.04.2025 17.612.500 6 062.895 0,01 0,01
GRUP TOPLAMI 630.699.856 4.624.015.241 76,67 76,30




LETVEN CAPITAL GIiRiSiIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 Arahk 2025 TARIHLi FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

ALIS ALIS MALIYETI |EKSPERTIZ DEGERi | PORTFOY DEGERi |GRUP |TOPLAM
YATIRIMLAR TARIHI (TL) (TL) (TL) (%) (%)
A4. GSYO SERMAYE PiYASASI ARACLARI 76,67 76,30
TARSLABS141027 14.10.2025 5.000.000 106 5.332.674 0,09 0,09
VLABS07102027 07.10.2025 90.000.000 106 95.740.224 1,59 1,58
VLABS27072027 06.08.2025 130.000.000 111 144.733.763 2,40 2,39
GRUP TOPLAMI 225.000.000 245.806.661 4,08 4,06

ALIS ALIS MALIYETi |EKSPERTIiZ DEGERI | PORTFOY DEGERi |GRUP |TOPLAM
YATIRIMLAR TARIHI (TL) (TL) (TL) (%) (%)
A.5. GSYF KATILMA PAYLARI 76,67 76,30
LC1-PREO GSYF 17.07.2025 212.489.841 5 646.614.151 10,72 10,67
LTG-TARS GSYF 28.11.2025 226.026.957 42 514.313.268 8,53 8,48
GRUP TOPLAMI 438.516.798 1.160.927.419 19,25 19,15




LETVEN CAPITAL GIRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

MILRES GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 Aralik 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2025
Bagimsiz Denetimden
Gecmis
TUTAR (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI 6.030.749.321 99.49% 99,93%
a) Baglh ortakliklar, istirakler, is ortakliklari 4.624.015.241 76,67 76,62
b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar . - -
c) Y.iginde kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylar - — —
¢) GSYO sermaye piyasasl araglari 245.806.661 4,08 4,07
d) GSYF katilma paylan 1.160.927.419 19,25 19,24
e) Diger .- - -
2-) PARA VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI
P())RFOYﬁ ¢ 30.706.219 0,51 0,51
B. HAZIR DEGERLER 10.086 - -
a) Kasa - -- --
b) Bankalar 10.086 -- --
c¢) Diger Hazir Degerler -- -- --
C. ALACAKLAR () 1.640.133 0,03
a) Takastan Alacaklar Toplami1 - - -
b) Diger Alacaklar 1.640.133 - 0,03
C. DIiGER VARLIKLAR (+)
D. BORCLAR (-) (27.836.907) - (0,46)
a) Takasa Borglar -- -- -
b) Yonetim Ucreti (13.231.755) 47,53 (0,22)
c) Odenecek Vergi - -- -
¢) Ihtiyatlar - - -
d) Krediler -- -- --
e) Diger Borglar (14.303.388) 52,47 (0,24)
i) Diger Borglar (12.738.140) -- (0,21)
ii) Denetim Reeskontu (1.565.248) -- (0,03)
f) Kayda Alma Ucreti (301.764) 1,08 --
TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI 6.035.268.853 100%
Dolasimdaki Pay Sayisi -- - 1.870.441.521
Birim Pay Degeri -- -- 3,226655




