FIBA PORTFOY YONETIMI A S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGT

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

L.1 Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 nci ve
54 lincl maddelerine dayamlarak ve bu ictuztik hukiimlerine gére yonetilmek fizere nitelikli
yaturmmcilardan katilma paylar: karsih &1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gdre girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarmdan olusturulan portfoyii isletmek amactyla Fiba Portfoy Yonetimi
A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur,

1.2. Bu ictiiziikte;

a) Fiba PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b) Fiba Portfdy Yénetimi A.S. “YONETICI™,

¢) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. “PORTFOY SAKLAYICISI,

¢) Fiba Portfoy Yonetimi A.§. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON™,

d) Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel missteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik’te tammlanan
bireysel katthm yatmmest lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictlizik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann duzenlendigi sdzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMES]>,

1) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasas: Kurulu'nun I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, o

g) I1I-52.1 sayah Yatinm Fonlanna Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) 1I-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI™,

1) III-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara 1liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

1) 11-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblii “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

J) 6102 sayrh Turk Ticaret Kanunu “TTK™,

k) 213 sayilr Vergi Usul Kanunu “YUK™,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYY”,

n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL™,

o) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB™,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP™

m) Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu “KGK”,

n) KGK tarafindan yurirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan “TMS/TFRS”,

olarak ifade edilecektir.
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2.1. Fon'un ads; Fiba PortfSy Yonetimi A.S. Ririnci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un ydnetim adresi;

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; Fiba Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresi; Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11-34742 Kozyatajn_Kadikdy_istanbul

Internet Sitesi: www.fibaportfoy.com.tr

2.3. Yonetici’nin;
Unvani: Fiba Portioy Yonetimi AS.
Merkez Adresi; Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11-34742 Kozyatagn_Kadikoy Istanbul

Internet Sitesi: www.fibaportfov.com.ir

2.4. Portfoy Saklayicisinin;
Unvam; QNB Finans Yaturmm Menkul Degerler AS.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Kristal Kule Binas: No:215 Kat: 6-7
Sisli/Istanbul

Internet Sitesi: www.qnbfi.com.tr
MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dSnemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu stire ilk katlma pay1 satis: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (ki) yih tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara
bu i¢tliziiglin 15.2.ve 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon stresi, bu ictliztiflin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatiimeilarin bir defada veya farkh tarihlerde 5denmek uzere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
odenebilir.

4.2. Nitelikli yaurimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrac belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidi tutarlarinn yaunmer sdzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
Gdenmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasim takip eden bir y1l icerisinde
katlma paylannin nitelikli yatnmetlara satisina baslanmasi ve katlma paylarimin nitelikli
yaurimelya satigina baslandidi tarihi muteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhtidii tutaninm tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
<RliZ ve bu ictiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma y6nlendirilir. Ancak her
fumidy bu sire iki y1l: asamaz. —_
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4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas:
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alt ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiinin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmer sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihifinda yatinmae hesaplarina aktanlacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 5denmesi i¢cin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gdre hesaplamir. Fonun katlma pay: satim ddnemlerinde kaynak taahhiidiintin
Gdenmesi durumunda kanlma pay: birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhiidii Odemesi karsihFinda yatirime: hesaplanna aktanlacak katilma
paylarmin sayisinin tespiti igin kullamlmas: mimkiindiir. 11k talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsih@inda ihrag edilecek fon pay sayisiuun hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate ahnir. Fon kanlma paylanimn ihraci sonras; fona yeni bir kaynak taahhiidi

kapsaminda fon katilma paylanm alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara thrag beigesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yaunme: sbzlesmesinde hitklim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhlidli 5demelerinden dnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 5zel degerleme raporu
hazirlanlabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
Veya yaurimer sdzlesmesinde ver verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yonetici, katilma paylan karsihi@: yatmmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrac
belgesinde belirlenecek stire icinde, TebliZ’in 18. ve 19. md. hiiklimlerine ve bu ictiiziik ile
ihra¢ belgesinde belirtilen portiBy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfdyii olusturur
ve yonetir,

5.2. Katlma paylannm yaunmeilara satigma baslanmadan dnce Kurucu ve/veya ybnetici
tarafindan fon kanlma paylan kendi portfyiine almabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu
karan ahnarak fona borg verilebilir.

5.3. Kanlma paylan Teblig’in ihraca iligkin hikiimleri cercevesinde sadece nitelikli
yaturimeilara sanlir.

5.4. Kaulma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinme: bazinda izlenir. Fon kaulma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK® ya bildirilir.

5.6. Katulma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmeiin kimlik bilgileri ve buna
baZlr hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6 FON_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR. YONETIiCININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizik ve ihrac
belgesi hikiimlerine uygun olarak yurutiilmesinden Kurucu sorumludur., Kurucu, fona ait
varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy ydneticilidi hizmeti dahil disanidan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiizik ve Teblig htikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu lUyelerinden en az birinin girisim sermayesi yannmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; aynca, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek Sgrenim gormus ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az beg yillik
tecritbeye sahip tam zamanh ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
Kurulu diyesi ve kurucu genel midiirtintin ve ayrica tic tye olmak lzere toplam alti kisinin yer
aldi@ bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti,
gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu Uyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, Uyelerin
cogunlufuyla toplamr ve toplantida kullamilan oylann counlufuyla karar alir. Yatnm
komitesi kararlan yatmm komitesi karar defterine yazihr ve fon siiresi ve takip eden en az bes
yil boyunca saklamir. Fonun girigim sermayesi portfoyiintin yGnetimi ile ilgili tim islemler
yaurm komitesi tarafindan yuriitilir.

6.3. Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmugtur.
Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmas:, nakit mutabakatlarimin
yapilmas:, katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin
yapildif: glinlerde fon raporlanmn, fonun mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmas:
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri icin
gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas: zorunludur. Fon midiirt asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmas:, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yuritiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiiri, portfSy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidtrtiniin
herhangi bir sebepten dolayr gdrevden ayrilmasi halinde alt: i§ glinii icinde yeni bir fon miidiirii
ataur ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan kaulma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne adre tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin ahhm
saumlarn izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (gtinliik defter) ile Defter-i Kebir (buytik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanh@i’nca istenebilecek VUK ’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler ile Yatirrm Komitesi Karar defteri de aynica tutulur.

6.5. Kurueu kaydi deger olarak tutulan katilma paylann yahnimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu™nun

ilgili hiikimlerine uygun olarak. kurucunun ve yoneticinin hesaplan diinda &zel hesaplarda

izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belintilen esaslara
NG ORTFOY YONETIMIA.S.
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6.7. Kurucw'Ydnetici fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikanm ayn ayn gbzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya dier miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfyi ile ilgili alim satm kararlannda objektif bilgi ve belgelere

belgeler ile ahm satm kararlarma mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatiim karanm veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlanm imzah olarak kaydeder.

Ydneticinin, fon port{Syline pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren arac: kurulusun,
fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Ydnetici fon adina yapugi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihracc: veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu Ogrendigi tarihten itibaren 10 i§ glinil i¢inde en uyoun haberlesme vasitas
ile yatimmailara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Uclincdl kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfSyiinde bulunan varhklarin alm satim yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda portfoy

yonetim sbzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayaca@ina dair yazih veya sdzli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun y0netimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Uglincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak

iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfSyiine
dzhil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfSytint, fon igtiziigi, thra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkimlerine gdre yonetmekle yukimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictliziik hiiktimleri, ihrag belgesi
hitkkiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirimar sozlesmesi hitkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
IcizGSl, katlma payr sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasmda fon
portfSytintin inanch mitlkiyet esaslanina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi hikiimlerine gore ¥Onetimini konu alan, genel islem
= nnr iceren iltihaki bir sézlesmedir. i EIB.A WORTFOY YO“JETFW.A‘S_
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6.9. Aynica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarimin geri doniglerinde olusan nakit thtiyaciun karsilanmast amaciyla,
portfSyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasas: iglemleri yapilabilir.

$.9.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestiZi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
ddnemleri sonunda aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum sailanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas: halinde bunlann nitelifi, tutan, faizi, ddenen
komisyon ve masraflar, alhndié tarih ve kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
ddnemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarma iliskin disandan damismanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Yonetici kendi blnyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecedi gibi, risk ydnetimi konusunda yatirmm kuruluslarinda ve uzmanlagms diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yOnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek  birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yoZunlagma riski,
getirt oram riski, operasyonel risk, kars: taraf riski, korelasyon riski,yasal risk. fesih riski ve
fesihten tazminat riski riskidir. Fon’un yaunm yapud girigim sirketlerine iligkin riskler ise:
hukuksal risk, yonetsel risk, yaunm yapilan girketlerden kaynaklanan riskler ve
sermaye/yatinm riskidir. Fon’un risk ydnetim sistemine ve olasi risklere iliskin aynntih
aciklamalara ihrag belgesinde yer verilir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfdylindeki varliklarin Saklama Tebligi dizenlemeleri cercevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmas: zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklann meveudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfSy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yaunm yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanindan ¢ikig
gergeklestirilmesi dncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin 8mekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarnmn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu portfby saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina
ve i_?!em]ere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine porttdy saklama sdzlesmesinde yer
verilir.

7.4. PortfSy saklayicis: tarafindan Fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon admna acilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkin saflanir. Yabaner sermaye piyasasy araclan, portfoy
saklayicrsinin ana hesabr altinda Fon adma acilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarhig:; fon hesabina olmasn, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
Npedll Shpmast ve koruma amaclh tirev arac islemleri yapilmasi| athsdc: haricinde teniinat
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gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhi& kurucunun ve portfoy saklayicisimin ydnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine thtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7-6. Kurucunun ve/veya ydneticinin Gclinel kisilere olan borglan ve yitkiimliilikler ile fonlarm
aym Uglincli kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclarinin el degZistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan itilkelerin senmaye piyasas: araclarina yatinm yapilmas: halinde s6z konusu
araclar Euroclear veya muadil merkezi saklama kuruluslarinda portfSy saklayicisinin ana hesab:
alunda Fon adma acilan hesaplarda saklamr. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araclarimin son durumu itibariyle, tamamin gosterecek sekilde
dizenlenmis belgelerin veya bunlann bir drnedinin kurucw/ydnetici nezdinde stirekli olarak
bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olaca® tim sbzlesmeler ile girigim sirketlerinin ydnetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullannda oy kullamimas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfSytiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yaunm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katlma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy ydnetim ticreti arugt ile kaulma payr sahiplerinin yatinm kararlanm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlanna iligkin TTKda belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklanm
kullanmak lizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan ficiineii
Kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve
ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRISiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRISIM
SERMAVYESI YATIRIM PORTFOYUNE IiLISKIN YONETIM STRATEJISI -

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan
Fon'un girisim sermayesi yatinmlar Teblig’in 18. maddesinin tiglincti fikras: kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi Fon, halka acik olmayan bliylime potansiyeli yuksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktanm veya pay devri yoluyla
ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayr hedeflemektedir. Yatinmlardan
kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara miktan ile simrli olmas: kaydiyla sadece
Teblig'de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye vatiim yapmak lzere yurtdisinda kolektif
yaurim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yaunm yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklan tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma ve diger girisim sermayesi
yaunm fonlanmn katilma paylarina yaunm yapabilirler. Yaunm yapilacak sirketlerin
segiminde esas alinacak kriterler: kurumsal yOnetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
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potansiyeli olacakuir. Yapilacak yatirmlarda imtiyazh azinhk paylanmn (normal azmhk
haklariin fizerinde yonetimde sdz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara szhip imtiyazh
paylar) satin alum, profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ounluk paylarmin satin ahm,
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yaunm yapilmasi gibi metotlar uygulanacakur. Fon
yapmis oldufu yatnmlardan halka arz veya borsa disinda satig seceneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatinm yapmus oldugu sirketlerdeki ortaklan veya lctinct kigilerle hisse satis
anlagmalan yapabilir. Aynica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm
sonlandmnlabilir. Ayrica Fon portfSyiinde yeralan girigim sermayesi yattrrmlanmn ydnetiminde
asafidaki yatinm smirlamalarina uyulur.

Fonun yatinm yapmay: hedefledidi ana sekisrler finans, servis, telekomiinikasyon, gida, saglik,
bilisim, teknoloji, ulagtirma, imalat ve perakende ve servis sektdrleri olmakla beraber herhangi
bir sektdr siurlamas: olmadan faaliyet gdsterdi &i is kolunda hizh biiylime ve dedisime aracihik
edebilecek, gelisme potansiyeli yiiksek sirketlere yatinm yapmayi hedefler.

Aynca Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yaunmlannin ydnetiminde asa@daki
yatinm sinirlamalanna uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yaurimimdan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinm simrlamasidir,

Fon yaunm yapildi& tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yilhk
finansal tablolarma gdre varliklanmin en az %807 Turkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da
istiraklerden olusan sirketlere yatinm yapabilir.

_9:2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yapti yaunmlann, fon toplam deferinin %10 unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatinm smm asgari %31 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinnm tarihini takip eden bir yil icinde
anonim sirkete doniigtim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.24. Yaunm smrlamalanna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
simrlamalanna uyum saflamamas: halinde, yaunm simirlamalarma yeniden uyum saglanmas:
icin ek stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmas) miimkindiir.

9.2.5. Fon'un girigim girketlerine yapaca® ortakhk hakki veren girisim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahiplidi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroltiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin bir pay devri sdzlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglanm ac13a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasas: araglarint Sdiing alamaz. FIBA PORTFOY YONETIMI AS.
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10.2. Tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon
toplam deerinin %20°sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemierin nakit teminatlan da fon portfbytine dahil edilir.

103. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin 3. fikrasinin (2), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle
fon toplam degerinin azami %10 una kadar yatirm yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi
yatinm smirlamalarna dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yaurimlan digindaki yatinmlarda paylanim satin aldig
ortakliklann herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amact glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon portfytine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglanna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfSylinde bulunan yabanc sermaye piyasas! araglan satun alindidr veya kote
olduZu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 arag¢lan Tirkiye icinde, Tirkiye'de
veya diganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yaunm yapilacak yabanci sermaye piyasas araclanm ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye pivasast araglanmin tabi oldugu ilgili Glke mevzuatina gire
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifim
aragtirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araclan portfoye ahnamaz.
Fonun yabana tilkelerde yatnm yapacad sermaye piyasasi araglanna iligkin islemleri o tlke
dlizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitastyla ylirlitiiliir. Yabanct borsalara
fon adina verilen migteri emirleri ve bunlarin gergeklestidine iliskin araci kuruluslardan ahnmg
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gdrmeyen varlik ve islemler fon portfdytine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem gdren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfSyline dahil edilmesi veya fon portfSytinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asafndaki varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakhiklara ait paylar, dzel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yururlige
konulan Turk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri

cercevesinde alim satimm yapilabilen, yabanc: zel sektor ve kamu bor¢lanma araglan ve
=apQnim ortakhk paylan,
)
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¢) Yatirim fonu katiima paylarn,

d) Repo ve ters repo islemleri,

e) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi iglemleri,
8) Tirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,
h) Ipotege ve varha dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun gdriilen dzel tasarlanmis yabanc: yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,
1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere yapilan Yatrimlar,
1) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araclari,
1) Kurulea uygun gortilen diger yaunim araclan.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
smurlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Eriﬁm Sermayesi Yatinmlan*® 80 100

Varhga Dayali Menkul Kiymetler | 0 20

Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayal /potek Teminath 0 20

Menkul Kaymetler

Kira Sertifikalan 0 20
| Gelir Ortakh@ Senetlen 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Kamu vefveya Ozel Sektor 0 20

Bor¢lanma Araclan

Kamu Dig Borglanma  Araclan 0 20

(Eurobond)

Gayrimenkul sertifikalan 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasas Iglemleri 0 20

Yaunm Fonu Kaulma Paylan, 0 20

Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katlma Paylan

Ortakhk Paylan 0 20

Ikraz  Istirak  Senedi (Loan 0 10

Participation Note)

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve 0 20
| Doviz) |
| arantlar ve sertifikalar 0 v, 10

= e ,:’_.'J.-"ﬁ Y .'!:Ti‘.?!r*-.-'::-
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Altin ve diger kiymetli madenler ile 0 20
bunlara dayali para ve sermaye ‘
piyasas: araclarn.

*Fonun. bir hesap donemi icinde: Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saSlavan girisim

sirketlerine doSrudan yaptis: vatiimlarn. fon toplam degerinin %10’unu_cecmesi
halinde girisim sermavesi yatirim sinin asgari %351 olarak uveulamir.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
m————
PAYI FIVYATININ TESPITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar ¢cercevesinde bulunan degerlerinin toplammdir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varhklarnn Kurulun ilgili duzenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhklann ve
alacaklarin eklenmesi ve borclann dugtilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylarimn itibari de@eri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katlma paylanimin sayisina bolinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfSylinde yer alan girisim sermayesi yatmmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
Uclinell fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatunmlann degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatnmlannin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belaeler fon
stresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varhklarn degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurulun
yatnm fonlannin finansal raporlamalanna iliskin duzenlemelerinde ver alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. lletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldufu pazann, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam deZerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, deZerleme esaslanimin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikli@ina ve agiklanmasma iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA IADESI VE NITELIKLI
TIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

. FIBA PORTFOY YONETIMI As
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12.1. Bu ictizikte belirtilen esaslar cercevesinde katilma paylaninin pazarlama, satis ve
dafitim kurucunun yam sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmas: ve ihra¢ belgesinde unvanlarina
yer verllmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatnm
kuruluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlann icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katlma paylannin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulus, satis
yapilan yatimmeilann Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflanm haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yikimlGdur. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle do@abilecek yatmme:
zararlarnindan katilma paylanmn satis, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiirliten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylanmn Kanun’un 13 #incii maddesi cergevesinde MKK nezdinde tive ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikrasi hikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paymn satigt, fon birim pay de@erinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu deBere karsihk
gelen igtirak paymnin fona devredilmesi; katilma paylannin fona iadesi ise yatinmeilann katilma
paylanmn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.
Istirak paylannm secim ve yatrim kriterleri ile fon portfoyline dahil edilmesinden dnce
degerinin tespiti esaslanna thrag belgesinde yer verilir.

12.5. Katilma paylanmn fon adma alim satim esastir. Kurucu ve portidy yoneticisi, fonun
katilma paylanm kendi portfyiine alabilir,

12.6. Kaulma payr satismin veya fona iadesinin istirak payr karsih@inda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig"in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.7. Kaulma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde donusttrilir. Su kadar ki Fon
stresinden dnce girigim sermayesi yatirimlanndan ¢ikig olmasi, temettti geliri, menkul kiymet
gelini, faiz geliri vb. gelirler olmasy, alacaklann tahsili ve sonrasinda bor¢lann 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlas:
katlma payr sahiplerine ihrac belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylan oraminda
nakden dagulabilir. Bununla birlikte isbu i¢tliziigiin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye
donemine iligkin esaslar cercevesinde de kaulma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.8. Kaulma paylannin saus: ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.9 Katilma paylarimn nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatunmeilar
arasinda katilma pay devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslann
nitelikli yatinmer vasiflann haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yurtiten kurulug, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatunmeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katlma paylanmin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlamr. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK *ya iletilmesinden devir islemlerini ylirliten kurulus sorumludur. Nitelikli
yaunmecilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.
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12.9. Katlma paylanimin sati;1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon kanlma paylanmn borsada da islem gormesi icin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylar: nitelikli yaunmeilar arasinda
Borsa Istanbul AS$. nin Nitelikli Yatinimae Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katilma
paylannin borsada iglem gomesme iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin Borsa’da iglem gormesi durumunda SPK ve BIAS 1in kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ictizigin Borsa islemleri icin varsa BIAS iglem
esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeler ile ¢elisen hiiktimleri uygulanmaz .

12.10. Fona giris ve cikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylannin elde
tutuldugu siireye gire hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimlilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yukimlilikler de devredilen kanlma paylanyla birlikte devralan yatinmeiya gecer.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI-

I3.1. Fon'un hesap donemi takvim yiiidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Arahk aymun sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarnin bu i¢tizikte belirtilen esaslara glre tespit edilen
fiyatlanina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarimin kar paylari, kar pay1 dafiim
tarihinin baglangic gtintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarm thrac belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklaninda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almus olurlar.

13.5. Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara thrag belgesinde yer verilmektedir.

arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarh@indan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiinlin olusturulmasina iligkin her tlirli damsmanhk hizmeti
alimlanndan dogan iicretler, s3z konusu Ucretlere ve tahsil esaslarina yatinimer sozlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoylinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfdy ydnetim
Ucreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore Ust siinna ihra¢ belgesinde
yer verilmektedir. Performans ticretinin bu simira dahil olup olmadi® hususu fon ihrac
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cercevesinde Kurucu Yonetim Kurulu karar ile
katilma pay: sahiplerine kar payt dagmlabilir. Kurucu veya yOneticiye, Teblig’in 24 lincl
maddesi uyarinca performans ticretine konu edilen tutar iizerinden ayrnca imtiyazh kar pay:
ddenemez. :
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Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay1 satigina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir.
Katlma pay: pazarlama, saus ve dagiim faaliyetini yiiriten kurulug tarafindan, katilma pay
saust yapilacak yatinmeilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslann
yazih olarak bildirilmesi ve katlma pay: satm yapilacak yatinmeilardan performans ficretine
iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazil beyan alimmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portféy saklayicisi tarafindan performans ticredi
hesaplamasinin ve varsa iade tutanmn kurecunun yonetim kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapiimadiZ hususu kontrol edilerek, amilan usul ve esaslara aykin
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan sz konusu aykinliklann giderilmesi talep
edilir.

Fon katilma paylanimin Borsa’da islem g&rmesi halinde performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslann belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAP’ta ayrica
agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan yaurmmeilar i¢in performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyamn alinmasi zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alu ayhk ara donem
finansal rapor diizenlemekle vukimlidiir. Yilhk finansal raporlar baZimsiz denetime, alu
aylik ara donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde, yillik ve alti ayhik finansal raporlara dénem
icindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatnmlarina iligkin olarak
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyannca hazirlanmus bulunan degerleme raporlan eklenerek
yatinmeilara sunulur. Degerleme raporlan, bagims1z denetime tabi degildir.

14.3. Yilhk finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alti ayhk ara
ddnem finansal raporlar ise ara dSnemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir.
Sz konusu raporlar ayrica, Teblig de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan
edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 i glinii i¢erisinde katilma payr sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul licretine esas iicer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dsnem
sonunu takip eden 10 i§ giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincl maddelerinde
diizenlenen finansal raporlan Kurul’un bildirim yukiimliiliklerine iligkin mevzuat
duizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tammuna ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacagi hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sisterlerinin cOkmesi, sermaye piyasas: araclarinmn
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, sz konusu olaylarla ilgili olarak, TebliZin
30’uncu maddesindeki esaslar cercevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme
FSasndle bilgi verilir. FIBAPORTF
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14.8.  Kurucu girisim sermayesi yaurimlanna iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa sz konusu yatinmlarla fon ydnetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek
sekilde, yatinmin yapildig: tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay sahiplerine bildirir.

14.9.  Kurul gerektiginde, Teblig de yer alan strelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayrcr kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme cafnlanna istinaden Kurucunun ihrag

belgesinde ilan edecedi katilma pay: alim sauminm yapilaca@ yerlere bagvurularak alim
talimat verilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag islemler de dahil ahnan tim katlma payr1 alim satim
talimatlanna 2lim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilece@inden yatinmeilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi, sermaye piyasasi araglarnin ilgili
oldufu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olafanlistli olaylarn ortaya ¢tkmas: durumlannda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve kanlma paylarmmn alim satimi durdurulabilir.

Kaulma pay: alim satimina iliskin esaslar ithrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yihm olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri kaulma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklanmin saug, alacaklanmin tahsili ve borclaninmn
Odenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraminda
dagithir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fivat aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagimlacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tum pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsih@inda denk gelen miktarda katilma payinm iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu i¢tliziiglin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

S JoRun  sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun .3@2 . 1Q%§“"ﬁn1iiu$kin
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163. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklan. agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satlarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varh@, katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfive donemine girmesi
ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tastiye doneminde higbir kanlma pay: ihrac edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedavildeki tim kanlma paylanmin iade ahmmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasin takiben Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon
sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28" inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun
JiRsna veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

A\

n bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona donustiirtilemez.

 jCtiiziik hikamleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
=R qunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dikkate alnur.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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