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HDI FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. iISTANBUL PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2025
| - Fon Bilgileri

ictliziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 17.02.2017

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi : 08.03.2017

Halka Arz Tarihi 1 23.05.2017
Fon'un Turd : Degisken Emeklilik Fonu
Faaliyeti : Portféy isletmecilii

Kayda Alinmis Nominal Fon Tutari : 1.000.000.000 -TL

Risk Grubu : Orta Risk Grubu

Portfoy Yoneticisi - istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri : Fon Kurulu Baskani Salih ILERI
Uye Tufan DERINER
Uye Burak Ahmet USTAY
Uye Yaren OZMADENCI

Fon Denetgisi : Beyhan TUNCAY

Telefon No / Faks No : (216) 665 28 00 / (216) 665 28 01

E-mail Adresi ‘fon@hdifibaemeklilik.com.tr

Web Adresi :www. hdifibaemeklilik.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tuzel kigiligi yoktur. Fon, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portféyinin ydénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfdy yelpazesi ile
piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizli ve ani gekilde degistirebilme avantajini da
gbzeterek tum piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon portféyu gesitli yatirnm araglarinin aktif bir
sekilde cesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada amag¢ fonun uzun vadede
mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek firsatlari
degerlendirmek amagli spot ve tlrev araglart maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.
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Yatinnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu i¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobondlar) 0 100
Yurtigi Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglart 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu / Borsa Yatirnrm Fonu / Gayri Menkul 0 20
Yatirnm Fonu / Girisim Sermayesi Yatirim Fonu /
Yabanci Yatirim Fonu/ Yabanci Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem goren Altin ve 0 100
Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglari
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 10
Gayrimenkule Dayali1 Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Yatirim kurulusu ve Ortaklik Varantlar 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/ Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL / D6viz) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (Eurobondlar) 0 100
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglart ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10

Fon Kurul'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoéylndeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi
araclarini é6ding verebilir.

Fon Kurul'un ilgili duzenlemeleri cergevesinde vyapilacak bir sdzlesme c¢ergevesinde
portféyindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50 ‘si tutarindaki kiymetli
madenleri Turkiye de kurulu Borsalarda 6ding verebilir.

Sermaye piyasasi araglari ve kiymetli maden 6ding verme iglemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlemesi konularinda Kurul’'un ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fonun karsilagtirma olciitii:

%100 BIST-KYD Repo Briit Endeksi'dir.
Donem Iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.
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Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: Turkiye ekonomisi 2025 yilinin Gguncu ¢eyreginde %3,7 buyume kaydetti.
Turkiye ekonomisi 21 ¢eyrek boyunca pozitif blylme saglamamis oldu. 2026 icin ise orta
vadeli programda %3,8 biyume o6ngériliyor. TCMB yil boyunca gincel gelismelere ve
ekonomik gerceklesmelere paralel 2025 yilinda politika faizini toplam 950 baz puan faiz
indirimine giderken, Politika faizi %38 faiz seviyesinden yili kapatti. TUIK verilerine gore
sanayi Uretimi endeksi Ekim'de yillik %2,2 artti. Aylik olarak ise -%0,8 degisim gosterdi.

Tadrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik 2025 toplantisinda politika faizini 150
baz puan indirdi ve %38,00 seviyesine indirdi. PPK metninde ise enflasyonda dusls trendi
surdyor olsa da gorinimde bir bozulma olmasi halinde siki durusun yeniden glgclenecegi
vurgusu yapildi. Bliyumenin ihmli seyrettigi, finansal gostergelerde rezerv artigi, CDS disusu
ve portfoy girigleri gozlendigi vurgusu yapildi. TUFE enflasyonu Aralik ayinda beklentilerin
altinda %0,89 artis kaydederken, yillik enflasyon da %30,89 seviyesinden yili tamamladi. Bu
oran 2024 yilinda %44,38 seviyesinde gergeklesmisti. Uretici fiyatlari enflasyonu ise Aralik
ayinda %0,75 artis kaydederken, yillk UFE %27,67 oldu. 2026 icin orta vadeli planda
enflasyon hedefi %16,0 olarak belirlenirken, piyasa beklentisi %20 - %23 aralijinda yer
aliyor.

Cari islemler dengesi Ekim’de 457 milyon dolar, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi da 7
milyar 28 milyon dolar fazla verdi.Cari agik ise yaklasik olarak 22 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Kurumlar 2025 yilinda genel olarak 20 ile 25 milyar dolar arasinda cari islemler
dengesi acgigi bekliyor. 2025 yili sonunda bultge agiginin GSYH’ye oraninin yaklasik %3 -
%3,6 civarinda olacagi dngoraluyor.

ABD Dolar1 2025 yilini %21,41 yukseligle 42,96 TL seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru ise
2025 yiin Euro/Usd paritesindeki ylkselisin de katkisiyla %37,84 ylkseligsle 50,55 TL
seviyesinden tamamladi. Dolar/TL 2025 yilinda mevduat getirisinin altinda kalirken, Euro/TL
paritedeki gucli ylkselisin destediyle mevduat getirisine yakin artis gosterdi. Doviz sepeti ise
yil %29,63 yukselisle kapatti. TCMB’nin faiz indirimlerine devam etmesi beklenirken, reel
faiz  korunacak sekilde faizleri disirmesi ve para politikasindaki sikiligin korunmasi
beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: Borsa istanbul 2025 yilinin ilk yarisinda zayif bir baglangic yapip
dalgali bir seyir gosterse de ikinci yarida hafif de olsa toparlanarak yili %14,56 yikselisle
11.262 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi yii 9%13,64 yikselisle
tamamlarken Sinai endeks negatif ayrisarak yili %7,35 yulkselisle tamamladi. Borsa
istanbul’da yilin ilk yarisinda yasanan yurtici siyasi gelismeler ve Jeopolitik riskler nedeniyle
dalgali ve zayif seyir yasanirken, ikinci yarida TCMB’nin faiz indirimlerinin destegiyle
dalgalanma devam etse de endekse sinirli toparlanma ile yili pozitif egilimle tamamlamay
basardi.

2026 yilinda ise enflasyondaki kademeli dususin devam etmesi ve TCMB'nin faiz
indirimleriyle beraber 2025’'e oranla daha pozitif bir yil bekleniyor. Borsa Istanbul'da
sirketlerin kar marjlarinin yeniden toparlanmasi ve TCMB faiz indirimlerinin destegiyle 2026
yilinda 2025’e gore daha guglu Pozitif bir seyir izlemesi beklenmektedir. Tabii bu surecte
jeopolitik risklerin ve dezenflasyon surecinin hizi, toparlanmanin kaliciligi ve hizi Gzerindeki
etken faktorlerden olacaktir.
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TCMB’nin enflasyondaki disus egilimine paralel 2026’da da faiz indirimlerine devam etmesi

beklendigi igin hisse ve tahvil piyasasinda pozitif egilimin kademeli olarak devam etmesi
bekleniyor. Ozet olarak 2026 yilinda Hisse ve Tahvil fonlarinin getirisinin enflasyonu
yakalayabilecegdini hatta bir miktarda Uzerinde performans gdsterme potansiyeli
barindirdigini dugunuyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri Aralik ayinda %2,15 seviyesinde sabit tutup yili bu
seviyeden kapatti. ABD Merkez Bankas! Fed ise Aralik ayinda 25 baz puan daha indirime
giderek faizleri %3,50-%3,75 faiz araligina indirdi. FED’in 2026’da faiz indirimlerine devam
etmesi bekleniyor.

Tahvil Bono Piyasasi: Yilin ilk yarisindaki yurt icindeki volatilite ve beklenmedik faiz artisina
ragmen ikinci yaridaki faiz indirimleri ile birlikte dezenflasyon surecinin devamiyla yerli ve
yabanci yatirimcilarin uzun vadeli kagitlara ilgisinin arttigi bir donem oldu. Yilin genelinde
TCMB’nin siki durusunu korumasi ve enflasyonun %30 seviyelerine gerilemesi, dzellikle 10
yillik gosterge tahvil faizlerinde asagi yonlu egilim olustururken, uluslararasi finans
kuruluglarinin Tark tahvillerini endekslerine dahil etmesi piyasaya yabanci girisi sagladi.
Tarkiye CDS’leri ekonomiye olan glvenin artmasiyla Aralik ayinda 204 puan seviyelerine
kadar ciddi bir dusus gerceklestirdi.

Uzun vadeli 10 yilhk tahvil faizleri 2025 yilinin ilk yarisini %30,93 seviyesinden kapatirken,
yill %28,89 seviyesinden tamamladi. Orta vadeli 2 yillik benchmark tahvil ise 2025 yilinin ilk
yarisini %40,13 seviyesinden tamamlarken, yilin ikinci yarisinda disusini devam ettirerek
yil %37,22 seviyesinden tamamladi. TCMB’nin 2026 yilinda faiz indirimlerine devam etmesi
beklendiginden tahvil faizlerinin gerilemeye devam etmesi beklenmektedir. Bu beklentiyle
paralel TL borglanma araglari 2026 yilinda daha guclu bir performans sergileyebilir. TL
varliklar icinde getiri olarak 2026 yilinda borglanma araglari fonlarinin 6n plana ¢ikan yatirim
enstrimanlarindan biri olabilecegini dugunuyoruz.

Uluslararasi Piyasalar: ABD Bagkani Donald Trump yonetiminin gimrik tarifelerini
ertelemesinin ardindan kademeli olarak (6zellikle Cin, Kanada ve Meksika’ya yonelik) olarak
devreye almasi, 2025 genelinde kuresel risk istahini belirleyen ana unsur oldu. Yilin ilk
yarisinda tarife duyurulariyla kiresel piyasalarda %20’li seviyeleri asan sert dizeltmeler
yasansa da, yilin ikinci yarisinda mali tesvikler ve FED’in faiz indirim dénglstne girmesiyle
piyasalar kayiplarini geri alarak yili rekor seviyelerden tamamladi. Orta Dogu’da iran ile israil
arasindaki gerilimin Haziran ayinda zirve yapmasinin ardindan saglanan ateskes ve kiresel
resesyon endigelerinin ortadan kalkmasiyla riskli varliklara yonelis gl kazandi.

DXY dolar endeksi, Fed’in Eylil, EKim ve Aralik aylarinda yaptigi toplamda 75 baz puanlik
faiz indirimlerinin etkisiyle deger kaybetti ve yili 98,280 seviyesinden kapatti. DXY’deki bu
geri ¢ekilme, gelismekte olan ulke para birimlerinin (6zellikle Latin Amerika ve Asya) dolar
karsisinda deger kazanmasini saglarken, TL enflasyonist baskilar ve i¢ dinamikler nedeniyle
bu olumlu rizgardan faydalanamayarak sinirli deger kaybini stirdirdu.

Altin, 2025 yihinin en dikkat ¢ceken enstrumani oldu. 2025 yilina 2.600 dolar seviyelerinden
baglayan Altin, Jeopolitik riskler, ticaret savaslari ve merkez bankalarinin rezerv
cesitlendirme stratejileriyle yukselisini guclendirerek devam ettirdi. Altin tarihi zirvelerini test
ederek 2025 yilinl %64 yukselisle 4.313 seviyesinden kapatti. Gumus ise 2025 yilin1 %140
Uzeri yukseligle Altini da geride birakarak yilin en iyi performans gésteren Emtiasi oldu.
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2026 beklentileri agisindan piyasalar, FED’in faiz oranlarini %3,25 - %3,50 bandina ¢ekmeye
devam edecegi beklentisiyle iyimserligini koruyor. Ancak Trump’in tarife politikalarinin
enflasyon Uzerindeki nihai etkisi ve kirresel ticaret akisindaki yeniden sekillenme, her seyin
yukseldigi déneminin sudrdurdlebilirligi acisindan en biyuk risk unsuru olmaya devam
edecektir.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yo6netimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.hdifibaemeklilik.com.tr
sitesinde hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde fonun birim pay degeri %16.74 artig gostermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma 6lgutu getirisi % 54.78 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ISTANBUL PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Yaren OZMADENCI Salih ILERI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani


http://www.hdifibaemeklilik.com.tr/

