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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ahlatgi Portféy Yénetimi A.S.
Genel Kurulu'na
1) Goriig

Ahlatgi Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na (“TFRS'lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS'lere”) uygun olarak ylirGtiiimustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklar béliiminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimuzln olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu ic
kontrolden sorumludur. Finansal tablolar hazirlarken Ydénetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriisimuzU igeren bir bagimsiz denefgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu dlizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul Glgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

+ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildi§inden, hile kaynakli dnemli bir yanlishidi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlish§ tespit edememe riskinden yiiksekir.)

* Sirket'in i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

+ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadi§i dederlendirimektedir.

+ Elde edilen denetim kanitiarina dayanarak, Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uyguniudu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir,
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Denetiminin yonlendirimesinden, gézetiminden ve y(ritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goristinden
de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettijimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
ba§imsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hiikiimlere uygunluk sadladigimizi ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tim ilikiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (devami)

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
acliklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu ba§imsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetci Ceyhun GONEN ‘dir.
istanbul, 31 Mart 2026

Reform Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi
Ceyhun GONEN
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AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma glicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 91.498.800 116.488.741
Finansal Yatirimlar 5 28.480.229 -
Pesin Odenmis Giderler 8 391.922 -
Diger Ddnen Varliklar 12 - 314.664
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 120.370.951 116.803.405
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 9 2.704.741 749.985
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.039.957 291.725
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.744.698 1.041.710
TOPLAM VARLIKLAR 124.115.649 117.845.115
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 1.166.423 77.364
lliskili Taraflara Ticari Borclar 20 655.447 -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 510.976 77.364
Diger Borglar - 244.329
lliskili Taraflara Diger Borglar 20 - 244.329
Donem Kari Vergi Yukumluligu 18 4.879.756 2.221.316
Kisa Vadeli Karslliklar 523.807 -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 523.807 --
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler 12 2.335.320 316.965
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.905.306 2.859.974
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 269.853 104.566
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 269.853 104.566
Ertelenmis Vergi YUkimluligu 18 12.356 28.197
TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 282.209 132.763
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 114.928.134 114.852.378
Odenmis Sermaye 13 75.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 13 38.629.710 38.629.710
Gegmis Yillar Kérlari/Zararlari 1.222.668 -
Donem Net Kari/Zarari 75.756 1.222.668
TOPLAM OZKAYNAKLAR 114.928.134 114.852.378
TOPLAM KAYNAKLAR 124.115.649 117.845.115

Ekteki dipnotlar Finansal Tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AHLATCI PORTFOY YONETIMI A S.
31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr’'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giici ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak 2025- 25 Haziran 2024-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasllat 14 127.546.264 -
Satislarin Maliyeti (-) 14 (94.707.604)
Briit Kari/Zarari 32.838.660
Pazarlama Giderleri (-) 15 (61.119) -
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (35.968.656) (3.219.532)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 479.041 44,605
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (156.442) -
Esas Faaliyet Kari/Zarar (2.868.516) (3.174.927)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (2.868.516) (3.174.927)
Finansman Gelirleri 17 55.435.182 28.174.362
Parasal Kayip/Kazang _ _ 23 (40.722.757) (16.623.264)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 11.843.909 8.376.171
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (11.768.153) (7.153.503)
Donem Vergi Gideri/Geliri 18 (11.777.339) (7.125.306)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 9.186 (28.197)
DONEM KARI/ZARARI 75.756 1.222.668
Pay Basina Kazang
Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 19 0,001 0,016
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 75.756 1.222.668

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI PORTFOY YONETIMi A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2025 VE 25 HAZIRAN-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gicii ile ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar
(gdenmi§ Dﬂszzil'tr:]n az:i Gecgmis Yillar Kar/ Net D6nem Toplam Ozkaynaklar
ermaye Farklar Zararlan Kari/Zarari

Bakiye 25 Haziran 2024 - - - -
Kurulus Sermayesi Odemesi 75.000.000 38.629.710 - - 113.629.710
Toplam Kapsamli Gelir - - - 1.222.668 1.222.668
Net Dénem Kari/(Zarari) - -- - 1.222.668 1.222.668
Bakiye 31 Aralik 2024 75.000.000 38.629.710 - 1.222.668 114.852.378
Transferler - - 1.222.668 (1.222.668) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 75.756 75.756
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - 75.756 75.756
Bakiye 31 Aralik 2025 75.000.000 38.629.710 1.222.668 75.756 114.928.134

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AHLATCI PORTFOY YONETIMIi A.S. _
31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma glicli ile ifade edilmistir.)

1 Ocak - 25 Haziran -
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (49.631.154)  (24.253.212)
Dénem Kari (Zarari) 75.756 1.222.668
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) 75.756 1.222.668
Donem Net Kari (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (14.893.609) (22.053.291)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,10 598.091 (20.409)
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler 713.773 104.566
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile llgili Diizeltmeler 11 713.773 104.566
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (55.435.182) (28.174.362)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 18 11.761.498 5.996.096
Parasal kazanc/(kayip) 27.468.211 40.818
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (28.027.421) 321.693
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 (28.480.229) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (391.922) -
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 1.089.059 77.364
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 20 655.447 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 6 433.612 77.364
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (244.329) 244329
lligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalls) 20 (244.329) 244.329
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (42.845.274) (20.508.930)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (9.118.899) (3.746.583)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 2.333.019 2.301
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.301.079) (1.062.119)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (2.292.897) (768.736)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10 (1.008.182) (293.383)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 55.435.182 141.804.072
Alinan Faiz 55.435.182 28.174.362
Sermaye Arttirimindan Nakit Girigleri - 113.629.710
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 2.502.949 116.488.741
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 2.502.949 116.488.741
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 116.488.741 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI (27.492.890) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 91.498.800 116.488.741

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlatci Portféy Ana Sozlesmesi Ticaret Sicil Mudurligu tarafindan onaylanarak 25.06.2024 tarihli ve 11108 sayili Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayil biltende faaliyet izni ile portfdy
yoneticiligi ve yatirim danismanli§i yetki belgesi veriimesi talebi olumlu karsilanmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayili yazisi ile Sirket'e PYS/PY.74-YD.34/587 numarali faaliyet yetki belgesi
verilmistir.

(“Sirket”), Sirket'in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica yatinm ortakliklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglarinin portfoylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“Kurul”) gerekli izin
velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanli§i ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin
katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve
Kurul'un portfdy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye biyikIiglne sahip olmak sartiyla, Kurul'un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

- Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,

- Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi,

- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de verebilir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla galisan sayisi 12'dir. (31 Aralik 2024: 9).

Sirket'in merkezi Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢ Kapi No:1Sariyer/istanbul'dur.

Sirket, %100 hisse orani ile Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.’'nin bagli ortakligidir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. 75.000.000 100,00% 75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 38.629.710 38.629.710
Toplam 75.000.000 100% 113.629.710 75.000.000 100% 113.629.710

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



AHLATCI PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi S o

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Eylil 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yirirliige konulmus olan Tulrkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Eyliil 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal
kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun
sa@lanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukimllikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimldllkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumldliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, 31 Mart 2026 tarihinde Sirketin Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Béyle bir niyet olmamakla
beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi dizenleyici organlarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari
yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dlzenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak lzere TMS 29 hikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede ekli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve 6nceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma gtictindeki degisiklikler
icin yeniden duzenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lgim birimi
cinsinden ifade edilmistir.
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TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak (zere, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide ylksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29
uyarinca, gegerli para birimi yilksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin raporlama
dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son (g yilin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif
degisim %100'ln Uzerinde oldudu igin, Turkiye'de faaliyet gdsteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardin
uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlan asadgidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma glict ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giici ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri (zerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde dizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
dlzeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir
ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler (zerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

+ Net parasal pozisyon (zerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon Uzerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsaymi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye ydnelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b)  Henlz ylrlrlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlegsmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Ykimliligi Olmayan Bagli Ortakliklar; Agiklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandirimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler Yillik lyilestirmeler TFRS'lere iligkin Yillik
lyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar

Sirket henliz yurrluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Yeni bir TMS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS'nin, gecis
hikimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye

donuk olarak uygulanir ve dnceki donem Finansal Tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestiriimesi

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfdy yénetim komisyonlari,
yatinm danismanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans Ucreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy yénetimi musterilerinden;
sOzlesme Uzerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma 6lctti) oranlari Uzerinden hesaplanarak alinan
performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans Ucreti gelirleri sézlesmede belirtilen ilgili performans dénemi
sonunda tahakkuk esasi uyarinca muhasebelegtirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz

gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz
giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

10
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Temettl geliri: Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temett geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman
kayda alinmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali 6mdrlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti de§er ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya cikan
dedisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi duran varliklarin tahmini yararli 6mdirleri asadidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 4-5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin yararli dmdrlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak
esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile
kiralama donemleri veya sz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani (izerinden amortisman ayrilir.

Varliklarda Deger Dusukligu

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan
varliklar igin ise defter dederinin geri kazanilmasinin miimkun olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
dustklugu testi uygulanir. Varli§in defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger diisukIGgu karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri digsUldikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin blyuk olanidir. Deger dusukliginin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
dustik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger disikligine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger digtkluginun olasi iptali icin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitiara alinmakta
ve kayitlardan cikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir. Tim finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri izerinden gésterilmektedir.

Gercede uyqgun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergege uygun degder farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
sa@lama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin parcasi olan finansal varliklardir.

11
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S0z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergede uygun degerinin belilenmesinde bilango tarihi
itibariyla olugan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olugsumlarinin aktif
piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gercege uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki k&r veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagdli nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin
satiimasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir,

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerle degerlenmektedir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergede uygun
degerin givenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yéntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varhdin satilimasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta
ve 6zkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege
uygun deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettl gelirleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 8lgiimii itfa edilmis maliyeti ile 8igiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihiginin 6lgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket'in dnemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

-Kredi riskindeki dnemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi,
-Beklenen kredi zararinin 6lgtiimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi,
-lliskili beklenen kredi zarari ve her tip Griin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,
-Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
12
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars tarafa olan yukimlUluk musterilere
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dustkligu
dlstlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger disuklugune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger dlsukligd zarar olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger distkIigu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde btiin finansal varliklarda,
deger distkligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger distkIigU zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deder diisukItgi
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger dlsuklugu zarar deger disuklugunin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger dusukligu higbir zaman
muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deder disukligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimlGlikler

Sirket'in finansal yukumluliikleri ve ézkaynak araclari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikimlaligin ve
6zkaynagda dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borclar dstldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal ylkimlultikler

Diger finansal ylkimluliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
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Diger finansal yakumltlUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
y6ntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikimlGlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimldligin net buglnk
degerine indirgeyen orandr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Ttrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yukimlUlukler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Pay Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ miktari, net donem karinin sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gecmise donuk etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tlim olaylari kapsar. Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

lliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlaniriar. ligkili kuruluglara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Karsiliklar, Sarta Bagl Yiuktmlulikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimltligun bulunmasi, yakimltligun yerine getiriimesinin muhtemel olmasi
ve sOz konusu ylkimlilik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimltlige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukUumlGlugin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yakimlaligun kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgtilmesi durumunda sz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsihgin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincl taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde
olglimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsildi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir.

Cari verqi

Cari yil vergi yukumluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miumkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in cari vergi yukimlUlGgu
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimlaligi veya varligi, varliklarin ve yikimldliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikimlGlUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen
isleme iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimldlUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirketin gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatirm ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,

bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi dlgude azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlukleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumltlUklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6Glglide yasallasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukumldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ylkimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi
y6ntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yakumlulik ve sarta bagli borglarinin gergede uygun degderinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6nlinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca sz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem
tazminat yukumlulagu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukimlulik tutarlarinin net
bugiinki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitiimigtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlGluk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikumllllik ve taahhutleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.

Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan énemli
muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki
gibidir:

Kidem tazminati yakumluligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galigan ayrilma oranlari)
kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari
belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yGkimldliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yikumltlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30’dur.

DIPNOT 3 - BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir is alaninda tek bir faaliyet gdstermektedir. Dolayisiyla bdlimlerine gére raporlama uygulanmamistir.

DIPNOT 4 - i(SLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

DIPNOT 5 - FINANSAL ARAGLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Banka 91.498.800 116.488.741
- Vadesiz mevduat 101.922 59.980
- Vadeli mevduat (*) 91.396.878 116.428.761
Toplam 91.498.800 116.488.741

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
(*) Sirket'in vadeli mevduatlari overnight hesaplarda degerlendirilmektedir.

Finansal Yatirnnmlar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hisse Senetleri 23.524.270 -
Fonlar 4,955,959 --
Toplam 28.480.229 -
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AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ticari borclar 1.166.423 77.364
-lliskili taraflara ticari borglar (dipnot 20) 655.447 -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 510.976 77.364

Toplam 1.166.423 77.364

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2024

iliskili taraflara diger borclar (dipnot 20)

31 Aralik 2025

244.329

Toplam

244.329

Uzun Vadeli Diger Borglar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
DIPNOT 8 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gelecek aylara ait giderler 293.602
Gelir Tahakkuklari 95.778
Verilen siparis avanslari 2.542
Toplam 391.922

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

DIPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Tesis, Makine ve

Maliyet Bedeli Cihazlar Demirbaglar Toplam
25 Haziran 2024 bakiye - - -
Alimlar 768.736 - 768.736
Satiglar - - -
31 Aralik 2024 bakiye 768.736 - 768.736
01 Ocak 2025 bakiye 768.736 - 768.736
Alimlar 1.667.398 625.499 2.292.897
Satiglar - - -
31 Aralik 2025 bakiye 2.436.134 625.499 3.061.633
Birikmig Amortismanlar

25 Haziran 2024 bakiye - - -
Doénem gideri (18.751) - (18.751)
Satiglar - - -
31 Aralik 2024 bakiye (18.751) - (18.751)
01 Ocak 2025 bakiye (18.751) - (18.751)
Ddnem gideri (254.741) (83.400) (338.141)
Satiglar - -- -
31 Aralik 2025 bakiye (273.492) (83.400) (356.892)
31 Aralik 2024 net defter degeri 749.985 - 749.985
31 Aralik 2025 net defter degeri 2.162.642 542.099 2.704.741
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

DIPNOT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi olmayan duran

Maliyet Bedeli varliklar Toplam
25 Haziran 2024 hakiye - -
Alimlar 293.383 293.383
Satiglar - -
31 Aralik 2024 bakiye 293.383 293.383
01 Ocak 2025 bakiye 293.383 293.383
Alimlar 1.008.182 1.008.182
Satiglar -- --
31 Aralik 2025 bakiye 1.301.565 1.301.565
Birikmis Amortismanlar

25 Haziran 2024 bakiye - -
Dénem gideri (1.658) (1.658)
Satiglar -- --
31 Aralik 2024 bakiye (1.658) (1.658)
01 Ocak 2025 bakiye (1.658) (1.658)
Ddnem gideri (259.950) (259.950)
Satiglar -- --
31 Aralik 2025 bakiye (261.608) (261.608)
31 Aralik 2024 net defter degeri 291.725 291.725
31 Aralik 2025 net defter degeri 1.039.957 1.039.957

DIPNOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Galisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2025

Kullaniimamis izin Karsiligs 523.807

31 Aralik 2024

Toplam 523.807

Galiganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar (Kidem Tazminat Karsilig)

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kidem Tazminati Karsiligi 269.853

104.566

Toplam 269.853

104.566

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yakimlGlGgu vardir. Ayrica, halen yirtrlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’Inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini

6deme ylkimlaligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani ile sinirli

olmak (zere, bir aylik maasa esittir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

Kidem tazminati ykumluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yukumlulagd, Sirket'in
calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimliligun buglnki degderinin tahminine gére hesaplanir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsihidi, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yukimliliginin bugunki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve 6nceki donem itibariyle ylkimliligi hesaplamalari igin kullanilan aktler varsayimlar agagidadir.
Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanhg tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmigtir.
DIPNOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV - 290.196
ls avanslari -- 24.468
Toplam - 314.664
Uzun Vadeli Diger Varlklar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri
i} 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.149.383 316.965
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 1.185.937 -
Toplam 2.335.320 316.965
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
DIPNOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. 75.000.000  100,00% 75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 38.629.710 38.629.710
Toplam 75.000.000 100% 113.629.710 75.000.000 100% 113.629.710

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in ddenmis sermayesi 75.000.000 TL'dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 75.000.000 adet hisseden
meydana gelmigtir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

DIPNOT 14 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yurtici satislar 127.546.264
Briit Satiglar 127.546.264
Satiglarin maliyeti (-) (94.707.604)
Toplam (94.707.604)
Briit kar/(zarar) 32.838.660
DIPNOT 15- GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (-)
Genel yonetim giderleri (-)
1 Ocak - 25 Haziran -
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
isci Ucret ve Giderleri (25.877.997) (2.380.181)
Disardan Sag.Fayda ve Hizmet. (2.394.497) (390.414)
Vergi, Resim ve Harclar (2.270.414) (43.913)
Amortisman ve Tukenme Paylari (789.553) (74.408)
Hisse Islem Giderleri (3.321.155) -
Diger (1.315.040) (330.616)
Toplam (35.968.656) (3.219.532)
. . 1 Ocak - 25 Haziran -
Pazarlama Giderleri (-) 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takasbank Komisyon ve Uyelik Aidati (20.848) -
Borsa Payi Komisyon ve Uyelik Aidatl (36.109)
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyon ve Aidat Hizmet Giderleri (4.162)
Toplam (61.119)
Amortisman ve itfa giderleri (-)
1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Genel yonetim giderleri (-) 35.444.849 3.219.532
Pazarlama satis ve daditim giderleri (-) 61.119 -
Toplam 35.505.968 3.219.532
DIPNOT 16 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
SGK tesvik gelirleri 479.041 44.605
Toplam 479.041 44.605
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatinm Fonu Deger Azalisi (71.029) -
Komisyon Giderleri (26.647) -
Hisse Senetleri Gider Reeskontu (58.766) -
Toplam (156.442) -
DIPNOT 17 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 55.435.182 28.174.362
Toplam 55.435.182 28.174.362

Finansman Giderleri (-)
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

DIPNOT 18 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de ylrGrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden ddrdinct ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte ddenmektedir.

Turkiye'de, genel kurumlar vergisi orani %25'tir. Ancak 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 7316 sayili
"Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" kapsaminda bu
oran, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak Uzere kurumlarin 2022 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 32'nci maddesi uyarinca; bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik
odeme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasurans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari tzerinden %30 oraninda kurumlar vergisi alinacagi hikme
baglanmistir. Dolayisiyla Sirket 2024 yilina ait donem vergisi hesaplamasinda %30 vergi oranini kullanmigtir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orani
%30°dur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla TUrkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye'de mukim olmayan tlizel kisilere
yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar,
hesap dénemini takip eden bes yil siresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair 20 Ocak 2022 tarihli 7352 sayili kanun 29
Ocak 2022 tarihinde 31734 sayili Resmi Gazete ile yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak Gzere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
dizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon dlizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir.

Bankalar, 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktéring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasas! kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi donemleri de dahil
olmak lizere 2024 ve 2025 hesap dénemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagina hikmedilmis olup, belirlenen dénemleri gegici vergi donemleri de dahil olmak Gzere bir
hesap dénemi kadar uzatmaya Cumhurbagskani yetkili kinmistir. Bu baglamda, Sirket 2024 ve 2025 yillarinda hesapladig
enflasyon farklarini kurum kazancinin ve dolayisiyla vergi matrahinin tespitinde dikkate almayacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Turkiye'deki subelerine daditilanlar harig olmak tzere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim Sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yUkimlUlugini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS'ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varigi ve
yukUmlGluigundn hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30'dur.

Sirket'in cari donem vergisi ile ilgili varliklari/yikiamlulikleri agagida belirtilmistir:

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Cari kurumlar vergisi karsiligi 11.777.339 7.125.306
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (6.897.583) (4.903.990)
Toplam 4.879.756 2.221.316

Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ertelenen vergi yakimlalikleri

(12.356)

(28.197)

Ertelenmis vergi yukimluligi, net

(12.356)

(28.197)
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

Sirket'in ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulikleri asagida belirtilmigtir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Toplam Varlik / Varlk /

Ertelenen Vergi Varliklar ve Yikimliiliikleri Gegici Farklar Gegici Farklar (Yikimliliik) (Yiukimliliik)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (311.032) (198.566) (93.312) (59.570)
Calisanlara Sadlanan Faydalar 269.853 104.566 80.956 31.373
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (41.179) (94.000) (12.356) (28.197)
1 Ocak - 25 Haziran -

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsilig (11.777.339) (7.125.3006)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.186 (28.197)
Toplam (11.768.153) (7.153.503)

DIPNOT 19- PAY BASINA KAZANG

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari agagidadir:

1 Ocak - 25 Haziran -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Net donem kari/(zarari) (TL) 75.756 1.222.668
Cikarilmig adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 75.000.000 75.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,001 0,016
DIPNOT 20 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
Sirket'in iligkili taraflari ve bunlarla yapilan iglemlere iligkin dzet bilgi asagida sunulmustur.
iligkili taraflardan alacaklar:
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
iligkili taraflara borglar:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari Ticari
Kisa Vadeli Borglar Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
Ahlatcr Yatinm Menkul Degerler A.S. - - - 240.513
Ahlatci Holding A.S. - - - 3.816
Ahlatci Teknoloji ve Yazilim A.$. 525.427 - - -
Ahlatci Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S. 123.500 -
Ahlatci Tedarik ve Lojistik Anonim Sirketi 6.521 - - -
Toplam 655.447 - - 244329

Yonetim kuruluna ve lst diizey yoneticilere saglanan faydalar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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AHLATCI PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi S o

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

iligkili taraflardan yapilan aliglar velveya denen giderler:

1 Ocak- 31 Aralik 2025 Ticari Mal-Hizmet Alimi
Ahlatc Teknoloji ve Yazilim A.S. 1.751.313
Toplam 1.751.313
25 Haziran- 31 Aralik 2024 Duran Varlik Alimi
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. 191.172
Toplam 191.172

DIPNOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Tebli§ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portféy yonetim sirketleri de bu tebligin hikimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Tebli§ Seri: V No:
34'te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, dederleme glini itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebliginin 25.
maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve
SPK’ya bildirmekle yukimlUddr.

Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’0n 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere, deder dusuklugu karsiligi ve sermaye taahhutleri
dustldlkten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Sirket portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 75.000.000 TL'dir

31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla net borcun ézkaynaklara orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Yukumlulikler - -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 91.498.800 116.488.741
Net borg (91.498.800) (116.488.741)
Toplam 6zkaynaklar 114.928.134 114.852.378
Net borg/6zkaynaklar orani (0,796) (1,014)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR
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Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yurutilmektedir. Risk politikalarina iligkin
olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirketin operasyon (niteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin
azaltlmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir
mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tlirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecedi gibi gesitli risk tlirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Piyasa Risk Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine bakiniz) degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Sirket, belirli bir
oranda sabit faizli kredi sozlesmeleri yapmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina
gore degerlendirilmektedir. Cari yilda Sirket'in maruz kaldi§i piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve élglim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski Yonetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL'ye gevirirken islem tarihindeki kur ile raporlama donemi sonundaki kur
oranlarindaki degisiklikler nedeniyle énemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz kalmaktadir.

Kredi ve Likidite Risk Yonetimi
a) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikumlGlGgunu yerine getirememesi nedeniyle Sirket'a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi guvenilirligi olan taraflarla
gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

31 Aralik 2025
Cari Donem
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat  Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - 91.498.800
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - —

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 91.498.800

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikliga (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikliga (-)
- Net degderin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2024
Onceki Donem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 116.488.741
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 116.488.741

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distiklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikliga (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

a) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin dustriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumlaltklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2025

Cari Dénem
Sozlesme uyarinca Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Sozlegme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit ¢ikiglar toplami gegenler kadar arasl arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Finansal yukumlltkler - - - - - -
Finansal kiralama yakumlaligu -- - - - - -
Beklenen nakit Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 1.166.423 1.166.423 - 1.166.423 - -
Ticari borglar 1.166.423 1.166.423 - 1.166.423 - -
Diger borglar -- -- -- - -- -
Toplam 1.166.423 1.166.423 - 1.166.423 - -
31 Aralik 2024
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Sozlegme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit ¢ikiglar toplami gegenler kadar arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Finansal yukumltlukler - - - - - -
Finansal kiralama yukumlGilugu - - - - - -
Beklenen nakit Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 321.693 321.693 - 321.693 - -
Ticari borclar 77.364 77.364 - 77.364 - -
Diger borglar 244.329 244.329 - 244329 - -
Toplam 321.693 321.693 - 321.693 - -

28



AHLATCI PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi S o

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giiciine gére gdsterilmigtir.)

DIPNOT 22 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERGEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme y6ntemlerini
kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekdlatif amagli finansal araci (tirev driin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek dl¢lide
olmasindan dolay, rayi¢ deg@erlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yuktmldllkler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumlultklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,
rayi¢ degerlerin tasinan degderlerine yakin oldugu kabul edilir.

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degderlerinin, kayitl degerlerine yakin
oldugu éngdrilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dlstkllk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi dngorilmektedir. Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.
Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngdriimektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin gercege
uygun degerlerine yakin olmassi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

DIPNOT 23 - NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI)'NA iLISKIN AGIKLAMALAR

Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar)
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (26.232.350) (15.399.002)
Maddi duran varliklar 306.675 44.249
Maddi olmayan duran varliklar 152.806 17.212
Finansal yatirimlar 414.856 -
Sermaye diizeltme farklari (26.818.121) (15.460.463)
Gegmis yillar karlari (288.566) -
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (14.490.407) (1.224.262)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) (40.722.757) (16.623.264)

DIPNOT 24- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayili yazisi ile Sirket'e faaliyet izni ile

portfoy yoneticiligi ve yatirm danismanhgi yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu kargilandigi bildiriimistir ve PYS$/PY.74-
YD.34/587 numarali faaliyet yetki belgesi verilmistir.
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