KARE PORTFOY
KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



gucoir

Bagimsiz Denetim A.S.

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon
Kurucu Yénetim Kurulu'na,
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Kare Portfdy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar hukiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK dlzenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu G&zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak yuritilmastar.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK
mevzuatinda ve ilgili dier mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik
ilkelere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir diger husus olmadigina karar verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa
bu yanlisliklar &nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “"0nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlshgi tespit edememe riskinden
yuksektir.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

o Fon'un i¢ kontrollinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi lst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak- 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tliziglnln finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

GUgbir Bagimsiz Denetim A.S.

Akin Dere
Sorumlu Denetgi

Ankara, 15 Nisan 2026
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslann 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 36.125 50.681
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 24.837.618 544.964.670
Diger Alacaklar 7 35.860.130 36.936.583
Finansal Varliklar 8 106.708.928 297.175.505
Toplam Varliklar (A) 167.442.801 879.127.439
YUKUMLULUKLER
Takas Borclari 7 41.746.793 8.999.460
Diger Borglar 7 314.212 1.295.647
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 42.061.005 10.295.107
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 125.381.796 868.832.332

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI Den"”:t?:;':; Deniat?:;::
GELIR TABLOSU imae meel
Gecmis Gecmis
Cari Donem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 102.766.364 223.623.453
Temettl Gelirleri 345.385 1.347.846
Finansal Varlik ve Yikamliliklere iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 10 (11.337.637) 8.085.156
Finansal Varlik ve Yikiamliliklere iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 10 (1.097.409) (8.127.999)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 10 283.997 964.051
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,12 960.167 2.257.158
Esas Faaliyet Gelirleri 91.920.867 228.149.665
Yénetim Ucretleri 4-11 (6.919.406) (7.706.732)
Saklama Ucretleri 11 (862.717) (1.152.573)
Denetim Ucretleri 11 (109.189) (76.237)
Kurul Ucretleri 11 (52.661) (118.870)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 11 (642.747) (127.960)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 11 (3.013.284) (2.689.677)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11-12 (477.554) (2.150.780)
Esas Faaliyet Giderleri (12.077.558) (14.022.829)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 79.843.309 214.126.836
Finansman Giderleri 13 2.606.216 -
Net Donem Kari/Zaran 77.237.093 214.126.836
Diger Kapsamh Gelir 14 - -
Toplam Degerde/Net Varlik 77.237.093 214.126.836

Degerinde Artis/Azalis

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM Ba?'mS'Z
TABLOSU Denetlmde.n
Gegmis

Cari Dénem

Dipnot 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki D6nem
1 Ocak-

31 Aralik 2024

Doénem Bagi itibariyla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 9 868.832.332 152.650.518
Toplam Degerinde/Net Varlik 9 77.237.093 214.126.836
Degerinde Artig/Azalis

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 9 119.096.339 844998577
Katilma Payi iade Tutari (-) 9 (939.783.968) (342.943.599)
Dénem Sonu ltibariyla 9 125.381.796 868.832.332

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalardir.
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1 OCAK-31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

NAKIT AKIS TABLOSU Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

A. iISLETME FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI

820.389.077

(503.090.526)

Net Donem Kari/Zarari

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati

ile ilgili Diizeltmeler

77.237.093

(102.298.337)

214.126.836

(217.807.351)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (103.111.749) (224.971.299)
.Gerge.k.leg,fnem@ Yabanci Para Cevrim Farklari 10 (283.997) (964.051)
ile llgili Duzeltmeler

Gergege l:lygun Deger Kayiplari/Kazanglari 1097409 8.127.999
ile llgili Dazeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 742.338.572 (724.381.310)
Alacaklardaki artis/azahsla ilgili dizeltmeler 6 521.203.505 (461.543.609)
Borclardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler 7 31.765.898 (16.514.638)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger

Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 189.369.169 (246.323.063)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkaslar 103.111.749 224.971.299
Alinan Faiz 10 102.766.364 223.623.453
Alinan Temetti 345.385 1.347.846
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI (820.687.630) 502.054.978
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 119.096.339 844.998.577
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 9 (939.783.969) (342.943.599)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET (298.553) (1.035.548)
ARTIS/AZALIS (A+B)

C. YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI ETKisSi 10 283.997 964.051
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS (14.556) (71.497)
(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 50.681 122.178
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 36.125 50.681

(A+B+C+D)

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanarak, 8 Kasim 2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 968067 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 14 Kasim 2017 tarih ve 9451 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Kare Portfoy
Yonetimi AS. Degisken Semsiye Fon ictlizigl ve bu ictlzik hikimlerine goére yonetilmek (zere
olusturulacak Kare Portfdy Birinci Degisken Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 25 Ocak 2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici'si, Saklayici Kurum’u ve Adresi:

Kurucu ve Yonetici: Kare Portfdy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi 34662 Uskiidar/istanbul
Saklayici Kurum: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. No:4 34467 Sariyer/istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inancl malkiyet esaslarina gére Fon‘un KAP sayfasinda yer verilen varlk ve haklardan
olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Serbest Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen
ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin (Teblig)
4. maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili
ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de (Rehber) diizenlenen tiim varlik ve islemlere
yatinm yapilabilecektir. Teblig'in 25. maddesinin birinci fikrasi ve Rehber’in 4.3. maddesinin birinci fikrasinin
(@) bendi hikmu cercevesinde, 6zel esaslar sakh kalmak kaydiyla, Fon tarafindan, séz konusu varlik ve
islemlere Teblig ve Rehber'de belirlenen oransal yatinrm sinirlamalarina tabi olunmaksizin Fon'un KAP
sayfasinda yer alan yatinm stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapilabilir.

Fon portféyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline danhil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar cercevesinde yonetilir. Fon'un yatirnm
stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan doéviz
cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasl araclarina yatirilarak yatinmcilar icin makul seviyede risk ile azami getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihracgilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Turk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir.



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami)
Fon portfoyiine;

a)-Doviz cinsi varlik ve islemlerden; Tirkiye Cumhuriyeti Devleti, Kamu Ortakligi idaresi, il ézel idareleri,
belediyeler ve Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlar, kira
sertifikalar, Tirkiye'de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize endeksli borglanma araclari, Tirk Ozel
sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalari dahil doviz cinsi bor¢lanma araclari, mevduat/katiima
hesaplari, yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalari, yabanci hisse senedi piyasalarinda
islem goren ortakhk paylar, yabanci kamu ve/veya &zel sektdér bor¢lanma araclar, depo sertifikalari
(ADR/GDR), yapilandiriimis yatinnm araclari, varantlar, sertifikalar, yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirrm fonu katilma paylari, girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirrm fonu katiima
paylari, yatinm ortakliklar paylari ve bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayali borsada veya tezgahdistl piyasalarda islem goren tirev islemler,

b)-TL cinsi varlik ve islemlerden; kamu ve 6zel sektdr borclanma araclar, kira sertifikalari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakhk paylan, varantlar,
yapilandiriimis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonu katilma paylar, gayrimenkul yatinm fonu
katilma paylari ve girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylari dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirrm
ortakliklari paylari, repo, ters repo, bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada
veya tezgahistli piyasada islem gdren sermaye piyasasi araclari, ViOP'ta islem géren vadeli sézlesmeler ve
opsiyonlar ile vadeli/vadesiz mevduat, dahil edilebilecektir.

Fon, Teblig'in 4'Unci maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6'nci maddesinde tanimlanan fon
turlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25'inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir. Fon portféyd, Kurulca uygun gorilen ve
agirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarindan olusur.

Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon
portféylinde bulunan tim ortaklik paylar 6ding islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. numarali maddesinde
belirtilmistir.

Fon'un Risk Degeri: A Grubu (TL) Katilma Paylari icin: 5, B Grubu (USD) Katilma Paylari icim 4 tir.

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tiirtine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tlrev araclar (viop sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri, swap sdzlesmeleri) dahil edilebilir.

Fon’un tasfiye siiresi
Fon sliresizdir.
Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtinlik % 0,006 'dan(ytizbindealtr) [yillik
yaklasik %2,19 (ylzdeikivirgtilondokuz)]o olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya édenir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orani” uygulanir.



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami)
Fon’un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Semsiye Fon'a bagh fonlarin katilma paylarinin alim satimlarina ve dagitimina iliskin esaslara fon
izahnamelerinde yer verilir.

Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona bagli her bir fon
adina alim satimi esastir.

Semsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara uyulur.

Semsiye Fon tasfiye sirecinin tamamlanmasi (zerine, igtliziik Kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin
ettirilir ve keyfiyet Kurul'a bildirilir.

Isbu ictliziik kapsaminda paylari ihrac edilen Semsiye Fon'a bagli fonlar Semsiye Fon tasfiye edilmeksizin de
tasfiyeye tabi tutulabilir.

Semsiye Fon'a bagh fonlarin tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

Fon, izahaname Teblig'in 28. Maddesi, 29. Maddesi ve Rehber'in 11 Maddesi hikimleri ¢cercevesinde sona
erer ve tasfiye edilir.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiye Fon'a bagh fonlari uygun gorecegi
baska bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun
taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varligini Kurulca
uygun gortlecek baska bir portféy saklayicisina devreder



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazurlanwst ve TFRS'ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig") hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan
yurirlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

31.12.2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31.12.2013 tarih ve 2013/43
sayill bilteninde aciklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Dizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan” baslkl duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslart

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile lgllen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast

Fon'un 31.12.2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 15.04.2026 tarihinde yayimlanmasi icin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin, TFRS'ye ve SPK tarafinca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhhk
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Fon'un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal

durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, dederleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (“TCMB") Amerikan Dolari alis kuru olan 42,8457 TL (31.12.2024: 35,2803 TL) ve Avro alis kuru olan
50,2859 TL (31.12.2024: 36,7362 TL) ile degerlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile Blylik ve Orta Boy
isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tlrkiye Muhasebe Standardi 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBiI FRS Bolim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama“da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
duzeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki
ongorilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organinin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili kararn ile “Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihracgilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak Gzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

SPK Kurul Karar Organi'nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru'da ilk enflasyona
gegiste yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2025 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar
cercevesinde 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon muhasebesi
uygulamasi yapiimamistir.

2.2.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi; Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil
degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadidi durumda gecerli kurun ne sekilde tespit
edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadidi icin gecerli kur
tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi,
finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmez.

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henuiz yarirlige
girmemis erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik
Satislan veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh
olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik
tarihini suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri igin
muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan
TFRS 17'yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukumliliklerin giincel bilanco
degerleri ile 8lciminu hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurirlik tarihi 1 Ocak 2026
ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(Devami)

b) Yayinlanmis ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devami)

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS
18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirnm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lzere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olcutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan
islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirilmasina yénelik yeni hiktmler
getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde
ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yururlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olciimii;

Agustos 2025'te KGK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve dl¢limiine yonelik degisiklikler yayimlamistir.
Degisiklik finansal yiktumlaliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini acikliga
kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik édeme
sistemiyle yerine getirilen finansal yikimliliklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo disi
birakilmasina yénelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger ozellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye
bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagl finansal aracglara yoénelik uygulamalar hakkinda aciklayici hikimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans
veren s6zlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yikumlulikler ile gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak Olclilen 6zkaynaga dayal finansal araclar icin TFRS 7'ye ilave agiklamalar
eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
déneminde yiiriirliige girecektir. isletmelerin, finansal varliklarin siniflandinimasi ile bununla ilgili
aclklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi
mumkinddr. Yeni hiikiimler, gecmis yillar karlari (zararlar) kaleminin acilis bakiyesinde diizeltme yapilmak
suretiyle geriye donik olarak uygulanacaktir.

11



KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan S6zlesmeler;

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hikimlerin uygulanmasini agikhga
kavusturmakta ve bu tlr sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin igsletmenin finansal performansi ve nakit
akislari Gzerindeki etkisinin yatirnmcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni aciklama hikiimleri
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
yurirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus
dipnotlarda aciklanir. Kendi igin kullanim hiktmleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye
donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hikimler ilk uygulama tarihi ya da
sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standardi
Adustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hikdmlerini uygularken azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi
belirtiimedikge, TFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hiktmlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakhg:
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamayi secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinde yirirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu
Standardin ilk kez uygulandigr ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara doénem), karsilastirmali dénem icin
sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi
gerekir.

TFRS'lere iliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler
arasindaki nispeten kiiclik beklenmeyen sonuglari, gdzden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir.

e TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

e TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7'nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

e TFRS 9 Finansal Araclar;
e TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar;

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)
24. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(Devami)

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de vyirurlige girdikten sonra
yapacaktir

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yliksek enflasyonlu olmayan
bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine cevrimde kapanis kurunun
kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletme; faaliyet sonuclari ve finansal durumunun cevriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlari
icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yikimlalikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari donem
sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi ylksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlar, UMS 29 uyarinca genel
fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6lgim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave
aciklama yuikimlultkleri de getirmektedir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.5. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal tablolari énceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31.12.2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu,
31.12.2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 01.01.-31.12.2025 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosunu ise 01.01.-31.12.2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Gerek gorildigu
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden dizenlenmektedir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Varliklara iliskin Gerceklesen Deger Artislari/Azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degderleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yikiamliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar" hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yikimliltklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir.

Katilma Payi Belgeleri ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinnm fonu katilma belgeleri, degerleme gilini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul
kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gilinline kadar olusan deger artis veya azalislari toplami)
Gzerinden “"Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis
karlari” veya “Menkul kiymet satis zararlan” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
"Gerceklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise,
bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktariir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamu)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki ("VIOP") islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
aclk olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve "Vadeli islem s6zlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portféylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii Geliri

Pay senedi yatinmlarindan elde edilen temettt geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,006 'dan (ylzbindealti) [yillik
yaklasik %2,19 (ylzdeikivirgllondokuz)]olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya édenir.

Dagutici ile kurucu arasinda sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orani” uygulanir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yikamlilikler ve tiirev finansal araglar kapsamaktadir. Finansal
araclar, Fon'un so6z konusu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlar kapsamaktadir. Geri
satim sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Finansal Varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon ydnetimi tarafindan
satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirnmla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak lzere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak olctilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olctlen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina
dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olcilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayri olarak temettl gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tdm yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Krediler ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varlklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak Uzere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve muteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev Finansal Araclar

Turev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestiriimektedir.

Tiirev Olmayan Finansal Borg¢lar

Turev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir.
Turev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yontemine goére itfa edilmis maliyet bedelleri lzerinden olgllimektedir.
Sozlesmeye dayali ylkimlaliklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yukimlaligu kayitlarindan gikarir.

Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben
etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitiimaktadir.

Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 5nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklanmistir.
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KARE PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimluligin bulundugu, bu
yUukimliltgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu ylikimlalik tutar kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagh ytukimlilukler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, finansal tablo dipnotlarinda aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlk
ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve ytkumlullklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. Maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar ile konut finansman fonlari ve varlk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak tevfikan orani degisiklik tarihinden
01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.10.2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
bélimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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4. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Turkiye'de kurulmus olan Kare Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asadida aciklanmistir.

iliskili Taraflara Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralhik 2024
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim Ucreti) (Dipnot 7) 243.138 1.078.986
Toplam 243.138 1.078.986
iliskili Taraf ile Yapilan islemler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim Ucreti) (Dipnot 11) 6.919.406 7.706.732
Toplam 6.919.406 7.706.732

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankalar
- Vadesiz mevduat 36.125 50.681
Toplam 36.125 50.681

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fona ait menkul kiymetler “istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S" nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sozlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin éngérdigi sigorta “istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.” tarafindan yaptiriimaktadir.

31.12.2025 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin nakit teminat verilmistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un
vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
VIOP nakit teminati 24.837.618 544.964.670
Toplam 24.837.618 544.964.670
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7. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger Alacaklari 35.860.130 36.936.583
Toplam 35.860.130 36.936.583

Diger Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Takas Borclari 41.746.793 8.999.460

Fon ydnetim ucretleri 243.138 1.078.986

Kayda alma Ucreti 6.269 43.442

Denetim Ucreti 6.284 5.125

Diger borglar 58.521 168.094

Toplam 42.061.005 10.295.107
8. FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varlklar

31 Aralik 2025
Nominal Kayith Deger
(TL) (TL)

31 Aralik 2024

Nominal Kayith Deger
(TL) (TL)

Gergege uygun deger farklari

kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

Eurobond Yabanci

- USD - - 92.000 3.351.732
Borsa Y.Fonu Tirk 11.000 5.874.000 - -
Y.Fonu Tark 45.473.945 14.656.160 - -
Y.Fonu Yabanci 50 2.315
Hisse senetleri

-TL 1.700.007 51.870.778 187.003 52.547.033
Mevduat 1.108.853 1.111.222 - -
Ozel sektor tahvili

-TL 5.200.000 6.303.309 1.500.000 1.660.515
Ozel sektér finansman bonosu

-TL 11.500.000 11.859.903 42.500.000 46.451.749
Yatirim Fonu

-TL - - 34.883.600 36.436.580
Ters Repo/Repo

-TL 15.031.241 15.031.241 25.958.834 156.727.895
Toplam 106.708.928 297.175.505
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9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Fon toplam degeri 125.381.796 868.832.332
Dolasimdaki pay sayisi 7.263.001 67.619.205
Birim pay degeri 17,263084 12,848899

01 Ocak- 1 Ocak-

Katilma Belgeleri Hareketleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem basi 67.619.205 19.662.124
Satis 8.850.383 80.697.180
Geri aliglar (69.206.587) (32.740.099)
Do6nem sonu 7.263.001 67.619.205

01 Ocak- 1 Ocak-

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Hareketleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Dénem bas! 868.832.332 152.650.518
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 77.237.093 214.126.836
Katilma Payi ihra¢ Tutari (+) 119.096.339 844.998.577
Katilma Payi iade Tutari (-) (939.783.968) (342.943.599)
Donem sonu 125.381.796 868.832.332

31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam

deger/net varlik degeri mutabakati asagida verilmistir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (-)

125.381.796
125.381.796

868.832.332
868.832.332

Fark
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10. HASILAT

01 Ocak-

31 Aralik 2025

01 Ocak-

31 Aralik 2024

Faiz gelirleri 102.766.364 223.623.453
- Devlet tahvili - 10.038.902
- Finansman bonosu 29.937.714 47.347.715
- Ogzel sektor tahvili 667.266 -
- Takasbank VIOP Nema Faizi 60.559.717 128.818.959
- Ters Repo 11.601.667 37.417.877
- Hazine Bonosu - -

Temettii Gelirleri 345.385 1.347.846

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis (11.337.637) 3.085.156

kar/zarar
- Hisse senetlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (2.397.977) 40.040.324
- Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 4.304.362 1.244.365
- Ogzel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (178.664) -
- Finansman bonolarina iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (7.356.322) (18.284.502)
- VIOP islemleri gerceklesen kar/(zarar) (3.289.040) (15.396.002)
- Yatinm fonlarina iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 9.491.217 249.905
- Opsiyon islemleri gerceklesmis kar/(zarar) - 231.066
- Déviz islemleri (11.911.213) -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis (1.097.409) (8.127.999)

kar/zarar
- Dovizlere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) - 546.045
- Ozel sektor tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) - (29.105)
- Finansman bonolarina iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) - 2.821.240
- Hisse senetlerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (1.097.409) (7.446.604)
- Yabanci hisse senetlerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) - (1.456)
- Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar(zarar) - (2.655.329)

Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 283.997 964.051

Esas faaliyetlerden diger gelirler 960.167 2.257.158

Esas faaliyet gelirleri 91.920.866 228.149.665
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11. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01 Ocak- 1 Ocak-31

31 Aralik 2025 Arahk 2024

Y&netim lcretleri (Dipnot 4) (6.919.4006) (7.706.732)
Saklama ticretleri (862.717) (1.152.573)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (3.013.284) (2.689.677)
Vergi, resim, harg licretleri (642.747) (127.960)
Denetim Ucretleri (109.189) (76.237)
Kurul tcretleri (52.661) (118.870)
Esas faaliyetlerden diger giderler (477.554) (2.150.779)

Toplam

(12.077.558)

(14.022.829)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Diger gelirler 960.167 2.257.158
Toplam 960.167 2.257.158
01 Ocak- 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Diger giderler (477.554) (2.150.780)
Toplam (477.554) (10.670)

13.  FINANSMAN GIDERLERI
01 Ocak- 1 Ocak -

Finansman Giderleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Faiz Giderleri

(2.606.216)

Toplam

(2.606.216)

14. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

Yoktur (31.12.2024: Yoktur).
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15. GELIR VERGILERI

Tirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2025 tarihi itibariyle menkul kiymet yatinm fonlari
tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolari ile
TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasinda farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar
kurumlar vergisinden istisna oldugu icin s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

16.  TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle VIOP'da acik sézlesmesi bulunmamaktadir.
Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle VIOP sézlesme detaylari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024

Nominal Uzlasma

So6zlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyats

Rayic deger

F_XU0300225 - Uzun 1.850  11.282 208.717.000

17.  KUR DEGISIMINiN ETKILERI

31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi Dipnot
18'de sunulmustur.

18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatinm yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagsma yukimldllklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhkh olarak faaliyetlerini yiruttiga
Tirkiye'dedir.
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2025 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

lliskili  Diger iliskili Diger Bankalardaki Ters Repo - Finansal .

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklan Likit Fonlar Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 35.860.130 36.125 - - 106.708.928 24.837.618
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina ) i ) i i ) i i )
alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal - - - 35.860.130 36.125 - - 106.708.928 24.837.618

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - - - - - - - - -
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - - - -
D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Ters Repo _ Finansal .

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklan Likit Fonlar Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 36.936.583 50.681 - - 297.175.505 544.964.670
- Azami riskin teminat, vs ile glivence ) i i i i i i i )
altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal - - - 36.936.583 50.681 - - 297.175.505 544.964.670

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - - - - - - - - -
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi gecgmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
D. Bilanco disi kredi riski iceren

unsurlar
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yukimluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarh varliklar Gzerinde
meydana getirebilecegi deger dislisi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢gmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

01 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farkt kar/zarara yansttdan varliklar 68.755.607 41.346.555
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farkt kar/zarara yansttilan varliklar 37.953.321 10.117.442

Toplam 106.708.928 51.463.997

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigr degisken getirili menkul kiymetleri faiz deg@isimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2025 tarihi itibariyla Fon'un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
degisken getirili menkul kiymetleri gercede uygun dederinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda ve net
varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahik 2025 Risk Oran1  Risk Yonii Donem Karina Etkisi
Faiz Orani Riski 1% Yukari 379.533
Asagi (379.533)

31 Aralik 2024 Risk Oran1  Risk Yonii Donem Karina Etkisi
Faiz Orani Riski 1% Yukari 101.174
Asagi (101.174)
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylikimluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yukimliltklerinin vade dagihimini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlilikler Uzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
31.12.2025 tarihi itibariyle Fon'un likidite yikimlulugi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025

So6zlesme
Tiirev olmayan finansal Kayith uya::lfii 3 aydan 3 12 1-5yil 5 yildan
yiikiimliiliikler deger kisa y arasi uzun
cikiglar arasi
toplami
Takas borgclari 41.746.793  41.746.793  41.746.793 - - -
Diger borglar 314.212 314.212 314.212 - - -
Toplam 42.061.005 42.061.005 42.061.005 - - -
31 Aralik 2024
So6zlesme
Tiirev olmayan finansal Kayith uyarlnc.a 3-12 1-5yil 5 yildan
N . nakit 3 aydan kisa ay
yiikiimliiliikler deger arasi uzun
cikislar arasi
toplami
Takas borglari 8.999.460 8.999.460 8.999.460 - - -
Diger borglar 1.295.647 1.295.647 1.295.647 - - -
Toplam 10.295.107 10.295.107  10.295.107 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doéviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukUmliluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden varliklarinin 31.12.2025 tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL karsihg: ABD Dolan Avro Yen Sterlin Diger
Nakit ve nakit benzerleri 33.951 792 - - -
Teminata verilen nakit i i

ve nakit benzeri

Finansal varliklar - - - - -
Toplam 33.951 792 - - -
31 Aralik 2024 TL karsihg ABD Dolan Avro Yen Sterlin Diger
Nakit ve nakt 46.709 1314 . - .
benzerleri

Finansal varliklar 3.351.734 95.003 - - -
Toplam 3.398.441 96.327 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon'un ABD Dolari
%10'luk artisa ve azalisa olan duyarliigini gostermektedir. %20'lik oran, Ust duzey yoneticilere Sirket
icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10'luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade

eder.

31 Aralik 2025

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varliklari / (yikimlulGagua) 3.395 (3.395)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi 6ncesi kar iizerine etkisi 3.395 (3.395)

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

1 - Avro net varliklari / (yikimlalaga)
2 - Avro riskinden korunan kisim

3 - TL vergi oncesi kar lizerine etkisi

31 Aralik 2024

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varliklar / (yakimlaliga) 339.844 (339.844)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
3 - TL vergi 6ncesi kar lizerine etkisi 339.844 (339.844)

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

1 - Avro net varliklari / (yukimlalagu)
2 - Avro riskinden korunan kisim

3 - TL vergi oncesi kar lizerine etkisi
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18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikiumluligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi dustnilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Yonetim Ucreti borglar ve diger borclarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli dlglide farklilik gdstermeyecedi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yukimliltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1:  Finansal varlik ve yikamlultkler, birbirinin ayni varlik ve ylikimlultkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlilikler, ilgili varlik ya da yukimlaligun birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yikimliligiun gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal Varliklar

Yabanci eurobond - - - -

Hisse senetleri 51.870.780 - - 51.870.780
Ozel sektor tahvili 6.303.309 - - 6.303.309
Ozel sektér finansman bonosu 11.859.903 - - 11.859.903
Yatinm Fonu 20.532.473 - - 20.532.473
Ters Repo/Repo 15.031.241 - - 15.031.241
Mevduat 1.111.222 - - 1.111.222
Toplam 106.708.928 106.708.928
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler(Devamu)

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar

Yabanci eurobond 3.351.732 - - 3.351.732
Hisse senetleri 52.547.033 - - 52.547.033
Ozel sektor tahvili 1.660.515 - - 1.660.515
Ozel sektdr finansman bonosu 46.451.749 - - 46.451.749
Yatirnm Fonu 36.436.580 - - 36.436.580
Ters Repo/Repo 156.727.895 - - 156.727.895
Toplam 297.175.505 297.175.505

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

20. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur.

21. BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 62.000 42.500

Toplam 62.000 42.500
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU
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MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



9UCOI

Bafjimsiz Denetim A.S.

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmm Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
gercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1I-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Giicbir Bagimsiz Denetim A.S.

N B
Akin Dere=*"

Sorumlu Denetci

Ankara, 15 Nisan 2026



A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklar

iii) fleri Valérlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

ii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valérlii Takas Borglari
iv) inbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) intiyatlar
) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

e

Kare Portfoy

KRF-Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP%  TOPLAM %
131.546.546,85 104,92
36.125,18 0,03
0,00 0,00 0,00
2.174,09 6,02 0,00
33.951,09 93,98 0,03
35.860.130,28 28,60
35.860.129,28 100,00 28,60
35.860.129,28 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1,00 0,00
0,43 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,57 0,00
TUTAR GRUP%  TOPLAM %
-42.061.006,40 -33,55
-41.660.448,79 99,05 -33,23
-41.660.448,79
0,00
0,00
-86.344,88
-243.137,55 0,58 0,19
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-64.806,09 0,17 -0,05
-58.521,93 -0,05
-6.284,16 -0,01
-6.269,09 0,01 -0,01
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani
BIiRIM PAY DEGERI

Gunluk Vergi

Guinliik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

125.381.795,91
250.000.000,000
7.263.001,000
242.736.999,000

% 2,91
17.263084

15.045,82
17,189903
0,00
0,425721

42,8457
50,2859



KRF-Kare Portféy Birinci Degisken Fon
KRF-Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

o VADEYE NOMINAL  FAIZ . . ) BORSA - - TOPLAM TOPLAM
MENKUL KIYMET [c):?r\\l/slf IHRAGCI KURUM T\/:Fgﬁi KALAN  ISIN KODU FAiZ ~ ODEME NOMINAL DEGER B'F;::‘("A{\”US SATT;I\I:HAI\#S I% II'\’SA:(NCI)N"./FO REP$UTT'§\"£'INAT SOZLESME NETTU[;?\QIUS GUDNEngRBR TOPLAM DEGER GRUP (%)  (FPD (FTD
0 ORANI  SAYISI (%) NO GORE)  GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
80100511775196
AKBNK L AKBANK TAS. TRAAKBNK91NG 80.000,000 63925000 15/12/25 A 69,800000  5.584.000,00 10,77 425 445
AKGRT L AKSIGORTA A.S. TRAAKGRT9105 875.000,000 7257725  30/12/25 B 235 6,800000  5.950.000,00 1146 452 475
ARSAN TL ARSANTEKSTIL l‘gARET VE SANAYI TRAARSAN1B1 6,205 0352041  27/08/25 3,800000 23,58 0,00 0,00 0,00
N 80100511737600
CccoLA L COCA-COLA IGECEK A S. TRECOLAQ0011 90.000,000 55578990  21/11/25 Al 58,800000  5.202.000,00 10,20 4,02 422
GARAN L GARANTI BANKASI TRAGARAN91NT 38.000,000  137,279386  15/12/25 B rooras 143500000  5.453.000,00 10,51 414 435
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM 80100517500466
HLGYO L OMTARLIGI A TREHLGY00016 0,031 0967742  22/09/25 fhopdioe 3,750000 0,12 0,00 0,00 0,00
80100517500722
ISCTR TL T.IS BANKASI A.S. TRAISCTR91N2 350.000,000 13,230000  12/12/25 7776270060 14,090000 4.931.500,00 9,51 3,75 3,93
KCHOL L KOG HOLDING A S. TRAKCHOL91Q8 25000000  169,877345  12/12/25 B ares 168,800000 4.220.000,00 8,14 3,21 3,37
SAHOL TL  HACI OMER SABANCI HOLDING AS. TRASAHOL91Q5 65.000,000 81,700000 28/11/25 Ot 84,250000 5.476.250,00 10,56 4,16 4,37
THYAO TL TURK HAVA YOLLARI A.O. TRATHYAO91MS 18.000,000 272500000 21/11/25 B azo0ss 268,500000  4.833.000,00 9,32 367 3,85
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE 80100511330234
VESBE L OAREL RS TREVEST00017 0,790 18037975  15/11/23 A 7,800000 6,16 0,00 0,00 0,00
N 80100511225068
YKBNK L YAP! VE KREDI BANKASI A.S. TRAYKBNK91NG 150.000,000 34,640000  15/12/25 o a2 36,220000  5.433.000,00 10,47 413 433
MGROS L MIGROS TICARET A.S. TREMGTI00012 9.000,000 515954944 21/11/25 oS 522,000000  4.698.000,00 9,06 3,57 3,75

GRUP TOPLAMI 1.700.007,026 51.870.779,86 100,00 39,42 41,37
GRUP TOPLAMI 1.700.007,026 51.870.779,86 100,00 39,42 41,37
BORGCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu

) 798295770192
TRFTPFC12616 L CREDITWEST FAKTORING AS.  29/01/26 27  TRFTPFC12616 0,00 1.500.000,000  106,717000 21/03/25  69,672263 poodbd 106,988206  1.604.823,09 8,84 1,22 1,28
TRFDGTR32616 7L DoganTrend ?et::;‘l’;}ivligam Hzmetve 40/0326 67 ~ TRFDGTR32616 30,21 10.000.000,000  100,000000 11/03/25  51,030767 102550795 10.255.079,54 56,46 7,80 8,18
GRUP TOPLAMI 11.500.000,000 11.859.902,63 65,30 9,02 9,46
Ozel Sektor Tahvil
) 797621494686
TRSKCTF22619 TL KOG FINANSMAN AS. 04/02/26 33  TRSKCTF22619 0,00 4500.000,000  102,342500 04/03/25  39,287752 so0761 140,073541 6.303.309,35 34,70 479 5,03
AE ARMA ELEKTROPANG
TRSAEST91911 TL ELEKTROMEKANIK SAN. MUH. TAAH. VE  20/12/30 1813 TRSAEST91911 0,00 700.000,000 107,396000  28/12/20 -0,000001 106,051954 742.363,68 4,09 0,56 0,59
TiC. AS.
AE ARMA ELEKTROPANG
ELEKTROMEKANIK SAN. MUH. TAAH. VE
TRSAEST91911 T e et Koo 20112130 1813 TRSAESTO1911 0,00 107,396000  28/12/20 106,051954 -742.363,68 4,09 -0,56 0,59
Oran)

GRUP TOPLAMI 16.700.000,000 18.163.211,98 100,00 13,81 14,49
GRUP TOPLAMI 17.400.000,000 18.163.211,98 100,00 13,81 14,49
T.REPO

) 809575659981
TRT151227T16 L HAZINE 0200126 0  TRT151227T16 38,01 15.031.241,100  38,010000 31/12/25 12.767.555,00 o000 15.031241,10 38010000 15.031.241,10 100,00 1143 11,99

GRUP TOPLAMI 15.031.241,100 15.031.241,10 100,00 11,43 11,99
GRUP TOPLAMI 15.031.241,100 15.031.241,10 100,00 11,43 11,99
MEVDUAT
T.HALK BANKASIAS.  TL 0200126 0 39,00 1.108.852,810 31/12/25 1.111.222,41 39,000000  1.111.222,41 100,00 0,85 0,89

GRUP TOPLAMI 1.108.852,810 1.111.222,41 100,00 0,85 0,89
GRUP TOPLAMI 1.108.852,810 1.111.222,41 100,00 0,85 0,89



KRF-Kare Portféy Birinci Degisken Fon
KRF-Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

o VADEYE NOMINAL  FAIZ . . ) BORSA . - TOPLAM TOPLAM
MENKUL KIYMET %?h\"s'f IHRAGCI KURUM T\/:Fgﬁi KALAN ISIN KODU FAIZ ~ ODEME NOMINAL DEGER B'F;::‘("A‘_‘HL'S SATT;'\’:{;:%'S '%'RS;\‘CI’NJO REP;)UTTE\"QINAT SOZLESME NETTU[;(ZQIUS GUDNE"éJgRBR TOPLAM DEGER GRUP (%)  (FPD (FTD
GUN ORANI  SAYISI (%) NO GORE)  GORE)
DIGER
Borsa Y.Fonu Tiirk
NB FINANS PORTFOY YONETIMI QUIYY1YS19
GLDTR n @ As TRYFNBK00055 11.000,000 534,460066 30/12/25 0045351421 534,000000  5.874.000,00 28,61 4,47 4,68
s NNAN
GRUP TOPLAMI 11.000,000 5.874.000,00 28,61 4,47 4,68
Y.Fonu Tiirk
BVZ L BV PORTFOY YONETIMI A S. TRYBVPY00033 1.730.945,000 2,888594 03/07/25 3,490610  6.042.053,93 29,43 4,59 4,82
KHB L KARE PORTFOY TRYKARP00065 2.859.000,000 1,029336 17/06/25 1,227439  3.509.248,10 17,09 2,67 2,80
KRC L KARE PORTFOY TRYKARE00036 40.884.000,000 0,084424 28/05/25 0,124862  5.104.858,01 24,86 3,88 4,07
GRUP TOPLAMI 45.473.945,000 14.656.160,04 71,38 11,14 11,69
Y.Fonu Yabanci
KYS-USD uUsD KARE PORTFOY TRYKARP00115 50,000 1,038000 07/10/25 1,079684 2.312,99 0,01 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 50,000 2.312,99 0,01 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 45.484.995,000 20.532.473,03 100,00 15,61 16,37
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 24.837.618,470 24.837.618,47 100,00 18,88
GRUP TOPLAMI 24.837.618,470 24.837.618,47 100,00 18,88
GRUP TOPLAMI 24.837.618,470 24.837.618,47 100,00 18,88
VIOP USD Nakit Teminati
VIOP USD Nakit Teminati 0,000 0,00 100,00 0,00
VIOP USD Nakit Teminati 0,000 0.00 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 200,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 200,00 0,00
DIGER
Doviz
EUR EUR EU EUR 9,350  36,871658 31/12/25 50,285900 470,17 0,00 0,00 0,00
usD usD FED usD 781,430 38555993 31/12/25 42,845700 33.480,92 0,00 0,00 0,03
GRUP TOPLAMI 790,780 33.951,09 0,00 0,00 0,03
GRUP TOPLAMI 790,780 33.951,09 0,00 0,00 0,03

FON PORTFOY DEGERI

131.546.546,85

100,00



