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BASIN AÇIKLAMASI 

İstanbul, 28.04.2026 

 

World Rating, ASM Dekorasyon Mobilya Granit Mermer İnşaat Sanayi Ticaret Limited Şirketi’nin (ASM Group) 

mevcut kredi riskliliğini ve finansal yükümlülüklerini, yürürlükteki metodolojileri çerçevesinde değerlendirerek; Uzun 

Vadeli Ulusal Kredi Notunu “BBB- (Trk)”, Kısa Vadeli Ulusal Kredi Notunu ise “A-3 (Trk)” olarak belirlemiştir. 
Söz konusu notlara ilişkin görünümler “Stabil” olarak tayin edilmiştir. 

Şirketin Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı ve Yerel Para Kredi Notları, Türkiye’nin egemen kredi notu ve ülke 
tavanı dikkate alınarak sırasıyla “BB-” olarak belirlenmiş; Kısa Vadeli Uluslararası Notları “B”, söz konusu notlara 

ilişkin görünümler ise “Stabil” olarak değerlendirilmiştir. 

ASM Dekorasyon Granit Mermer İnşaat Tic. Ltd. Şti., 2005 yılında Ankara’da kurulmuş olup; başta inşaat ve 

gayrimenkul geliştirme olmak üzere enerji, sağlık, gıda ve madencilik sektörlerine yayılan faaliyetleriyle çok alanlı 

bir iş modeline sahiptir. Grup, yurt içinde ve yurt dışında gerçekleştirdiği konut, ticari alan, endüstriyel tesis ve 

altyapı projeleriyle uzun yıllara dayanan bir operasyonel geçmiş oluşturmuştur. 2025 yılı itibarıyla Grup 
bünyesinde 271 çalışan istihdam edilmektedir. 

ASM Group’un kredi derecelendirmesi; özellikle son yıllarda yüksek varlık büyüme ivmesi, devam eden ve 

tamamlanan projelerle desteklenen ölçek artışı, farklı sektörlere yayılan faaliyetler sayesinde risk yoğunlaşmasının 

sınırlandırılmış olması ve ana hissedarın sektörel deneyimi dikkate alınarak yapılmıştır. Şirketin toplam varlıkları, 
2025 yılı itibarıyla önceki yıllara kıyasla güçlü bir büyüme sergilemiş; satış gelirlerinde ise belirgin bir artış 
kaydedilmiştir. 

Diğer taraftan, yüksek inşaat maliyetleri, zayıf net işletme sermayesi, yüksek kaldıraç oranı, dönemsel olarak 

negatif kârlılık göstergeleri ve bilanço dışı yükümlülüklerin büyüklüğü, derecelendirme üzerinde baskı oluşturan 

temel sınırlayıcı unsurlar olarak değerlendirilmiştir. Enflasyon düzeltmelerinin finansal göstergeler üzerindeki 

oynaklık artırıcı etkisi de analiz kapsamında dikkate alınmıştır. 

ASM Group’un ana hissedarı olan Merdan ÖNİZ’in, inşaat ve ilişkili sektörlerde uzun yıllara dayanan deneyimi, 

yurt içi ve yurt dışı projelerde edindiği tecrübe ve Şirket üzerindeki hâkim konumu göz önünde bulundurularak, 

Sponsor Desteği Notu World Rating notasyonu içerisinde “2” olarak teyit edilmiştir. Bu not, gerektiğinde yeterli ve 

üst düzey destek sağlanabileceğine işaret etmektedir. 

Bununla birlikte, hissedar desteğinden bağımsız olarak; mevcut varlık kalitesi, faaliyet çeşitliliği, büyüme 

performansı, operasyonel kapasite ve yönetim tecrübesi dikkate alındığında Şirketin yükümlülüklerini yönetme 

kabiliyetini yansıtan Bağımsızlık (Stand-Alone) Notu “B” olarak belirlenmiştir. 

Verilen “Stabil” görünüm, ASM Group’un mevcut finansal yapısını ve operasyonel faaliyetlerini sürdürmesi, varlık 
büyümesinin dengeli şekilde devam etmesi ve Türkiye’nin makroekonomik görünümünde belirgin bir bozulma 
yaşanmaması varsayımlarına dayanmaktadır. Önümüzdeki dönemde; inşaat sektöründeki kamu destekli projelerin 
seyri, finansman maliyetleri, likidite yönetimi, kurumsal yönetim uygulamalarındaki gelişmeler ile ülke riskindeki 

değişimler derecelendirme açısından izlenecek başlıca unsurlar olacaktır. 

Derecelendirme çalışması, World Rating’in Sermaye Piyasası Kurulu’na kayıtlı ve onaylı metodolojileri çerçevesinde 

hazırlanmış olup, kamuya açıklanan finansal bilgiler ve Şirket tarafından sağlanan veriler esas alınarak 

gerçekleştirilmiştir. 

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kuruluşumuzun www.worldrating.com.tr adresinden sağlanabilir 

veya Kuruluşumuz analistlerinden Sn. Cengiz ÖNDER ile iletişim kurulabilir. 

Kamuoyuna duyurulur. 

 
                 Saygılarımızla,  
          W O R L D   R A T I N G  
                 Yönetim Kurulu  
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