TA>

4w
\@! WORLD RATING

Diinya Kredi Derecelendirme A.$.

BASIN ACIKLAMASI

WORLD RATING, Istanbul, 28.04.2026

World Rating, ASM Dekorasyon Mobilya Granit Mermer insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi'nin (ASM Group)

ASM DEKO RASYON MOBILYA meveut kredi riskliligini ve finansal yukimliluklerini, yirirlikteki metodolojileri gergevesinde degerlendirerek; Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Notunu “BBB- (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Notunu ise “A-3 (Trk)” olarak belirlemistir.

GRANiT M ERM ER S6z konusu notlara iliskin gérinimler “Stabil” olarak tayin edilmistir.

iNSAAT Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Kredi Notlari, Tirkiye’nin egemen kredi notu ve ilke
tavani dikkate alinarak sirasiyla “BB-" olarak belirlenmis; Kisa Vadeli Uluslararasi Notlari ““B”, s6z konusu notlara

SAN.Tic.LTD.STi.’nin iliskin gérinumler ise “Stabil” olarak degerlendirilmistir.

ASM Dekorasyon Granit Mermer Insaat Tic. Ltd. Sti., 2005 yilinda Ankara’da kurulmus olup; basta insaat ve
gayrimenkul gelistirme olmak izere enerji, saglik, gida ve madencilik sektérlerine yayilan faaliyetleriyle ok alanh

UZUh que" UIUSGI Nofunu bir is modeline sahiptir. Grup, yurt iginde ve yurt disinda gergeklestirdigi konut, ticari alan, endustriyel tesis ve
‘ ’ altyapi projeleriyle uzun yillara dayanan bir operasyonel gegmis olusturmustur. 2025 yili itibaniyla Grup

BBB- (Trk) ’ binyesinde 271 galisan isthdam edilmektedir.
e r . ) ASM Group’un kredi derecelendirmesi; 6zellikle son yillarda yiksek varlik biyime ivmesi, devam eden ve
NO‘I’G IIISkIn gOI’UnUmUnU Ise tamamlanan projelerle desteklenen &lgek artisi, farkl sektérlere yayilan faaliyetler sayesinde risk yogunlasmasinin
? ‘ T sinirlandirilmis olmasi ve ana hissedarin sektérel deneyimi dikkate alinarak yapilmistir. Sirketin toplam varliklar,
Sthll 2025 yih itibanyla onceki yillara kiyasla gigli bir biyime sergilemis; satis gelirlerinde ise belirgin bir artis

kaydedilmistir.

OIG er belirledi. Diger taraftan, yiksek insaat maliyetleri, zayif net isletme sermayesi, yiksek kaldirag orani, dénemsel olarak
negatif kérlilik gdéstergeleri ve bilango disi yikimliliklerin biyikligi, derecelendirme iizerinde baski olusturan
temel sinirlayici unsurlar olarak degerlendirilmistir. Enflasyon diizeltmelerinin finansal géstergeler izerindeki
oynaklik artiricr etkisi de analiz kapsaminda dikkate alinmistir.

Lon Short .
RATINGS Te": Tarrin ASM Group'un ana hissedari olan Merdan ONIZ'in, insaat ve iliskili sektérlerde uzun yillara dayanan deneyimi,
yurt igi ve yurt disi projelerde edindigi tecribe ve Sirket Uzerindeki hakim konumu g6z &niinde bulundurularak,
Foreign Currency BB- B Sponsor Destegi Notu World Rating notasyonu igerisinde 2" olarak teyit edilmistir. Bu not, gerektiginde yeterli ve
o - s S e .
g Local cu"ency BB- B Ust diizey destek saglanabilecegine isaret etmektedir.
% FC Stable  Stable Bununla  birlikte, hissedar desteginden bagimsiz olarak; meveut varlik kalitesi, faaliyet c¢esitliligi, biyime
£ Outlook performansi, operasyonel kapasite ve yénetim tecribesi dikkate alindiginda Sirketin yikimliliklerini yénetme
-g LC Stable  Stable kabiliyetini yansitan Bagimsizhk (Stand-Alone) Notu “B” olarak belirlenmistir.
Issue Rating - - Verilen “Stabil” gérinim, ASM Group’un mevcut finansal yapisini ve operasyonel faaliyetlerini sirdirmesi, varhk
BBB- biyUmesinin dengeli sekilde devam etmesi ve Tirkiye'nin makroekonomik gériniminde belirgin bir bozulma
Local Rating (Trk) Trk A-3 (Trk) yasanmamasi varsaymlarina dayanmaktadir. Onimiizdeki dénemde; insaat sektdrindeki kamu destekli projelerin
(Trk) seyri, finansman maliyetleri, likidite y&netimi, kurumsal yénetim uvygulamalarindaki gelismeler ile Glke riskindeki
National Outlook Stable  Stable degisimler derecelendirme agisindan izlenecek baslica unsurlar olacaktir.
BBB- Derecelendirme galismasi, World Rating’in Sermaye Piyasasi Kurulu'na kayitl ve onaylh metodolojileri gergevesinde
Issue Rating (Trk) A-3 (Trk) hazirlanmis olup, kamuya agiklanan finansal bilgiler ve Sirket tarafindan saglanan veriler esas alinarak
gergeklestirilmistir.
Sponsor Support 2 Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun www.worldrating.com.tr adresinden saglanabilir
Stand-Alone B veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Cengiz ONDER ile iletisim kurulabilir.
Foreign Currency BB B Kamuoyuna duyurulur.
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