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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII 128.1
numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi ve
sayisal degerler, 09.05.2026 tarihinde KAP’ta aciklanan Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. (“Sirket”, “Ekinciler
Demir Celik”) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 19.02.2026 tarihli A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Al Capital”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket halka arzina
iliskin olarak, yatirnmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu
rapor, OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim’’)’nin yalnizca Al Capital tarafindan hazirlanmis olan
Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goriisi olup, yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr OYAK Yatirim hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Ekinciler Demir Celik, temelleri 1964 yilinda atilan Ekinciler Grup blinyesinde faaliyet gosteren Tirkiye’nin
onde gelen gelik lireticilerinden biridir. 1976 yilinda Karabliik’te faaliyete gecirilen haddehane, kisa siire iginde
dis ticaret ve lojistik faaliyetlerin de entegre edilmesiyle, sirketi bolgenin ilk entegre demir-gelik yapilarindan
biri haline getirmistir. 1983 yilinda iskenderun’da kurulan bélgenin ilk 6zel celik tesisi ise markanin bilyiime
yolculugunda 6nemli bir kilometre tasi olmustur.

Ekinciler Demir Celik buglin yillik 2,7 milyon ton Uretim kapasitesine sahip olmakla birlikte Turkiye'nin ilk
patentli depreme dayanikli insaat celigi markasi olan Eksismik Plus’a sahiptir.

Kaynak: Sirket internet Sitesi
3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar 40.000.000 TL Nominal sermaye artirimi ve 12.000.000 TL Nominal ortak satisi olmak
Gzere toplam 52.000.000 TL Nominal olarak planlanmistir. Halka arz fiyati 45,00 TL olarak belirlenirken halka
arz blyukliga 2,3 Milyar TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise 14,4 Milyar
TL olacaktir. Talep toplama islemi 13-14-15 Mayis 2026 tarihleri arasinda “Konsorsiyum Araciligiyla- Sabit Fiyat
ile Talep Toplama ve En lyi Gayret” yontemi ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Yildiz Pazar’da
islem gorecektir.

Sirket Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

Borsa Kodu/Ticker
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Oncesi Cikariimig 280.000.000 TL nominal
Sermaye

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis

320.000.000 TL nominal
Sermaye

40.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
Halka Arz Miktar ve Tiiri 12.000.000 TL nominal (Ortak Satisi)
52.000.000 TL nominal (Toplam)
Halka Arz Biiyukligi 2.340.000.000 TL

Halka Agiklik Orani 16,25%
Halka Arz Fiyati 45,00 TL
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Halka Arz Tarihleri 13-14-15 Mayis 2026

H?Ika AI:Z Talep Toplama Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi
Yontemi

Borsada Islem Gorecegi Yildiz Pazar

Pazar

20.800.000 TL nominal Yurt ici Bireysel Yatirimci (%40) - Esit Dagitim

5.200.000 TL nominal Yiiksek Bagvurulu Yatirimci (%10) - Oransal Dagitim

15.600.000 TL nominal Yurt i¢ci Kurumsal Yatirimci (%30) - Serbest Dagitim
Yiiksek Bagvurulu Yatinmcilar igin asgari pay basvuru miktari 10.001 adet olup; bu
kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az 10.001 adet talepte
bulunmasi gerekmektedir. Bu kategorideki dagitim oransal dagitim yontemiyle
gergeklestirilecektir.

Anonim Sirketler ve Limited Sirketler Bireysel Yatirimci kategorisinden
basvurabilecektir.

Tiim yatirnmci gruplarinda miikerrer talep kontrolii olacak ve herhangi bir
yatirrmcinin sadece en yiiksek talebi dagitima dahil edilecektir.

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. ve halka arz eden ortak 1 yil boyunca borsada
ve borsa digsinda pay satigi yapmayacaklarini beyan etmislerdir.
Sirketin halka arzdan 1,73 Milyar TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.
Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %25'ine karsilik gelen tutarin
Halka Arz Gelirlerinin Yenilenebilir Enerji Yatiriminin Finansmaninda, %40'ina karsilik gelen tutarin
Kullanimi hammadde ve isletme sermayesi 6demelerinde, %25'ine karsilik gelen tutarin ise

yesil celik haddehane modernizasyonu ve kapasite artigi yatinmlarinda, %10'una
karsilik gelen tutarin ise kiitiik kaynatma yatiriminda kullanilmasi planlanmaktadir.

Tahsisatlar

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani / Adi Soyad Nominal o Nominal o
Sermaye (TL) (%) Sermaye (TL) (%)
Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57,5% 157.695.518  49,28%
Ekinci Ailesi ve Diger Sahis Ortaklar 118.964.505 42,5% 110.304.482 34,47%
Halka Agik - - 52.000.000 16,25%
Toplam 280.000.000 100,00% 320.000.000 100,00%

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirketin halka arzdan 1,73 Milyar TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %25'ine karsilik gelen tutarin Yenilenebilir Enerji Yatiriminin
Finansmaninda, %40'ina karsilik gelen tutarin hammadde ve isletme sermayesi ddemelerinde, %25'ine karsilk
gelen tutarin ise yesil ¢elik haddehane modernizasyonu ve kapasite artisi yatirimlarinda, %10'una karsilik gelen
tutarin ise kitiik kaynatma yatiriminda kullanilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: izahname
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6. Ozet Finansallar

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

Ozet Gelir Tablosu (milyon TL) 45.291,00 45.657,00 46.022,00
Hasilat 11.050,90 16.844,50 20.834,70
Satislarin Maliyeti (-) (10.296,00) (15.406,20) (19.263,00)
Briit Kar/ Zarar 754,90 1.438,30 1.571,70
Genel Yonetim Giderleri (-) (94,78) (163,17) (279,60)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (3,84) (18,79) (30,40)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29,11 35,60 62,50
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (268,56) (418,20) (513,60)
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 416,83 873,74 810,60
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17,20 13,50 145,00
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0,00 0,03 0,00
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar / (Zarar) 434,03 887,27 955,60
Finansman Geliri 217,40 381,70 588,50
Finansman Gideri (-) (52,80) 234,10 (281,90)
Vergi Oncesi Kar 269,50 739,60 649,00
Dénem Vergi Gideri /Geliri 0,00 0,00 0,00
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 3,07 (117,80) (202,67)
Doénem Kari / (Zarari) 272,57 621,80 446,33
Ozet Bilango (milyon TL) 45.291,00 45.657,00 46.022,00
Donen Varliklar 2.326,80 4.386,30 5.041,90
Nakit ve Nakit Benzerleri 984,10 1.480,40 391,80
Ticari Alacaklar 0,00 182,60 547,90
Stoklar 1.306,50 2.269,90 1.964,30
Diger 36,20 453,40 2.137,90
Duran Varliklar 10.431,70 12.529,30 16.102,10
Maddi Duran Varliklar 10.422,20 12.234,40 15.629,50
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9,03 12,02 17,10
Diger 0,47 282,88 455,50
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 2.783,10 4.618,90 5.218,60
Banka Kredileri 138,40 1.259,20 2.258,20
Ticari Borglar 1.485,60 1.570,30 1.954,20
Ertelenmis Gelirler 507,50 549,90 362,50
Diger 651,60 1.239,50 643,70
Uzun Vadeli Yiakumliilukler 475,90 911,10 1.597,80
Uzun Vadeli Borglanmalar 0,00 0,00 188,60
Ertelenmis Vergi YakUimlulGga 379,10 793,60 1.193,70
Diger 96,80 117,50 215,50
Ozkaynaklar 9.499,50 11.385,60 14.327,60
Cdenmis Sermaye 280,00 280,00 280,00
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari 3.141,60 3.991,80 4.886,50
Yabanci Para Cevrim Farklari 6.081,80 6.557,90 8.184,70
Net D6nem Kari 272,60 621,70 446,30
Diger (276,50) (65,80) 530,10

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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7. Degerleme

19 Subat 2026 tarihli A1 Capital tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne yer verilmistir.

iNA Analizi Sonucu

iNAAnaliziSonucu .

Uc¢ Deger Biyime Orani 2%

Ug Degerin Buglinkii Degeri (Mn ABDS) 336,1
iNAsonwew |

Projeksiyon Dénemi (Mn ABDS) 162,9

Ug Degerin Buglinkii Degeri (Mn ABDS) 336,1

Firma Degeri (Mn ABDS) 499,0

Net Finansal Bor¢ (Mn ABDS) 8,5

Ozkaynak Degeri - (Mn ABDS )

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlan Analizi Sonuglari

Agirliklandirilmig

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu Deger (Mn ABDS) Agirhik Deger (Min ABDS)
Yurt ici Benzer Sirketler 510,6 50% 255,3
Karsilastirilabilir Benzer Sirketler 361,1 50% 180,6
Ozsermaye Degeri (Mn ABDS) 435,9

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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8. Degerleme ve Sonug

A1 Capital tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “INA” ve
“Piyasa Carpanlari” yontemleri sirasiyla %50 ve %50 oraninda agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %37,72 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi
45,00 TL deger tespit edilmistir.

Agirliklandirilmis Deger

Degerleme Sonucu

(Mn ABDS)

indirgenmis Nakit Akimlari (%50) 490,6
Piyasa Carpanlari Analizi (%50) 435,9
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (Mn 463.2
ABDS) ’
Sirket Ozsermaye Degeri mn TL 20.230,9
Pay Basina Fiyat (TL) 72,25
iskonto Orani 37,72%
Halka Arz Fiyat: (TL) 45,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir oldugu
gorisindeyiz.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “INA” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullaniimistir. Kullanilan
degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini disliniyoruz.

e INA ve Piyasa Carpanlari Analizi yéntemleri ile hesaplanan degerlerin %50’ser agirliklandiriimasini makul
buluyoruz.

e Piyasa ¢arpanlari ydnteminde; analizin hem yurtici ve karsilastirilabilir seklinde ikiye ayrilmasini hem de
birden fazla ¢arpan parametresi kullanilmasini olumlu buluyoruz.

e Bulunan degere %37,72 halka arz iskontosu uygulanmasini muhafazakar bulmakla beraber, pay basina
45,00 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin makul oldugu gorisiindeyiz.

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolimu tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirirm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor
tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi{’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goriis ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim
ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar
arayisinda olabilecegini kabul eder.
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